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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman
respecto a la de igual periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradecemos citar la fuente o acreditar
la autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacién:

0.0
0.00
(P)

(E)
n.e.p.
msnm
FOB
CIF
TEU

Nm3
kw-h
Gwh

Para separar decimales.

Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacion no disponible.

Cantidad nula o cero.

Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion decimal
adoptada para la expresion del dato.

Cifras preliminares o provisionales.

Cifras revisadas.

Cifras estimadas.

No especificado en otra partida.

Metros sobre el nivel del mar.

“Free on board” (franco a bordo).

“Cost, insurance and freight” (costo, seguro y flete).
“Twenty-foot equivalent unit” (capacidad de carga de contenedor normalizado
de 20 pies).

Metros cubicos normales.

Kilowat — hora.

Gigavatio-hora.

Debido al redondeo del computador, la suma o variacion puede no coincidir con la cifra impresa.
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l. Entorno Econémico Internacional

A julio de 2026, el Fondo Monetario Internacional (FMI) publicé su ultima actualizaciéon del World
Economic Outlook', en la que revisé a la baja en 0.1 puntos porcentuales su prondstico de
crecimiento de la economia mundial para 2026 (de 3.1% a 3.0%), ante la expectativa de una
prolongacion del conflicto en Medio Oriente, el incremento de los precios de las materias primas y
una mayor presién sobre las cadenas de suministro globales. La persistencia del conflicto podria
generar presiones adicionales sobre la inflacién, particularmente a través del aumento de los precios
de la energia y otras materias primas, con posibles efectos sobre el costo de la canasta basica,
especialmente en los paises con una alta dependencia de las importaciones energéticas. En este
contexto, a nivel mundial, la evolucion de la actividad econdémica estara condicionada principalmente
por dos factores: el desarrollo del conflicto en Medio Oriente y el impacto de la inteligencia artificial
(IA) sobre la economia global.

Cuadro No. 1
Estimaciones y proyecciones de crecimiento de la economia mundial (Producto Interno Bruto — PIB
real), principales regiones econémicas y economias: Afio 2025 y Proyecciones 2026 y 2027

(En porcentaje)

Cambio con respecto

PIENEEEITES a las proyecciones
Detalle 2025 de julio 2026 de abril 2026
2026 2027 2026 2027
Producto mundial 3.5 3.0 34 -0.1 0.2
Economias avanzadas 1.9 1.7 1.8 -0.1 0.1
Estados Unidos 2.1 2.3 2.2 0.0 0.1
Zona del euro 1.4 0.9 1.2 -0.2 0.0
Japoén 1.1 0.6 0.7 -0.1 0.1
Otras economias avanzadas 3.0 2.8 2.3 0.2 0.1
Economias emergentes y en 38 45 01 03
desarrollo
Economias emgrgentes y en 56 50 48 0.1 0.0
desarrollo de Asia
China 5.0 4.6 4.1 0.2 0.1
Economias emergentes y en 20 19 21 01 0.0
desarrollo de Europa
America Latina y el Caribe 24 2.4 2.7 0.1 0.0

Fuente: Fondo Monetario Internacional, julio 2026.

Por regién, Estados Unidos registra un crecimiento econdémico proyectado de 2.3% para 2026, lo
que representa una revision al alza de 0.1 puntos porcentuales con respecto a las cifras publicadas
por el FMI en abril. Aunque la institucion ha mejorado sus estimaciones, la diferencia entre las
proyecciones para 2026 y 2027 evidencia una moderacion en el ritmo de crecimiento econémico del
pais. Por su parte, el Banco Mundial sefiala que la demanda doméstica privada continuara
impulsando la economia durante 2026, respaldada principalmente por el consumo privado vy la
inversion en inteligencia artificial2. En este sentido, segiin la CEPAL, la inversién en alta tecnologia
en Estados Unidos llegé a representar el 55% del gasto total de capital, alcanzando un maximo
histérico y concentrandose principalmente en equipos de procesamiento de informacion,

' Fondo Monetario Internacional (FMI), “World Economic Outlook Update, July 2026: Global Economy in Crosscurrents of
War and Technology”, julio de 2026. Disponible en:
<https://www.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/07/08/world-economic-outlook-update-july-2026>

2 Banco Mundial, “Global Economic Prospects”, junio de 2026. Disponible en:
<https://thedocs.worldbank.org/en/doc/2b672b3b04 15d6b66c45b66579db4ef5-0050012026/original/ GEP-Jun-2026.pdf>
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computadoras y software3. No obstante, el impacto del conflicto en Medio Oriente sobre los precios
de la energia podria generar presiones inflacionarias adicionales y encarecer el costo de la canasta
basica, lo que, a su vez, podria ejercer presion a la baja sobre el crecimiento econémico hacia el
cierre de 2026 y el inicio de 2027.

Se proyecta que la economia de China registre un crecimiento de 4.6% en 2026, lo que representa
una revision al alza de 0.2 puntos porcentuales con respecto al World Economic Outlook publicado
en abril. Segun el Banco Mundial, este desempefio estaria respaldado por el crecimiento de las
exportaciones tecnoldgicas y la recuperacion del mercado inmobiliario. Asimismo, se prevé que el
conflicto en Medio Oriente tenga un impacto limitado sobre la actividad econdmica china, debido,
entre otros factores, a sus reservas de petréleo y al desarrollo de una matriz energética con una
importante participacion de fuentes renovables. Por otro lado, los recientes ajustes de Estados
Unidos a los aranceles aplicados a productos chinos, incluida la eliminacién de determinados
gravamenes implementados bajo la International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) y de
aranceles correspondientes a categorias contempladas en la Seccién 301, podrian generar mayores
incentivos para las exportaciones chinas. En este contexto, la CEPAL afirma que el auge de la
inteligencia artificial también continta favoreciendo el sector tecnoldgico del pais, mejorando sus
exportaciones*. En conjunto, las exportaciones totales crecieron un 13.4%, mientras que las de
productos mecanicos y eléctricos aumentaron un 20.1%5

En América Latina y el Caribe, el FMI proyecta una tasa de crecimiento de 2.4% para 2026,
mientras que la Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima un crecimiento
de 2.3% para la region, en un contexto marcado por una limitada capacidad fiscal. Para Panama, la
CEPAL pronostica un crecimiento econémico de 4.4% en 2026, que aumentaria a 4.6% en 2027.
Este desempefo estaria respaldado principalmente por la actividad del Canal de Panama y por los
sectores logistico y de transporte, que contintan siendo pilares de la economia nacional.

Cuadro No. 2
Proyecciones de crecimiento de la economia en Panama
(Producto Interno Bruto — PIB real): Afios 2026 y 2027

(En porcentaje)

Proyecciones
Detalle
2026 2027
Banco Mundial 3.9 4.1
CEPAL 44 4.6
FMI 3.8 4.5

Fuente: CEPAL (agosto 2026), FMI (abril 2026), Banco Mundial (junio 2026).

En comparacion con el resto de Centroamérica, Panama y Nicaragua presentan las mayores tasas
de crecimiento proyectadas para 2026, con 4.4% y 4.5%, respectivamente, seguidos por Guatemala
y la Republica Dominicana, ambas con 4.0%; El Salvador, con 3.9 %; Costa Rica, con 3.7 %; y
Honduras, con 3.5%.8 El Banco Mundial, en su prospectiva de junio, estimé que la economia de

3 Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), “Estudio Econémico de América Latina y el Caribe 2026”,
agosto de 2026. Disponible en: <https://www.cepal.org/es/publicaciones/90268-estudio-economico-america-latina-caribe-
2026-crecimiento-productividad-un>

4 Ibid. Pagina 34.

5 General Administration of Customs of the People’s Republic of China,
China’s Foreign Trade in the First Half  of 2026, July 14, 2026. Disponible en:
<https://english.www.gov.cn/archive/statistics/202607/14/content WS6a55c183c6d00ca5f9a0c2da.html>

5 Ibid. Pagina 20.

10


https://www.cepal.org/es/publicaciones/90268-estudio-economico-america-latina-caribe-2026-crecimiento-productividad-un
https://www.cepal.org/es/publicaciones/90268-estudio-economico-america-latina-caribe-2026-crecimiento-productividad-un
https://english.www.gov.cn/archive/statistics/202607/14/content_WS6a55c183c6d00ca5f9a0c2da.html

GOBIERNO NACIONAL

MINISTERIO DE ECONOMIA
Y FINANZAS

Panama crecera a un ritmo de 3.9% para 2026 por tensiones en el comercio mundial, después
estabilizandose a 4.1% en 2027.7

Con respecto a la inflacion mundial, se espera una reversiéon de la tendencia descendente
observada después de 2024, aumentando de 4.1% en 2025 a 4.7% en 2026, antes de disminuir 0.8
puntos porcentuales y situarse en 3.9 % en 2027. Los precios de las materias primas se
mantendrian elevados en 2026, ubicandose alrededor de 25% por encima de los niveles registrados
antes de la guerra. En este sentido, el reporte de julio de 2026 del FMI aclara que la curva de futuros
proyectaba un precio promedio de USD78 por barril para todo el afio 2026, una cifra que se situa por
debajo de los USD82 por barril previstos por el organismo en abril. Considerando los diversos
factores que afectan los precios que pagan los paises por la importaciéon de petréleo, como la
distancia respecto del lugar de produccién, las sanciones, las regulaciones del mercado y las
variaciones asociadas al tipo de petréleo, los mercados han respondido de manera divergente a la
guerra. Desde el inicio del conflicto, los precios de la gasolina en los paises en desarrollo de Asia
han aumentado un 30%, mientras que en América Latina el incremento ha sido del 15%, segun el
FMI. Por su parte, los precios del gas natural licuado han aumentado un 50% en Asia, un 25% en
Europa y un 10% en Estados Unidos.”

ll. Desempeiio Econémico de Panama

Durante el primer semestre de 2026 la economia panamefia registré un crecimiento de 5.5%
confirmandose su resiliencia y la consolidacion de una expansién sustentada en diversos sectores
productivos, aun cuando el entorno econdmico internacional continie marcado por tensiones y
conflictos geopoliticos. Las actividades con mayor dinamismo fueron Comercio al por mayor y
menor, por la evolucion favorable de la Zona Libre de Colén, y Transporte, almacenamiento y
correo, por los aportes del Canal de Panama y del transporte aéreo.

Las Actividades financieras y de seguros registraron un crecimiento de 0.8% generando B/.2,550.4
millones a la economia, resultado principalmente del desempefio del Centro Bancario Internacional,
especialmente por el crecimiento en las comisiones ganadas. El Sistema Bancario Nacional (SBN)
mantuvo un desempefio estable, respaldado por una sélida liquidez del 56.3%; con activos por
B/.150,484.5 millones, para un crecimiento interanual de 6.0%; aumento importante en las
inversiones (19.1%), indicio de mayor diversificacion de riesgos asociada al incremento de los
depdsitos (6.6%) y a una menor expansion de los créditos (2.4%), todos estos, factores que
generaron mayores recursos disponibles para instrumentos de inversion.

En cuanto a las finanzas publicas, el déficit del Sector Publico No Financiero (SPNF) se ubic6 en
B/.1,881.2 millones, equivalente a 1.98% del PIB estimado. Frente a junio de 2025, el resultado
mejord B/.237.3 millones, 0 11.2%, por el crecimiento de los ingresos a un ritmo mayor que el gasto.
La gestiéon de la deuda se concentr6 en reducir el costo financiero, limitar el riesgo de
refinanciamiento y ampliar las fuentes de liquidez. El costo promedio ponderado del portafolio cerro
en 4.65%, 0.32 puntos porcentuales por debajo del nivel de diciembre de 2025.

El nivel de precios se ubicé en 1.4% promedio a junio de 2026. Continuaron las alzas en la divisién
de Transporte (6.4%), producto de los mayores precios internacionales del combustible; lo cual, a su
vez, ha generado impactos indirectos en los servicios de electricidad en las Viviendas (1.2%), y
también de los Seguros de auto y otros servicios financieros (1.5%), dados los mayores costos
operativos correspondientes.

A. Producto Interno Bruto

1. Evolucion del Producto Interno Bruto Real

La economia panamefia registré un crecimiento de 5.5% durante el primer semestre de 2026 en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Por trimestres, el Producto Interno Bruto (PIB)

7 Op. Cit. Fondo Monetario Internacional (FMI).
7 Op. Cit. Banco Mundial.
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real aument6 4.8% en el primer trimestre y 6.4% en el segundo, reflejando una aceleracién de la
actividad economica.

El desempefio de las actividades de Comercio al por mayor y al por menor y de Transporte,
almacenamiento y correo explicé el 54.3% del crecimiento econémico acumulado al primer
semestre. En el caso del comercio, destacd la evolucion favorable de la Zona Libre de Colén y del
comercio interno, mientras que en transporte sobresalieron los aportes del Canal de Panama y del
transporte aéreo. Estos resultados confirman la resiliencia de la economia panamefa y la
consolidacion de una expansién sustentada en diversos sectores productivos, pese a un entorno
economico internacional desafiante marcado por las tensiones y conflictos geopoliticos.

El crecimiento de 6.4% en el segundo trimestre de 2026 respondié tanto a la continuidad del
dinamismo econdmico observado a inicios del afio como a un efecto de recuperacion asociado a una
baja base de comparacién. En el segundo trimestre de 2025, la economia creci6 3.4%, afectada por
paralizaciones laborales en los sectores bananero, educativo y de la construccién, asi como por
cierres de vias vinculados a protestas sociales. Esto contribuy6 a que dicha tasa fuera la mas baja
registrada durante ese afo.

Grafica No. 1
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto Real de la Republica de Panama,
al primer semestre: Afios 2022 - 2026

11.6
9.0
5.5
4.4
. . .

2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las actividades que registraron las mayores tasas de crecimiento durante el primer semestre de
2026 fueron: Transporte, almacenamiento y correo (10.4%), Comercio (8.8%), y Suministro de
electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; agua, alcantarillado, gestién de desechos y actividades
de saneamiento (5.2%). Asimismo, destaco el componente de Impuestos netos de subvenciones
(11.8%). A continuacion, se detallan los principales factores que explican el desempefio de estas
actividades:

e Transporte, almacenamiento y correo: Esta actividad mostré un desempefio altamente
dinamico, impulsado principalmente por las operaciones del Canal de Panamay el transporte
aéreo. El Canal registré aumentos en los ingresos por peajes, el volumen de carga
transportada y otros ingresos asociados a los servicios a naves, favorecidos por ajustes en
las rutas y cadenas logisticas del comercio mundial vinculados al conflicto en Medio Oriente.
Igualmente, el transporte aéreo mantuvo un sélido crecimiento, sustentado en el aumento
de pasajeros y carga. A ello se sumo la evolucion favorable del transporte terrestre, reflejada
en el incremento de usuarios de MiBus y el Metro de Panama, asi como en el mayor aforo
de los corredores, lo que evidencia una mayor movilidad de personas y actividad econémica.
Por su parte, el Sistema Portuario Nacional también report6 un aumento en la carga
movilizada.
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Comercio: El sector registré un fuerte crecimiento, liderado por la Zona Libre de Colén,
cuyas ventas aumentaron hacia mercados como Centroamérica, Venezuela, Estados Unidos
y Ecuador, especialmente en productos eléctricos, equipos informaticos, farmacéuticos,
prendas de vestir, perfumes, cosméticos y calzado. Asimismo, el comercio al por mayor se
expandioé por el mayor volumen de ventas de combustibles, materiales de construccion,
maquinaria, alimentos y bebidas. Por su parte, el comercio al por menor mostré un
comportamiento favorable, impulsado por mayores ventas de alimentos, bebidas,
vestimenta, articulos de ferreteria y automéviles nuevos.

Cuadro No. 3
Tasa de crecimiento del PIB real de las actividades econémicas en la
Republica de Panama, al primer semestre: Afios 2025 y 2026

Actividades econdmicas 2025 2026
PIB Total 4.4 5.5
Crecimiento mas dinamico
Impuestos sobre la produccion netos 3.3 11.8
Transporte, almacenamiento y correo 17.0 10.4

Comercio al por mayor y al por menor (incluye zonas
francas), reparacion de vehiculos de motor y motocicletas
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado;
agua; alcantarillado, gestion de desechos y actividades de 41 5.2
saneamiento

2.5 8.8

Crecimientos moderados

Construccion 2.0 4.6
Hoteles y restaurantes 29 4.1
Explotacién de minas y canteras 29 3.9
Actividades inmobiliarias; profesionales, cientificas y técnicas; 4.7 37
administrativas y servicios de apoyo ’

Industrias manufactureras 1.9 3.6
Construccion- uso final propio 2.5 3.6
Artes, entretenimiento y creatividad; otras actividades de 09 30
servicio

Otra produccion no de mercado/ Gobierno General 0.6 29
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades 0.9 29
de servicios conexas )

Actividades inmobiliarias — propiedad de vivienda 2.7 2.7
Ensefanza 2.4 2.6
Servicios sociales y relacionados con la salud humana 0.5 2.5
Actividades de los hogares en calidad de empleadores 3.4 2.2
Actividades financieras y de seguros 6.6 0.8
Informacion y comunicacion 1.9 0.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

e Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; agua, alcantarillado,
gestion de desechos y actividades de saneamiento: Crecié por el aumento en la
generacion de energia entregada al sistema, principalmente por el mayor aporte de las
fuentes edlica, solar y de autogeneracion. Por el lado de la demanda, la facturacién de
energia eléctrica aumenté apoyada por un mayor consumo de los sectores residencial,
comercial y gubernamental, asi como por las exportaciones de energia. Igualmente, la
transmision eléctrica registrd resultados positivos y la facturacion de agua mostré un leve
incremento.

¢ Impuestos a la produccién netos de subvenciones: Este componente crecié impulsado
por el aumento en la recaudacidon de impuestos a la produccién, particularmente del ITBMS,
los impuestos selectivos al consumo y los gravamenes a los combustibles. Adicionalmente,
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la menor ejecucion de algunos subsidios a los productos durante el periodo contribuy6 al
resultado observado.

Las actividades econémicas que anotaron crecimientos moderados en lo acumulado al primer
semestre de 2026 fueron: Construccion -mercado- (4.6%), Hoteles y restaurantes (4.1%),
Explotacion de minas y canteras (3.9%), Actividades inmobiliarias, profesionales, cientificas y
técnicas; administrativas y servicios de apoyo (3.7%), Industrias manufactureras (3.6%),
Construccion —uso final propio— (3.6%), Artes, entretenimiento y creatividad; otras actividades de
servicio (3.0%), Otra produccién de no mercado — Gobierno General (2.9%), Agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura, pesca y actividades de servicios conexas (2.9%), Actividades inmobiliarias -
propiedad de vivienda- (2.7%), Servicios de ensefianza privada (2.6%), Servicios sociales y
relacionados con la salud humana (2.5%), Actividades de los hogares en calidad de empleadores
(2.2%), Actividades financieras y de seguros (0.8%), Informacion y comunicacion (0.4%).

De algunas de estas resalta lo siguiente:

e Construccion: crecio principalmente por el avance de las obras privadas residenciales y
comerciales, respaldado por el aumento en la produccién y venta de cemento y concreto
premezclado, asi como por la mayor importacion de materiales y equipos para la
construccion. Por su parte, la inversidon publica mostré una moderacion en el segundo
trimestre, ya que el fuerte incremento observado al inicio del afio fue compensado por una
menor ejecucion presupuestaria de las obras de inversién durante ese periodo.

o Hoteles y restaurantes: Esta actividad crecio impulsada por el aumento de los ingresos de
la actividad hotelera, favorecido por la mayor entrada de visitantes al pais y el incremento
del gasto turistico. Por su parte, los restaurantes mostraron un desempefio mas moderado.

e Explotacion de minas y canteras: aumentoé por los requerimientos de material basico como
piedra y arena demandados por la industria de la construccion.

¢ Industrias manufactureras: El crecimiento estuvo impulsado por la mayor produccién de
carne de porcino, aves y ganado vacuno, derivados del tomate, sal, procesamiento de
camarones y elaboracion de bebidas alcohdlicas y gaseosas. También contribuyé el
aumento en la produccion de cemento y concreto premezclado. En contraste, disminuyo la
produccion de productos lacteos, azicar de caia y procesamiento de pescado.

e Artes, entretenimiento y creatividad; otras actividades de servicio: su desempefio
estuvo impulsado por el dinamismo de las apuestas y juegos de suerte y azar, especialmente
a través de plataformas en linea, asi como por el aumento de la actividad en mesas de juego,
maquinas tragamonedas y salas de bingo. En contraste, las ventas netas de la Loteria
Nacional de Beneficencia disminuyeron.

e Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pescay actividades conexas: La recuperacion
gradual de las exportaciones de banano, tras las afectaciones registradas el afio anterior,
impulso los resultados del sector. También crecieron las exportaciones de melén, sandia,
pifia, café y madera. En el segmento pecuario aumentaron el sacrificio de ganado porcino y
vacuno y la cria de aves, mientras que el cultivo de arroz y la captura de camarones
mostraron un comportamiento favorable. En contraste, disminuyeron la produccién de leche
y huevos, asi como la captura de pescado.

o Ensenanza privada: El crecimiento estuvo impulsado principalmente por el aumento de la
matricula en los niveles de secundaria y educacion superior universitaria.

e Servicios sociales y relacionados con la salud humana: Registré un aumento asociado
a la mayor atencion de pacientes en hospitales, centros médicos y otros establecimientos de
salud.

e Actividades financieras y de seguro: Alcanz6 un desempefio favorable, sustentado en el
aumento de 2.3% de la cartera crediticia neta del Sistema Bancario Nacional (SBN) a junio,
impulsado principalmente por los financiamientos externos y también incrementé el saldo de
la cartera interna, principalmente en el sector consumo. Asimismo, la captacion de depdsitos
crecid 6.6%. En tanto, el sector asegurador report6 mayores primas suscritas y un
incremento en las comisiones de los corredores de seguros.
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B. indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)

Medida por el indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), la economia panamefia continué
mostrando un comportamiento favorable durante el primer semestre de 2026. Acumulado a junio, el
IMAE registré un crecimiento interanual de 5.4%, reflejando el buen desempefio de la actividad
productiva. Los resultados del segundo trimestre, con variaciones mensuales interanuales de 6.0%
en abril, 5.2% en mayo y 8.2% en junio, evidenciaron un mayor ritmo de expansion, impulsado por
la fortaleza de diversos sectores econdmicos y por la normalizacién de actividades que un afio antes
estuvieron afectadas por paralizaciones laborales y cierres de vias.

. Grafica No. 2
Indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), acumulado " por mes, serie original con afio de
referencia 2007: Anos 2025 y 2026

(Variacion porcentual)
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- Variacion del promedio acumulado por mes, respecto del promedio acumulado al mismo mes del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La expansién econdémica estuvo respaldada tanto por actividades vinculadas al mercado externo
como por aquellas orientadas a la demanda interna. Entre las principales destacd el comercio,
favorecido por el crecimiento de la Zona Libre de Colon y del consumo interno; el transporte y la
logistica, impulsados por las operaciones del Canal de Panama y el mayor movimiento de pasajeros
y carga terrestre y aérea; y el turismo, beneficiado por el aumento de visitantes internacionales y del
gasto turistico.

En tanto, la construccidn continué mostrando una evolucién favorable, apoyada por el incremento de
los permisos de construccion y la demanda de materiales. Por su parte, la agroindustria registré
avances en varios segmentos productivos y exportadores, contribuyendo al dinamismo general de
la economia.

C. Evolucioén de las principales actividades econdmicas

1. Transporte, almacenamiento y correo

La actividad registré un crecimiento de 10.4% durante el primer semestre de 2026, constituyéndose
en una de las principales fuentes de expansion del Producto Interno Bruto (PIB) real. Este resultado
respondi6é al desempefio favorable de las actividades asociadas al Canal de Panama, el transporte
aéreo, el transporte terrestre y los servicios portuarios, lo que continu6é fortaleciendo el
posicionamiento estratégico del pais como plataforma logistica y centro regional de conectividad
para el movimiento de pasajeros y mercancias.
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Gréfica No. 3
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real del Transporte, almacenamiento y correo,
al primer semestre: Afos 2022 — 2026

18.3
17.0
125
10.4
1.6 l
I

2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En el Canal de Panama, los ingresos por peajes del Canal de Panama alcanzaron B/.2,207.4
millones, reflejando un incremento de 9.5% respecto al mismo periodo del afio anterior. De manera
paralela, las toneladas netas transportadas aumentaron 9.2%, mientras que el niumero de transitos
crecié 7.1%, evidenciando una mayor utilizaciéon de la via interoceanica por parte del comercio
maritimo internacional.

Grafica No. 4
Variacion porcentual interanual de los principales indicadores del Canal de Panama,
al primer semestre: Afios 2024 - 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La evolucién positiva del Canal estuvo respaldada por un mayor dinamismo en segmentos
especificos de carga. Sobresalieron los aumentos observados en el transporte de carbén y coque
(79.6%), gas natural licuado (60.2%), gasolina (43.0%) y productos refrigerados (34.1%). Los
productos derivados del petroleo (29.3% del total) y la carga contenerizada (26.6%), continuaron
concentrando mas de la mitad de las mercancias movilizadas. Este comportamiento estuvo asociado
a la reconfiguracion de las cadenas logisticas internacionales y a los ajustes en las rutas maritimas
derivadas de las tensiones geopoliticas registradas en Oriente Medio, factores que favorecieron la
demanda de la ruta del Canal, especialmente de los productos derivados del petréleo.
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Por otro lado, el transporte aéreo mantuvo una tendencia de crecimiento sostenida. El Aeropuerto
Internacional de Tocumen movilizé 11.5 millones de pasajeros, lo que representé un aumento de
14.8% en comparacion con el primer semestre de 2025, equivalente a aproximadamente 1.5 millones
de pasajeros adicionales. La ampliacion de la conectividad aérea y la fortaleza de la demanda de
viajes consolidaron el papel de Panama como uno de los principales centros de conexiones de
América Latina.

Grafica No. 5
Variacion porcentual interanual de algunos indicadores del transporte y logistica
al primer semestre: Afios 2025 y 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo y Tocumen S.A.

En el sector portuario, el movimiento de contenedores alcanz6 4.9 millones de TEU, cifra superior
en 1.8% a la registrada en igual periodo del afio anterior. Aunque el comportamiento fue desigual
entre terminales, los incrementos observados en algunos puertos compensaron parcialmente las
disminuciones registradas en otros. Destacaron los crecimientos de SSA Marine MIT (23.1%), Colon
Container Terminal (19.8%) y PSA Panama International Terminal (5.4%). En contraste, se
reportaron reducciones en Puerto Balboa (11.9%), Puerto Cristébal (34.9%) y Bocas Fruit (61.3%).

De igual forma, el movimiento total de carga portuaria, medido en toneladas métricas, aumento 3.1%
en términos acumulados, impulsado por una mayor movilizacién de carga general y resultados
positivos para la carga contenerizada y a granel, lo que refleja una intensificacién de las actividades
vinculadas con la distribucion de mercancias, el comercio y el abastecimiento regional.

Los indicadores de transporte terrestre también mostraron resultados favorables durante el periodo
analizado. La cantidad de pasajeros transportados por el Metro de Panama aumenté 5.0%, mientras
que el servicio de MiBus registré un crecimiento de 13.1%. Asimismo, el transito vehicular por las
autopistas de peaje se incrementd 6.2%, en consonancia con el mayor dinamismo econémico y la
creciente movilidad de personas y bienes dentro del pais.

2. Construccion

La actividad de construccion de mercado alcanzé un PIB de B/.6,894.4 millones o B/.303.9 millones
mas acumulado a junio. Por su parte, la construccion de uso propio sumé B/.536.3 millones 0 3.6%
mas. La construccién privada mostré mejoria en todos sus indicadores econdmicos, sumando a las
obras de infraestructura publica que continuaron ejecutandose.
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Grafica No. 6
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de la Construccidn, al primer semestre:
Afos 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

De esta forma, se dio un incremento en la produccion de cemento gris y en su venta, 8.2% y 9.2%,
respectivamente. También, la produccion de concreto premezclado crecié 5.3% a junio. El valor de
las importaciones de materiales de construccion se incrementdé 31.5% y los bienes de capital
(magquinaria y equipos), 4.3%.

Se dio un aumento en la intencidn de construir del sector privado estimada por los permisos de
construccion aprobados. En el primer semestre estos permisos crecieron 20.2% en valor y 23.2%
en metros cuadrados de construccion. Los permisos que mas crecieron fueron los no residenciales
(33.5%), y en menor medida, los residenciales (14.1%). Por distrito, el mayor crecimiento se registrd
en Arraijan (322.6%). Mientras que el distrito de Panama, con 73.3% del total de la inversion, crecié
7.6%. Mientras que el distrito de Aguadulce presentd una disminuciéon en los permisos de
construccion (-34.4%).

Por parte de la infraestructura publica, continu6 la ejecucion de proyectos importantes como el Cuarto
Puente, que se espera sea entregado a finales de 20288 y, la linea 3 del Metro avanza con las
primeras pruebas dindmicas de los trenes monorriel y se entregd la orden de proceder para la
Rehabilitacién de la Carretera Panamericana Oeste. EIl Ministerio de Obras Publicas mantiene
activos 360 proyectos de infraestructura y mantenimiento vial. Estos proyectos generan mas de
54,000 empleos directos®. También, en junio inici6 la fase de preconstruccion de la Panamericana
Oeste bajo el modelo de Asociacion Publica-Privada y el Ministerio de Educacion inicio la
construccion del nuevo Centro de Educacion Integral Puerto del Mar en Panama Oeste.

Sector inmobiliario

De enero a junio, la actividad inmobiliaria presentd un comportamiento mixto, las transacciones de
propiedades de lujo crecieron, también su precio de venta (en zonas premium como Punta Pacifica,
Costa del Este, Paitilla, Coco del Mar, etcétera)'?; mientras que el sector de viviendas cubiertas por
el interés preferencial presenté una disminucion.

8 Metro Libre. “MOP proyecta entrega del Cuarto Puente para 2028 y alista rehabilitacion del Puente de las Américas”. 19 de
mayo de 2026. Disponible en: <https://www.metrolibre.com/nacionales/mop-proyecta-entrega-del-cuarto-puente-para-2028-
y-alista-rehabilitacion-del-puente-de-las-americas-BH22528238>

9 El Capital Financiero. “Mitradel y MOP reportan avances en generacion de empleo e infraestructura publica en Panama”. 7
de junio de 2026. Disponible en: <https://elcapitalfinanciero.com/mitradel-mop-reportan-avances-empleo-infraestructura-
panama/>

© PanamaProp. “Datos del mercado inmobiliario de Panama 2026”. Disponible en: <https://www.panamaprop.com/datos-
mercado-inmobiliario-panama-2026>
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Por su parte, el registro de propiedades registré una disminucién de 6.9% o 3,940 unidades menos.
Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), las propiedades horizontales
disminuyeron 5.1% y las no horizontales, 13.7%. Sin embargo, en el mes de junio se dio un
crecimiento de 9.4%, impulsado por el registro de propiedades no horizontales. A inicio del afio la
venta de viviendas bajo el interés preferencial mostré una contraccién debido a ajustes a las nuevas
tasas preferenciales, el mercado se ira adaptando paulatinamente y se tienen altas perspectivas para
el cierre del afio'".

Grafica No. 7
Variacion porcentual interanual del registro de propiedades, por mes:
Afos 2025 y 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por el lado de las soluciones habitacionales que provee el Estado, gestionadas a través del Ministerio
de Vivienda y Ordenamiento Territorial (MIVIOT), en el segundo trimestre se anuncié que se tienen
previstas licitaciones para 12 proyectos con una inversion de B/.170 millones y se invertira B/.15
millones en el programa de mejoramiento de viviendas. Se tiene el objetivo de construir 36 mil
soluciones habitacionales'?. Ademas, en junio, se entregaron 600 apartamentos en la segunda fase
de Altos de Los Lagos, esta fase cuenta con 20 torres de edificios con 30 apartamentos cada una’s.

3. Comercio al por mayor y menor

El comercio al por mayor y menor mantuvo un desempefio favorable durante el primer semestre de
2026, registrando un crecimiento de 8.8% del PIB, sustentado en el dinamismo de las
reexportaciones de la Zona Libre de Coldn, el fortalecimiento del consumo interno, el aumento del
financiamiento a los hogares y el comercio. Asimismo, el mayor volumen de ventas de combustibles,
automoviles y materiales de construccion reflejd mas dinamismo en la actividad econdmica del
periodo.

1 La Estrella de Panama. “Ventas de viviendas caen en un 30% en medio de déficit habitacional”. 9 de abril de 2026.
https://www.laestrella.com.pa/economia/ventas-de-viviendas-caen-en-un-30-en-medio-de-deficit-habitacional-DE21435886
12 MIVIOT. “Jované en Expo Capac: Gobierno esta enfocado en reactivacion econdmica”. 16 de abril de 2026. Disponible
en: <https://www.miviot.gob.pa/jovane-en-expo-capac-gobierno-esta-enfocado-en-reactivacion-economica/>
13 MIVIOT. “Gobierno Nacional entrega 600 apartamentos en segunda fase de Altos de Los Lagos”. 11 de junio de 2026.
Disponible en: <https://www.miviot.gob.pa/gobierno-nacional-entrega-600-apartamentos-en-segunda-fase-de-altos-de-los-
lagos/>
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Grafica No. 8
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real del Comercio al por mayor y menor,
al primer semestre: Afios 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La Zona Libre de Colén (ZLC) mantuvo un desempefio favorable de sus operaciones,
consolidandose como uno de los principales componentes del comercio exterior panamefio durante
el periodo analizado. A junio de 2026, el valor acumulado de su movimiento comercial crecié 13.9%,
impulsado principalmente por el aumento de 24.9% de las reexportaciones FOB. Estos resultados
reflejan un mayor dinamismo en la actividad comercial y logistica de esta zona franca.

Las mercancias que registraron los mayores incrementos en su valor reexportado fueron las
siguientes: Maquinarias y los aparatos mecanicos (B/.403.2 millones), productos farmacéuticos
(B/.299.7 millones) y prendas de vestir (B/.203.5 millones). Estos rubros explicaron, en conjunto, el
67.1% del crecimiento total de las reexportaciones.

Por destino, el crecimiento de las reexportaciones estuvo liderado por: Venezuela (B/.199.3
millones), Costa Rica (B/.187.0 millones) y Estados Unidos (B/.114.7 millones). En términos
porcentuales, México registro la mayor tasa de crecimiento, con 73.1%.

La actividad del comercio al por menor presentd un comportamiento positivo durante el primer
semestre de 2026, impulsado por la mayor demanda de automoviles nuevos y la disponibilidad de
financiamiento para el consumo de los hogares, en un contexto de condiciones crediticias favorables.
Los principales indicadores de seguimiento se describen a continuacion:

e Venta de automdviles nuevos: A junio de 2026, las ventas de automodviles nuevos
alcanzaron 31,222 unidades, lo que representé un crecimiento interanual acumulado de
10.6%, equivalente a 2,992 unidades adicionales respecto al mismo periodo 2025. Los
mayores incrementos se registraron en autos SUV (1,829 unidades;11.7%), automdviles
regulares (1,010 unidades; 19.4%) y Pick-Ups (309 unidades; 7.9%). En linea con este
dinamismo, el financiamiento para la adquisicion de automoviles aumentd 11.4%.

e Créditos de consumo: La demanda de financiamiento de los hogares mantuvo una
evolucién favorable. A junio de 2026, el saldo de los préstamos al consumo registré un
crecimiento interanual de 5.8% alcanzando B/.15,383.9 millones, mientras que las nuevas
colocaciones de préstamos aumentaron 16.5%.

e Crédito al comercio: El financiamiento al sector comercial mostré un crecimiento moderado.
A junio 2026, el saldo de estos créditos aumenté 0.9% interanual, favorecido por los
incrementos en los préstamos destinados al comercio al por mayor (4.6%) y a los servicios
(3.0%). En contraste, el saldo de los préstamos dirigidos al comercio al por menor disminuy6
10.1%.
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El comercio al por mayor local: mostré un comportamiento favorable durante el primer semestre
de 2026, explicado principalmente por la expansion del volumen de combustibles comercializado
para el consumo nacional y por el crecimiento del valor CIF de las importaciones de bienes
destinados al mercado local. Este desempefio evidencia mayor dinamismo de la actividad comercial
mayorista interna, acompafiado de disponibilidad sostenida de financiamiento para el sector.

En este contexto, los principales indicadores de seguimiento muestran lo siguiente:

Venta de combustible: El volumen de combustibles comercializado en el mercado interno
registrd un crecimiento acumulado de 13.0% Este resultado estuvo determinado por el
incremento en las ventas de otros derivados del petréleo (96.1%), gasolina de 95 octanos
(3.2%), gasolina de 91 octanos (2.6%), gas licuado de Petréleo (2.6%), diésel (1.3%). En
conjunto, estos indicadores reflejan dinamismo de las actividades de los sectores
productivos y del transporte, durante el periodo enero a junio 2026, acompafado de una
variacion interanual de 30.9% en junio.

Importacion de bienes de consumo: las importaciones de bienes de consumo mantuvieron
un ritmo de crecimiento consistente durante la mayor parte del primer semestre de 2026. Su
valor CIF aumenté 18.1%, acumulado a junio y alcanzé B/.4,060.1 millones, mientras que en
volumen crecieron 8.9%. En junio, la variacion interanual del valor de estas importaciones
se aceleré hasta 42.5%. Este resultado refleja un mayor flujo de bienes destinados al
mercado interno, en consonancia con el fortalecimiento de la demanda de los hogares
observado en los indicadores del crédito al consumo y la venta de combustible y lubricantes.

Importaciones vinculadas a la construccién: El valor CIF de las importaciones de
construccion alcanzo 31.5% entre enero y junio (en peso, 36.7%), mientras que los bienes
de capital y equipo destinados a la construccion crecieron 4.3% en valor, reflejando la
continuidad de los proyectos de inversién publica y privada durante el periodo, que fortalecio
la actividad comercial de estos insumos.

4. Explotacion de minas y canteras

La Explotacion de minas y canteras registré un PIB real de B/.491.2, unos B/.18.3 millones
adicionales (o0 3.9%). EI aumento fue impulsado por la actividad extractiva de materias primas
(piedra, arena, arcilla, etc.) para abastecer la demanda del sector construccion.

Grafica No. 9

Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de la Explotacion de minas y canteras,

al primer semestre: Afios 2022 — 2026 (E)

5.0 29 3.9

-66.7
2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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En cuanto a la extraccion metélica, el Gobierno, mediante el Ministerio de Comercio e Industrias
(MICI), autorizé a la empresa Minera Panama a procesar y exportar el mineral almacenado en Cobre
Panama que se habia extraido antes de la suspension de operaciones. El proceso completo podra
durar 13 meses (3 meses de preparacion y 10 del proceso, incluida la comercializaciéon y la
exportacién)'. La empresa minera calcula que el total de las reservas ascendian a 38 millones de
toneladas de material rocoso, con un aproximado de 70 mil toneladas de cobre recuperable 5.

Por ultimo, en el mes de junio se cre6 una mesa de evaluacién interinstitucional para revisar las
auditorias integrales y elaborar un informe técnico que sera la base para futuras decisiones respecto
a la mina de cobre. EIl equipo lo dirige el ministro de Comercio e Industrias y lo acompafian los
ministros de Economia y Finanzas y de Ambientes.

5. Turismo, hoteles y restaurantes

La actividad de Hoteles y restaurantes sumé un PIB de B/.763.9 millones, B/.29.7 millones mas que
el registrado en el mismo periodo del afio pasado. Los indicadores turisticos se mantienen positivos,
con un importante crecimiento del ingreso de visitantes y el gasto turistico diario. Uno de los
segmentos que brindd un fuerte impulso a la actividad fue el turismo de reuniones, con mas de 70
eventos internacionales en el primer semestre.

Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de Hoteles y restaurantes, al primer semestre:
Afios 2022 — 2026

(En porcentaje)

2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

De acuerdo con las cifras publicadas por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC),
ingresaron al pais 1.5 millones de visitantes en su acumulado a junio (18.5% mas) que representaron
un gasto turistico de B/.3,791.7 millones (14.7% mas). Este aumento de visitantes impulsé la
actividad hotelera que registré una ocupacion de 59.3%, segun estimaciones de la Autoridad de

4 La Prensa Panama. “;Cuanto pagara la mina al Estado por procesar el material mineral expuesto?”. 10 de abril de 2026.
Disponible en: <https://www.prensa.com/economia/cuanto-pagara-la-mina-al-estado-por-procesar-el-material-mineral-
expuesto/>

'® First Quantum Minerals. “El Gobierno de Panama aprueba el procesamiento del mineral almacenado en Cobre Panama”.
7 de abril de 2026. Disponible en: <https://www.first-quantum.com/es/news/el-gobierno-de-panama-aprueba-el-
procesamiento-del-mineral-almacenado-en-cobre-panama/>

6 La Estrella de Panama. “Mulino encarga a tres ministros el analisis técnico de Cobre Panama”. 4 de junio de 2026.
Disponible  en:  <https://www.laestrella.com.pa/panama/nacional/mulino-encarga-a-tres-ministros-el-analisis-tecnico-de-
cobre-panama-GA22992501>
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Turismo de Panama (ATP)'". El Aeropuerto Internacional de Tocumen recibi6 1.3 millones u 86.7%
del total de visitantes, de estos 88.5% fueron turistas y los excursionistas fueron 11.5%.

Al respecto, Panama continla ampliando su oferta de conectividad aérea. EI Aeropuerto
Internacional de Tocumen anunci6 la licitacion para la construccion de 10 nuevas puertas en la
terminal 2 (antes de terminar el afo), ademas inicid6 conversaciones con representantes de la
aerolinea japonesa All Nipon Airways (ANA) y con Qatar Airways'®. Por su parte, la ATP vy
PROMTUR Panama concretaron una alianza estratégica con el mayorista MaxiTravel y la aerolinea
Aeroregional para inaugurar una nueva ruta directa entre Quito, Ecuador y Rio Hato'®. En esta linea,
el programa Panama Stopover sumé 132 mil visitantes en el primer semestre, un crecimiento de 38%
respecto a 2025. Los principales paises de origen fueron: Argentina, Estados Unidos y Ecuador, lo
gue prueba que el pais cuenta con la mejor conectividad aérea de la regién20.

El turismo registra un comportamiento positivo, como lo refleja el informe de impacto econémico
(EIR) del Consejo Mundial de Viajes y Turismo (WTTC, por sus siglas en inglés), donde se ha
estimado un crecimiento de 8.4% en su producto interno bruto de este afio?.

6. Industrias manufactureras

La industria manufacturera muestra sefales de recuperacion. Durante el primer semestre, el sector
registro un crecimiento del 3.6% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, consolidando
un valor total de B/.2,069.4 millones. Este impulso responde al desempefio favorable de la mayoria
de sus indicadores clave, especialmente de aquellos que poseen una mayor ponderacion dentro de
la estructura productiva.

Gréafica No. 10

Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de las Industrias manufactureras,
al primer semestre: Aflos 2022 — 2026

2022 2023 2024 (P 2025 (E) 2026 (E)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

7 Autoridad de Turismo de Panama. “Andlisis del desempefio turistico. Reporte de enero a junio 2026.” Disponible en:
<https://www.atp.gob.pa/estadisticas-e-informacion-del-mercado-2/>

'8 Informe aéreo. “Tocumen se prepara para mas vuelos: nuevas aerolineas y aumento de frecuencias en el radar”. 28 de
abril de 2026. Disponible en: <https://informeaereo.com/aeropuertos/tocumen-se-prepara-para-mas-vuelos-nuevas-
aerolineas-y-aumento-de-frecuencias-en-el-radar/>

® ATP. “Nuevo vuelo directo entre Quito y Rio Hato”. 21 de mayo de 2026. Disponible en: <https://www.atp.gob.pa/nuevo-
vuelo-directo-entre-quito-y-rio-hato/>

20 ATP. “Panama Stopover cierra el primer semestre con mas de 132 mil visitantes”. 9 de julio de 2026. Disponible en:
<https://www.atp.gob.pa/panama-stopover-cierra-el-primer-semestre-con-mas-de-132-mil-visitantes/>

21 El Capital Financiero. “El turismo en Panama crecera un 8.4% en 2026 impulsado por el auge regional, segun el WTTC”.
1 de junio de 2026. Disponible en: <https://elcapitalfinanciero.com/turismo-panama-crecimiento-2026-wttc/>
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Al igual que en el primer trimestre, la produccién de sal con un 36.0% y la de derivados del tomate
con un 20.2% lideraron el crecimiento industrial. Este comportamiento positivo fue posible gracias a
condiciones climéaticas favorables y al cumplimiento de cuotas de compra a gran escala. Asimismo,
destaca el dinamismo de la produccion de cemento gris, cuyo ritmo de incremento se aceler6
notablemente al pasar de un 0.08% en el acumulado del primer trimestre a un 8.2% en la primera
mitad del afio. Las principales empresas cementeras atribuyen esta mejoria a la recuperacion
continua de la demanda en los sectores de vivienda e infraestructura, tanto publica como privada, y
mantienen expectativas de desempefio favorables para el resto del afio. El resto de las actividades
que aportaron en terreno positivo fueron: el sacrificio de ganado porcino (15.6%), la elaboracién de
bebidas alcohdlicas (11.3%), la produccion de carne de pollo (5.2%), las bebidas gaseosas (4.8%) y
el sacrificio de ganado vacuno (2.0%).

En contraste, el segmento de los lacteos continué presentando tasas negativas en todos sus
componentes. Las caidas se registraron en leche evaporada, condensada y en polvo (32.6%),
seguida por leche natural utilizada para la elaboracion de productos conexos (10.5%) y leche
pasteurizada (7.1%). El rezago de la actividad lechera ha estado supeditado a variables climaticas
sucesivas; inicialmente, la intensidad del verano en las principales zonas ganaderas limito la
disponibilidad de forraje y el rendimiento temporal del ganado. A esta coyuntura se le superpusieron
los efectos de la transicion hacia el Fenédmeno de El Nifio, lo que termind por repercutir alin mas en
los resultados del sector.

7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; agua; alcantarillado,
gestion de desechos y actividades de saneamiento

El Producto Interno Bruto (PIB) real de la actividad crecié 5.2% en el primer semestre de 2026, lo
que refleja un mejor desempefo en comparacion con el avance de afios anteriores.

El comportamiento del sector en este trimestre demuestra alta disponibilidad de fuentes renovables
e histérico repunte de autogeneracion que permitieron abastecer el incremento de la demanda.
Asimismo, el sector se vio fuertemente respaldado por el comportamiento del comercio exterior, dado
el incremento en las exportaciones de energia (74.9% mas). El consumo interno registré un
comportamiento estable, la demanda del mercado comercial aumento6 3.1% vy la residencial, 4.3%.

Grafica No. 11
Crecimiento del Producto Interno Bruto de Suministro de electricidad, gas, vapor y aire

acondicionado; agua, alcantarillado, gestion de desechos y actividades de saneamiento,
al primer semestre: Afios 2022 - 2026

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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La oferta total de energia eléctrica en el sistema nacional registré un crecimiento sélido en el primer
semestre. La oferta total se situ6 en 7,020,411 miles de kWh, lo que representa un incremento del
7.5% en comparacion con el mismo periodo de 2025:

La generacion renovable sigue siendo el pilar de la matriz energética panamena. En el
acumulado del primer semestre de 2026, alcanzo6 los 4,674,411 miles de kWh, mostrando
un crecimiento del 2.4% frente a 2025.

o Edlica: mostré un excelente dinamismo con 651,841 miles de kWh (creci6é 24.4%).

o Solar: aporté 805,527 miles de kWh (crecié 20.0%).

o Hidraulica: registr6 una mayor produccion, de 3,217,042 miles de kWh, aunque

decay6 4.5%.

La generacién térmica experimentd una reduccion de 7.0%, cayendo de 1,862,070 miles
de kWh en 2025 a 1,731,888 miles de kWh en 2026. Esto representa un menor
desplazamiento temporal de las fuentes fosiles por las renovables durante este periodo,
comparado con lo sucedido al primer trimestre en relacién con su similar del afio anterior.
Autogeneracion: Presenté un salto exponencial debido a ajustes en el despacho y entrega
de excedentes al Centro Nacional de Despacho (CND), pasando de 63,359 miles de kWh a
611,890 miles de kWh.
Importaciones: Cayeron drasticamente un 94.5%, ubicandose en 2,223 miles de kWh, lo
que demuestra la alta autosuficiencia del parque de generacién local en el semestre.

Cuadro No. 4
Demanda y Oferta de energia eléctrica por tipo, al primer semestre: Afios 2025 y 2026
(En KWh)

., Variaciéon
Descripcion 2025 2026 porcentual
Demanda total 6,530,728.2 7.,020.411.5 7.5
Facturacion: 4,611,164.0 4,796,339.0 4.0
Residencial 1,837,216.0 1,915,727.0 4.3
Comercial 1,952,813.0 2,012,928.0 3.1
Industrial 49,001.0 49,492.0 1.0
Gobierno 751,798.0 798,185.0 6.2
Otros 20,336.0 20,007.0 -1.6
Grandes clientes 996,259.6 954,249.0 -4.2
Generadores 17,555.7 24,609.6 40.2

Pérdida en la transmision
y distribucién 466,133.5 476,462.5 2.2
Exportacion 439,615.4 768,751.4 74.9
Oferta total 6,530,728.2 7,020,411.5 52
Hidraulica 3,369,397.2 3,217,042.4 -4.5
Eodlica 524,015.6 651,841.3 24 .4
Solar 671,361.7 805,527.3 20.0
Térmica 1,862,070.3 1,731,888.2 -7.0
Autogeneracion 63,359.1 611,889.8 865.7
Importacién 40,524.3 2,222.5 -94.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La demanda interna y externa (exportaciones) absorbio el total de la oferta del sistema. Al igual que
la oferta, el destino total de la energia cerré el semestre en 7,020,411.5 miles de kWh.

La demanda maxima de potencia mostré una tendencia lineal ascendente mes a mes, consecuencia
directa del incremento de las temperaturas y la necesidad de climatizacion en los sectores residencial
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y comercial. La demanda maxima paso de 1,778 MW en enero, a 1,826 MW en febrero, alcanzando
un pico estacional de 1,877 MW en marzo.

La facturacion local sumoé 4,796,339 miles de kWh, con un incremento del 4.0% con respecto al afo
previo:

e Sector comercial: Se mantiene como el mayor consumidor de la energia facturada con
2,012,928 miles de kWh (3.1% mas).

e Sector residencial: registré 1,915,727 miles de kWh, un aumento de 4.3%.

e Sector gobierno: mostré un incremento del 6.2%, alcanzando los 798,185 miles de kWh.

e Sector industrial: de las menores facturaciones, se situé en 49,492 miles de kWh, pero
aumento 1.0%.

La demanda de los grandes clientes disminuyd 4.2%, con un consumo total de 954,249 miles de
kWh.

La exportacion (Mercado Eléctrico Regional - MER), fue el verdadero motor de crecimiento del
destino eléctrico. Las exportaciones hacia Centroamérica crecieron 74.9%, pasando de 439,615
miles de kWh en el primer semestre de 2025 a 768,751 miles de kWh en 2026.

El Costo Marginal del Sistema (CMS) por MWh durante enero (B/.60.25) y febrero (B/.59.33), es
decir, el precio de la energia en el mercado de oportunidad (Spot) se mantuvo estable y controlado,
pero en marzo se elevdo a B/.74.68/MWh, reduciéndose posteriormente 15.2% en abril
(B/.63.33/MWh); sin embargo, revierte su comportamiento y se eleva 24.5% en mayo (B/.78.86/MWh)
y 34.0% en junio (B/.105.65/MWh)?2. Este encarecimiento responde a la necesidad de despachar
plantas térmicas con costos operativos mas elevados para satisfacer la alta demanda.

8. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades de servicios conexas

La producciéon agropecuaria y pesquera crecidé 2.9% al primer semestre de 2026, generando
B/.1,004.4 millones a la economia nacional. El comportamiento de la actividad ha sido determinado
principalmente por la evolucion de la producciéon pecuaria en cuanto al sacrificio de ganado y la
produccion de carne de pollo, ademas de las exportaciones de banano, pifia, sandia y melén, y los
envios de productos pesqueros al mercado internacional.

Grafica No. 12

Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de la Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura,
pesca y actividades de servicios conexas, al primer semestre: Afios 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

2 Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP). Estadistica del Mercado Eléctrico Panamefio. Junio de 2026.
Disponible en: <https://asep.gob.pa/wp-content/uploads/electricidad/estadisticas_mensuales/2026/JUNIO_2026.pdf>
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La produccion pecuaria mostro resultados positivos en los registros del sacrificio de ganado vacuno
(2.0%) y porcino (15.6%), lo mismo que la produccion de carne de pollo (5.2%).

Cuadro No. 5
Principales indicadores de produccion pecuaria, al primer semestre: Afos 2023 - 2026

Sacrificio de ganado (en cabezas) Produccién d d
roduccién de carne de

. pollo
- Vacuno Porcino

Afos

Animales YA /T Animales YA /T Toneladas Variacion

sacrificados Vel () sacrificados VeIt () métricas (%)

2023 170,862 " 335,923 . 84,144 .
2024 159,688 -6.5 315,061 -6.2 88,606 5.3
2025 164,088 2.8 312,551 -0.8 92,467 4.4
2026 167,365 2.0 361,375 15.6 97,243 5.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En cuanto a las exportaciones de productos nacionales agropecuarios y de la pesca, en su conjunto
recuperaron la senda positiva, creciendo 17.8% en términos de peso bruto (toneladas métricas) y
0.7% mas ingresos por venta al mercado internacional (valor FOB), dado el incremento de precios
internacionales de algunos rubros. Destacaron los envios de Madera, que aumentaron 55.5% y
42 .8%, respectivamente, sobre todo de maderas tropicales en bruto como la Teca (57.5% y 44.6%,
en orden), cuyos envios se dirigieron 91.7% hacia la India y 8.0% a Vietnam, constituyéndose como
los principales mercados demandantes; también sobresalieron los de las Carnes y despojos, y pieles
y cueros, a saber: las carnes aumentaron 26.0% y 56.9%, respectivamente, sobresaliendo las de la
especie bovina, congelada (54.6% y 83.3%), lo mismo que sus despojos (18.5% y 27.6%), y pieles
y cueros (206.7% y 49.9%).

Cuadro No. 6
Principales exportaciones agropecuarias y pesqueras, segun categoria arancelaria,
al primer semestre: Aios 2025 y 2026

2025 2026 Variacion porcentual

Detalle Peso bruto Valor FOB Peso bruto Valor FOB Peso bruto Valor FOB
(toneladas (Miles de (toneladas (Miles de (toneladas (Miles de
métricas) Balboas) métricas) Balboas) métricas) Balboas)

Total 479,715.7 327,737.7 565,139.1 329,945.4 17.8 0.7
Madera 182,223.5 26,642.1 283,370.2 38,056.1 55.5 42.8
Frutas y frutos comestibles 168,477.6 78,772.5 165,477.9 82,586.9 -1.8 4.8
Azucares y articulos de confiteria 48,512.4 29,725.2 42,201.9 21,698.1 -13.0 -27.0
Grasas y aceites animales o vegetales 37,033.9 45,914 .2 34,485.0 39,967.3 -6.9 -13.0
Pesca 22,807.5 105,623.3 19,939.0 101,578.2 -12.6 -3.8
Pieles (excepto la peleteria) y cueros 2,352.7 1,543.1 7,216.3 2,313.0 206.7 49.9
Carne y despojos comestibles 3,438.7 9,850.8 4,332.1 15,455.0 26.0 56.9
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos 4,697.9 1,952.4 3,987.8 1,458.1 -15.1 -25.3
alimenticios

Semillas y frutos oleaginosos; paja y 6,148.4 1,312.3 1,087.2 250.5 -82.3 -80.9
forraje

Leche y productos lacteos; huevos de 1,302.9 5,959.4 1,009.2 4,247.7 -22.5 -28.7
ave; miel natural

Café, té, yerba mate y especias 892.8 14,484.0 964.7 16,409.4 8.0 13.3
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2025 2026 Variacién porcentual
Detalle Peso bruto Valor FOB Peso bruto Valor FOB Peso bruto Valor FOB

(toneladas (Miles de (toneladas (Miles de (toneladas (Miles de
métricas) Balboas) métricas) Balboas) métricas) Balboas)

1,827.3 5,958.4 1,067.9 5,925.1 -41.6 -0.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Sobre la exportacion de bananos, en su acumulado de este afio al primer semestre con relacién al
afo anterior, las cantidades se mantuvieron por debajo (1.8% menos), pero se generaron 4.8% mas
ingresos a la economia nacional. Desempefio que reflejé la reactivacion parcial de la actividad
productiva y exportadora del sector bananero tras las afectaciones registradas en 2025, dado el
avance del proceso de recuperacion de las operaciones de la empresa Chiquita Panama, que
mantiene en produccion alrededor de 20 fincas bananeras y aproximadamente 5,000 hectareas
cultivadas?3. Ademas, el entorno de precios ha sido mas favorable en los mercados internacionales,
dado que, durante el primer semestre de 2026, los precios promedio del banano aumentaron 2.9%
en el mercado europeo y 6.3% en el mercado de Estados Unidos, contribuyendo a mejorar el valor
exportado?*.

Las siguientes exportaciones de mayor representacion con respecto al total, mostraron descensos
al primer semestre, a saber: AzUcares y articulos de confiteria (13.0% menos toneladas métricas y
27.0% menos en valor FOB), Grasas y aceites animales o vegetales (6.9% y 13.0%), y Pesca (12.6%
y 3.8%). En azucares se debio a los menores envios de azucar de cafia y melaza de cafia para uso
industrial; en las grasas, por el aceite de palma en bruto; y en la pesca, por el pescado fresco o
refrigerado, pues las toneladas métricas enviadas de crustaceos cayeron 1.8%, pero se generaron
12.0% mas ingresos.

Grafica No. 13
Exportaciones de productos de la pesca, al primer semestre: Afios 2025 y 2026

(En toneladas métricas)

2025 =2026
10.7 105
6.9
4.0 4.6 4.5
0.6 0.6 0.1 03
— [
Pescado fresco o Pescado congelado Filetes y demas Crustaceos Otros

refrigerado carne de pescado

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

2 Mundo Maritimo. “Chiquita proyecta exportar 11 millones de cajas de banano en 2026 desde el puerto de Bocas del Toro,
Panama”. 10 de julio de 2026. Disponible en: <https://www.mundomaritimo.cl/noticias/chiquita-proyecta-exportar-11-millones-
de-cajas-de-banano-en-2026-desde-el-puerto-de-bocas-del-toro-panama>

% Ministerio de Economia y Finanzas. Informe de Coyuntura Econémica, a junio de 2026. Disponible en:
<https://www.mef.gob.pa/wp-content/uploads/2026/09/MEF-DAES.-Informe-de-coyuntura-economica-a-junio-de-2026.pdf>
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D. Situacion financiera

Al primer semestre de 2026 el PIB de Actividades financieras y de seguros registré un crecimiento
de 0.8% generando B/.2,550.4 millones a la economia. Este crecimiento es el resultado
principalmente del desempefio del Centro Bancario Internacional, especialmente por el crecimiento
en las comisiones ganadas.

Grafica No. 14
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de Actividades financieras y de seguros,
al primer semestre: Afios 2022 — 2026

7.6
6.6
3.2
. 0.8
I
I

-0.6
2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

1. Servicios Bancarios

En sintonia con este dinamismo, al cierre de junio de 2026, el Sistema Bancario Nacional (SBN)
mantuvo un desempefio estable, respaldado por una sélida liquidez del 56.3%. Sus activos totales
alcanzaron B/.150,484.5 millones, lo que representa un crecimiento interanual de 6.0%. Durante este
periodo se observd un aumento importante en las inversiones (19.1%), lo que indica una mayor
diversificacion de riesgos asociada al incremento de los depdsitos (6.6%) y a una menor expansion
de los créditos (2.4%), factores que generaron mayores recursos disponibles para instrumentos de
inversion.

Cuadro No. 7
Resumen de los principales Indicadores del Sistema Bancario Nacional,
en junio: AfRos 2025 y 2026

Detalle 2025 2026 Vel o

porcentual
Activo total neto 141,978.4 150,484.5 6.0
Depositos (en millones de B/.) 98,730.5 105,261.1 6.6
Locales 67,461.6 70,893.8 5.1
Externos 31,269.0 34,367.3 9.9
Cartera crediticia neta (en millones de B/.) 90,007.6 92,122.8 2.4
Internas (sin provisiones) 62,892.5 63,784 .4 1.4
Externos (sin provisiones) 27,1151 28,338.4 4.5
Inversiones en valores neta 29,977.0 35,712.5 191
Internas (sin provisiones) 12,502.3 15,171.7 21.4
Externas (sin provisiones) 17,4747 20,540.8 17.5
Utilidad Neta (en millones de B/.) 1,300.7 1,271.7 -2.2
*Indice de liquidez (%) 52.7 56.3 3.5
*Tasa de morosidad (%) 1.60 1.60 -
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Variacion
Detalle 2025 2026 porcentual
*Tasa de vencimiento (%) 2.42 2.33 -01

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Los créditos nuevos experimentaron un incremento de 0.7%, destacando el dinamismo en los
sectores de industria, empresas financieras y consumo personal. Mientras que sectores como
construccion, agricultura, hipotecas y entidades publicas registraron contracciones.

Cuadro No. 8
Créditos nuevos del Sistema Bancario Nacional por sectores econémicos, enero a junio:
Afos 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

Detalle 2025 2026 \EleTen

porcentual
Total 13,058.2 13,149.3 0.7
Entidad Publica 1,417.2 1,143.6 -19.3
Empresas Financieras 802.9 1,024.9 27.7
Agricultura (Incluye Forestal) 137.6 115.1 -16.4
Ganaderia 280.9 268.8 -4.3
Pesca 20.0 19.0 -5.1
Minas y Canteras 6.3 4.5 -29.1
Comercio (Incluye Servicios) 5,992.7 5,876.8 -1.9
Industria 1,092.0 1,394.4 27.7
Hipoteca 839.9 736.0 -12.4
Construccion 987.2 839.9 -14.9
Consumo Personal 1,481.3 1,726.2 16.5

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En cuanto a la rentabilidad, las utilidades netas acumuladas alcanzaron los B/.1,271.7 millones, lo
que representa una ligera disminucion de 2.2% en comparacion con el periodo anterior. Segun la
Superintendencia de Bancos, este resultado estuvo influenciado por un mayor gasto en provisiones
y el incremento de otros gastos operativos.

2. Seguros

A junio las primas suscritas sumaron B/.1,086.4 millones (5.5% mas). Destacando el ramo de
casco?5, que crecié 14.0%, impulsado por coberturas de dafios a embarcaciones; otro ramo que
experimentd incrementos fue vida individual (11.3%), principalmente por renovaciones.

El pago por siniestralidad aumentd 2.3%. Se observé un incremento en los pagos a transporte de
carga (54.5%) y vida (50.7%) y accidentes personales (30.9%). Mientras que, algunos de los ramos
que bajaron fueron: casco (58.7%), ramos técnicos (35.1%) e incendio (21.5%).

La poblacion asegurada crecio 3.6%, con mayor dinamismo en vida individual e industrial, esta ultima
se enfoca en cubrir riesgos de fallecimiento de empleados.

25 Casco: Seguros aéreos y de embarcaciones comerciales.
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3. Bolsa de Valores

El volumen de negociacion alcanzé la suma de B/.5,627.2 millones (69.1% mas). Este crecimiento
pude deberse a nuevos emisores y mayor confianza en los valores locales.

El total negociado en el mercado primario fue 71.2% superior al afo pasado, lo que indica que existe
alta demanda por los nuevos titulos; el secundario crecié 85.2%, mientras que el de recompras
disminuy6 37.3%.

Por su parte el indice LTXSI, indicador del comportamiento del mercado accionario, subié 40.3%,
reflejando una valorizacién importante del mercado accionario panamefio.

Grafica No. 15
Volumen negociado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex), al primer semestre:
Afios 2022 — 2026 (P)

(En millones de Balboas)

5.627.2
34193 3,607.3 3.327.6
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2022 2023 2024 2025 2026 (P)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
E. Situacion fiscal

1. Balance del Sector Publico No Financiero (SPNF)

Al cierre del primer semestre de 2026, el déficit del Sector Publico No Financiero (SPNF) se ubicé
en B/.1,881.2 millones, equivalente a 1.98% del PIB estimado. Frente a junio de 2025, el resultado
mejoré B/.237.3 millones, u 11.2%, por el crecimiento de los ingresos a un ritmo mayor que el gasto.

Los ingresos totales alcanzaron B/.7,328.2 millones, B/.574.0 millones mas que un afo antes,
mientras que los gastos sumaron B/.9,209.4 millones y aumentaron B/.336.7 millones.
Cuadro No. 9
Balance fiscal preliminar del Sector Publico No Financiero, al primer semestre: Afios 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

INGRESOS TOTALES 6,754.2 7.328.2 574.0 8.5%
Ingresos corrientes del Gobierno General 6,477.6 6,822.3 344.7 5.3%
Gobierno Central 4,137.4 4,115.8 -21.5 -0.5%
Caja de Seguro Social 2,237.1 2,598.0 360.9 16.1%
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Detalle 2025 2026
Revisado Preliminar
Absoluta Porcentual

Agencias consolidadas 103.2 108.4 5.3 5.1%
Balance de empresas publicas 99.7 70.2 -29.5 -29.6%
Agencias no consolidadas y otros 166.8 2329 66.2 39.7%
Ingresos de capital 6.6 198.2 191.6 2920.3%
Concesion neta de préstamos " 3.5 4.5 1.0 29.3%
Donaciones .
GASTOS TOTALES 8,872.7 9,209.4 336.7 3.8%
Gastos corrientes 7,160.4 7,517.6 357.2 5.0%
Gastos corrientes excluyendo intereses 5,816.7 6,128.5 311.7 5.4%
Gobierno Central 3,499.3 3,577.8 78.5 2.2%

Caja de Seguro Social 2,140.7 2,376.7 236.0 11.0%
Agencias consolidadas 176.8 1741 -2.7 -1.6%
Intereses 1,343.7 1,389.1 45.4 3.4%
Gastos de capital 1,712.3 1,691.8 -20.5 -1.2%
AHORRO CORRIENTE -416.3 -392.2 24.2 -5.8%
BALANCE PRIMARIO -774.9 -492 1 282.8 -36.5%
BALANCE TOTAL (superavit o déficit) % -2,118.6 -1,881.2 237.3 -11.2%

" Incluye concesion de préstamos de instituciones como IFARHU, BHN y BDA.
2/ Conciliado por registros financieros.

Fuente: CGR, Superintendencia de Bancos, BNP, CA, Entidades Descentralizadas y Ministerio de Economia
y Finanzas.

Ingresos

Durante el primer semestre de 2026, los ingresos totales del SPNF crecieron 8.5% vy llegaron a
B/.7,328.2 millones. El aumento provino principalmente de los ingresos de la Caja de Seguro Social
(CSS) y de los ingresos de capital. Parte de este ultimo componente fue no recurrente, por lo que
debe distinguirse del desempefio de los ingresos permanentes.

Los ingresos del Gobierno Central incluidos en el SPNF disminuyeron B/.21.5 millones, o 0.5%,
respecto del mismo periodo de 2025.

La CSS registré B/.2,598.0 millones, con un aumento interanual de B/.360.9 millones (16.1%). Las
agencias consolidadas recibieron B/.108.4 millones, B/.5.3 millones mas que en junio de 2025.

El balance operacional de las empresas publicas se redujo de B/.99.7 millones a B/.70.2 millones.
La disminucion fue de B/.29.5 millones, equivalente a 29.6%.

Las agencias no consolidadas y otros componentes reportaron B/.232.9 millones, un incremento de
B/.66.2 millones (39.7%).

Los ingresos de capital pasaron de B/.6.6 millones en junio de 2025 a B/.198.2 millones en junio de
2026. La variacion estuvo asociada principalmente con la venta de inmuebles estratégicos. Debido
a que son recursos no recurrentes, su aporte mejora el resultado del periodo, pero no reemplaza la
necesidad de fortalecer la recaudacion corriente.

Gastos

El gasto total del SPNF ascendi6é a B/.9,209.4 millones y crecié 3.8% interanual. El aumento fue
menor que el de los ingresos, lo que permitié reducir el déficit acumulado sin detener la ejecucién de
compromisos operativos e inversiones prioritarias.

Los gastos corrientes totalizaron B/.7,517.6 millones, B/.357.2 millones mas que en junio de 2025
(5.0%). Al excluir intereses, el gasto corriente fue de B/.6,128.5 millones y aumenté B/.311.7 millones
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(5.4%). La mayor variacién se concentrd en la CSS, cuyos desembolsos crecieron 11.0% por pagos
de pensiones, jubilaciones y otras obligaciones de la seguridad social.

Los pagos de intereses alcanzaron B/.1,389.1 millones, con un incremento de B/.45.4 millones (3.4%)
frente al mismo periodo de 2025.

El gasto de capital del SPNF se situ6 en B/.1,691.8 millones, B/.20.5 millones menos que en junio
de 2025, lo que equivale a una reduccion de 1.2%. La comparacion interanual esta influida por
diferencias en los calendarios y etapas de ejecucion de los proyectos.

La inversion se mantuvo vinculada con proyectos de conectividad y logistica, entre ellos el Cuarto
Puente sobre el Canal, la Linea 3 del Metro de Panama y obras viales como el corredor Madden-
Colon.

En infraestructura sanitaria continué la ejecucion del Hospital del Nifio, el Hospital de Bugaba, el
Hospital de Meteti, el MINSA-CAPSI de Rio Sereno y el Hospital Anita Moreno. También avanzaron
iniciativas de telemedicina, equipamiento, expedientes electrénicos y gestion de citas.

El Ministerio de Obras Publicas mantuvo obras como el Intercambiador de Chitré, el Corredor de las
Playas y la Variante de Campana, la Ruta Natural del Caribe, el programa Tapahuecos y proyectos
de construccién y mantenimiento de puentes, ademas de la atencion de emergencias viales por
lluvias.

El ahorro corriente del Gobierno General se mantuvo negativo, pero mejord de -0.75% del PIB en
junio de 2025 a -0.73% en junio de 2026. En términos nominales, pas6 de -B/.682.8 millones a
-B/.695.3 millones; la mejora como proporcién del PIB refleja el aumento del PIB nominal estimado.

El déficit primario del SPNF disminuy6 B/.282.8 millones, al pasar de 0.86% a 0.52% del PIB. La
reduccion se explica porque los ingresos crecieron mas rapido que los gastos durante el periodo.
2. Balance del Gobierno Central (GC)

El déficit del Gobierno Central se redujo de B/.3,081.2 millones en junio de 2025 a B/.2,683.2 millones
en junio de 2026. La mejora fue de B/.398.0 millones, equivalente a 12.9%.

El resultado combiné un aumento de B/.197.0 millones en los ingresos totales con una disminucién
de B/.200.9 millones en los gastos. Esta evolucion también redujo el déficit primario y el desahorro
corriente.

Cuadro No. 10
Balance fiscal preliminar del Gobierno Central, al primer semestre: Afios 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

2025 2026 Variacion
Ll Revisado Preliminar
Absoluta Porcentual
INGRESOS TOTALES 4,203.9 4,400.9 197.0 4.7%
Ingresos corrientes " 4,203.4 4,203.1 -0.3 0.0%
Tributarios 3,312.6 3,454.3 141.7 4.3%
Directos 1,969.6 1,994 .1 24.5 1.2%
Indirectos 1,343.0 1,460.2 117.2 8.7%
No Tributarios 890.8 748.8 -142.0 -15.9%
Ingresos de Capital 0.5 197.8 197.3 37522.3%
Donaciones
GASTOS TOTALES 7,285.1 7,084.1 -200.9 -2.8%
Gastos corrientes " 5,832.8 5,525.3 -305.0 -5.3%
Servicios personales 2,085.0 2,199.0 114.0 5.5%
Bienes y servicios 298.1 297.0 -1.1 -0.4%
Transferencias 1,973.7 1,519.2 -454.5 -23.0%
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Detalle 2025 2026
Revisado Preliminar
Absoluta Porcentual

Intereses de la deuda 1,343.7 1,389.1 45.4 3.4%
Otros 132.3 121.0 -11.3 -8.6%
Gasto de capital 1,452.2 1,558.8 106.6 7.3%
AHORRO CORRIENTE -1,629.5 -1,322.2 307.3 -18.9%
BALANCE PRIMARIO -1,737.5 -1,294 1 443.4 -25.5%

BALANCE TOTAL (superavit o déficit) % - 1.2 -2 2 398.0 -12.99

"Incluye documentos fiscales.
% Tiene ajuste por financiamiento.

Fuente: CGR, Superintendencia de Bancos, BNP, CA, Entidades Descentralizadas y Ministerio de
Economia y Finanzas.

Ingresos

Los ingresos totales del Gobierno Central alcanzaron B/.4,400.9 millones y aumentaron 4.7%. De
estos, los ingresos corrientes se mantuvieron practicamente estables en B/.4,203.1 millones: el
crecimiento de 4.3% en los ingresos tributarios compensé la reduccion de los ingresos no tributarios.

Los impuestos directos totalizaron B/.1,994.1 millones, B/.24.5 millones mas que en junio de 2025.
El crecimiento interanual fue de 1.2%.

e Impuesto de Inmueble: la recaudacién aumenté B/.23.6 millones (22.1%), en parte por
actualizaciones catastrales relacionadas con transferencias de inmuebles.

e Impuesto de Transferencia de Bienes Inmuebles: los ingresos crecieron B/.18.8 millones
(72.4%), principalmente por el vencimiento, al 31 de diciembre de 2025, de la exoneracion
aplicable a préstamos hipotecarios.

Los impuestos indirectos sumaron B/.1,460.2 millones, con un aumento de B/.117.2 millones (8.7%).
Los principales movimientos fueron los siguientes:

e [TBMS sobre ventas: aument6 B/.66.3 millones (13.3%), en linea con el desempefio del
comercio, las ventas de vehiculos nuevos y la expansion del crédito al consumo.

e Impuesto Selectivo al Consumo: crecié B/.19.3 millones (9.4%), por una mayor recaudacion
en vehiculos, cigarrillos, cerveza de produccién nacional y juegos de suerte y azar.

e Impuesto al combustible: registr6 B/.6.6 millones adicionales, consistente con el mayor
volumen de ventas observado durante el semestre.

Los ingresos no tributarios descendieron de B/.890.8 millones a B/.748.8 millones, una reduccion de
B/.142.0 millones (15.9%). La variacion responde principalmente al efecto base de ingresos
extraordinarios recibidos en 2025 de AITSA, la Loteria Nacional de Beneficencia y el FECI remitido
al MIDA.

Algunos componentes compensaron parcialmente esta reduccion:

e Canal de Panama: los peajes aportaron B/.299.9 millones, B/.17.7 millones mas que un afio
antes (6.3%).

e Tasa Unica Anual: la recaudacion aumenté B/.4.9 millones (13.0%) frente al mismo periodo
de 2025.

e Autoridad Maritima de Panama: la transferencia de utilidades crecié B/.20.1 millones.
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Gastos

Los gastos totales del Gobierno Central fueron B/.7,084.1 millones, B/.200.9 millones menos que en
junio de 2025 (2.8% menos). Los gastos corrientes sumaron B/.5,525.3 millones y disminuyeron
B/.305.0 millones (5.3%).

La reduccion se concentrd en las transferencias corrientes, que bajaron B/.454.5 millones (23.0%).
La base de comparacion de 2025 incluye B/.396.6 millones transferidos por el Ministerio de
Economia y Finanzas a la CSS para cubrir el déficit del Subsistema de Beneficio Definido
correspondiente a la vigencia fiscal 2022. Los bienes y servicios disminuyeron B/.1.1 millones.

El gasto en servicios personales aumenté B/.114.0 millones (5.5%), de B/.2,085.0 millones a
B/.2,199.0 millones. EI movimiento incluye incorporaciones a planilla, reorganizaciones
institucionales, traslados de funciones y diferencias en las fechas de registro; por ello, no debe
interpretarse en su totalidad como creacion de plazas permanentes.

Los intereses de la deuda totalizaron B/.1,389.1 millones, B/.45.4 millones mas que en el mismo
periodo de 2025 (3.4%).

El gasto de capital aument6 B/.106.6 millones (7.3%) y alcanzé B/.1,558.8 millones. Ademas de
proyectos de infraestructura, se efectuaron transferencias para programas de descentralizacion,
agua potable, deporte, ciencia y tecnologia, formacién laboral y educacién superior.

El déficit primario del Gobierno Central se redujo de B/.1,737.5 millones a B/.1,294.1 millones. La
mejora fue de B/.443.4 millones, equivalente a 25.5%, y refleja una menor necesidad de
financiamiento antes del pago de intereses.

3. Deuda del Sector Publico No Financiero

Durante el primer semestre de 2026, la gestion de la deuda se concentré en reducir el costo
financiero, limitar el riesgo de refinanciamiento y ampliar las fuentes de liquidez. El costo promedio
ponderado del portafolio cerré en 4.65%, 0.32 puntos porcentuales por debajo del nivel de diciembre

de 2025.
Cuadro No. 11
Deuda Publica del SPNF: Al 30 de junio de 2026
(En millones de Balboas)
Saldo DESENIEE £ Variacion Ajustesy Saldo

Acreedores31/12/2025 oy Capital Intereses Prima Comisiones Total Cambiaria Descuentos 30/06/2026
Capitalizacion

Total 59,349.28 9,020.90 6,614.15 1,389.17 0.00 83.15 8.086.46 (269.28) 40.00 61,526.76
Externa  48,680.75 7,564.00 4,628.58 1,196.98 0.00 82.54 5,908.10 (269.28) 0.00 51,346.89
Interna 10,668.53 1,456.90 1,985.57 192.18 0.00 0.61 2,178.36 0.00 40.00 10,179.87

Fuente: Direccién de Financiamiento Publico — MEF.

Saldo y movimientos del portafolio

La deuda publica total ascendié6 a USD61,526.76 millones al cierre de junio. El saldo aumento
USD2,177.48 millones, o 3.67%, frente a diciembre de 2025 y equivalié aproximadamente a 64.7%
del PIB nominal estimado para 2026. El financiamiento neto del semestre fue de USD2,406.75
millones.

Durante el periodo se registraron desembolsos por USD9,020.90 millones y amortizaciones de
capital por USD6,614.15 millones. Los ajustes y descuentos netos sumaron USD40.00 millones y la
variacion cambiaria redujo el saldo en USD269.28 millones. Del servicio de deuda por USD8,086.46
millones, USD1,389.17 millones correspondieron a intereses y USD83.15 millones a comisiones.
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Composicion y exposicion financiera

La deuda externa represent6 83.45% del saldo y la interna, 16.55%. El 83.15% del portafolio estaba
denominado en délares; 79.13% se encontraba a tasa fija y 20.87% a tasa variable. Esta estructura
limita parte de la exposicidon inmediata a movimientos de tasas y monedas.

Los acreedores privados concentraron 81.21% de la deuda. Los Bonos Globales fueron el principal
instrumento, con 50.54% del total, seguidos por los préstamos con la banca comercial externa, con
15.75%. Las instituciones publicas representaron 18.79%, incluidos los organismos multilaterales,
con 15.97% del portafolio.

Operaciones de manejo de pasivos

En febrero se recompraron USD2,968.60 millones de Bonos Globales mediante dos nuevas
emisiones con vencimientos en 2034 y 2038. La operacién redujo en USD204.73 millones el saldo
neto de esa cartera y gener6 un ahorro anual estimado de USD30.00 millones en intereses.

También se contrat6 un financiamiento por USD1,400.00 millones con garantia del Banco Mundial,
a diez afos y una tasa efectiva de 2.71%, para refinanciar obligaciones de mayor costo. En el
mercado local se colocaron USD929.55 millones en Letras del Tesoro a doce meses.

Vencimientos y riesgo soberano

El vencimiento promedio de la deuda total fue de 10.03 afios y el tiempo promedio de refijacion de
tasas, de 9.00 anos. La deuda externa tuvo un vencimiento promedio de 11.41 afos y la interna, de
3.04 afos, lo que exige una gestion activa del riesgo local. Al cierre de junio, el EMBIG de Panama
se ubicé en 115 puntos basicos, por debajo de los promedios de América Latina (268) y de los
mercados emergentes globales (217). La mejora del perfil financiero reduce presiones de corto
plazo, pero la estabilizacién de la deuda requiere sostener la mejora del balance primario.

F. Comercio Exterior — Exportaciones
Entorno internacional

Seguin ONU Comercio y Desarrollo (UNCTAD)2%, el comercio mundial de bienes crecido 12.5%
interanual durante el primer semestre de 2026, impulsado por el aumento de los precios y el
dinamismo comercial de China y Corea del Sur. La creciente demanda de infraestructura de
inteligencia artificial, tecnologias digitales y movilidad eléctrica favorecié especialmente el comercio
de minerales esenciales, semiconductores, baterias, productos TIC y vehiculos eléctricos. En
contraste, el comercio de productos quimicos, hierro y acero, asi como de algunos bienes vinculados
a las energias renovables, se contrajo, mientras que el comercio de combustibles fésiles aument6
principalmente por el alza de los precios.

En linea con ello, la OMC reporté que, en el primer trimestre de 2026, el comercio mundial de
mercancias mostro resiliencia, con un crecimiento de 3.2% en volumen y 11.0% en valor, aunque
las tensiones geopoliticas en Oriente Medio han elevado la incertidumbre sobre su evolucion durante
el resto del afio?’.

Exportaciones nacionales
Exportaciones de bienes de origen nacional

Las exportaciones nacionales de bienes totalizaron B/.534.6 millones entre enero y junio de 2026, lo
que representd una disminucion interanual de B/.151.5 millones o 22.1% menos que al mismo
periodo del afio anterior. Este resultado obedece principalmente a un efecto base de comparacion,
ya que en junio de 2025 se realizaron exportaciones extraordinarias de remanentes de material

% “Actualizacion sobre el Comercio Mundial (julio/agosto de 2026): el comercio mundial sigue expandiéndose en medio del
aumento de las presiones sobre los precios” [en linea]. 21 de julio de 2026. Disponible en:
<https://unctad.org/es/publication/actualizacion-sobre-el-comercio-mundial-julioagosto-de-2026-el-comercio-mundial-sigue>
27 “Global goods trade resilient in the first quarter of 2026 despite war in Middle East” [en linea]. World Trade Organization.
31 de julio de 2026. Disponible en: <https://www.wto.org/english/news e/news26 e/rese 31jul26 469 e.htm>
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almacenado provenientes de la actividad minera de cobre. Excluyendo este factor, el resto de las
exportaciones nacionales mostré un desempefio favorable de B/.18.2 millones o 3.5% adicionales.

Grafica No. 16
Valor de las exportaciones de bienes de origen nacional de la Republica de Panama,
al primer semestre: Afios 2022 - 2026

(En millones de Balboas)

Minerales de cobre y sus concentrados

1,882.8
1,747.4 m Exportaciones de bienes, sin mineria
1,483.5 1,311.2
686.0
399.3 436.2 430.5
2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Este crecimiento de las exportaciones estuvo impulsado por diversos productos agropecuarios e
industriales, entre los que destacaron el meldn, la sandia, la pifia, los camarones, el café, la madera,
la carne bovina, otros productos del mar y los desechos de acero, cobre y aluminio.

Destinos de exportacion

Los principales destinos de las exportaciones fueron Estados Unidos (17.6%), Taiwan (13.0%),
Paises Bajos (7.2%), India (7.1%) y Costa Rica (5.1%). Adicionalmente, B/.42.9 millones del valor
exportado (8.0% del total) se canalizaron a través de la Zona Libre de Coldn, reafirmando su
importancia como plataforma logistica y de redistribucién de mercancias. En conjunto, los diez
principales destinos concentraron 69.5% del valor exportado, equivalente a B/.371.3 millones.

Cuadro No. 12
Valor de las exportaciones de bienes por principales destinos, al primer semestre:
Afos 2025 y 2026

(En millones de balboas)

Valor Variacion
Destino
2025 2026 Absoluta Porcentual
Total 686.0 534.6 -151.5 -22.1
Estados Unidos 85.4 94.1 8.7 10.2
Taiwan 58.3 69.5 11.3 194
Zona Libre de Colén 39.6 42.9 3.3 8.4
Paises Bajos 47 1 38.3 -8.8 -18.6
India 27.5 37.9 104 38.0
Costa Rica 19.4 27.4 8.0 41.0
México 27.9 20.7 -7.2 -25.9
China 28.9 16.1 -12.8 -44.3
Tailandia 13.1 13.1 0.0 0.0
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Valor Variacion
Destino
2025 2026 Absoluta Porcentual
Reino Unido 14.0 11.3 2.7 -19.1
Resto 325.0 163.2 -161.7 -49.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones hacia Estados Unidos estuvieron compuestas principalmente por bananos,
azucar, pescados y camarones; mientras que Taiwan se consolidé como un mercado clave para los
camarones, producto que representd 84.9% de los envios a ese destino. Por su parte, las
exportaciones hacia Paises Bajos se concentraron en frutas, especialmente banano y sandia, que
representaron 69.5% del total exportado a ese mercado.

En el caso de India, las exportaciones estuvieron dominadas por las maderas, que constituyeron
76.0% del valor enviado a ese pais. Por otro lado, Costa Rica presentd una estructura mas
diversificada, destacando productos como papel y carton, aceite de palma, productos de panaderia
y muebles. Asimismo, los envios realizados a través de la Zona Libre de Colén se concentraron
principalmente en productos farmacéuticos, desperdicios de oro y bebidas alcohdlicas.

Composicion de las exportaciones

Las exportaciones estuvieron concentradas principalmente en productos tradicionales y materias
primas. Los capitulos arancelarios de pescados y crustaceos, frutas, grasas y aceites de origen
animal y vegetal, maderas y sus manufacturas, fundicién de hierro y acero, productos farmacéuticos,
azucares, desperdicios de metales preciosos, café y carnes; representaron en conjunto 74.1% del
valor total exportado durante el primer semestre de 2026.

Entre los principales aportes al crecimiento de las exportaciones destacaron los desperdicios de
metales preciosos, con un incremento de B/.15.1 millones, seguidos por las maderas y sus
manufacturas (B/.11.4 millones), las carnes (B/.5.6 millones), el papel y cartén (B/.5.1 millones) y las
frutas (B/.3.9 millones). En contraste, las mayores disminuciones se registraron en los desperdicios
de la industria alimenticia (B/.13.3 millones), los azucares (B/.8.0 millones), las pinturas y barnices
(B/.5.3 millones), los pescados y crustaceos (B/.4.0 millones) y las grasas y aceites de origen animal
y vegetal (B/.3.2 millones).

Cuadro No. 13
Valor de los principales capitulos arancelarios de exportacién, excluyendo los de mineria metalica,
al primer semestre: Afos 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

Valor Variacion
Capitulo Descripcion

2025 2026 Monetaria Porcentual

Total 516.3 534.6 18.2 3.5

03 Pescados y crustaceos 105.6 101.6 -4.0 -3.8
08 Frutas 78.7 82.6 3.9 4.9
15 Grasas y aceites comestibles 46.0 42.7 -3.2 -7.0
44 Maderas y sus manufacturas 26.6 38.1 11.4 42.8
72 Fundicion de hierro y acero 31.8 34.5 2.7 8.4
30 Productos farmacéuticos 24.2 23.5 -0.6 -2.6
17 Azulcares 29.7 21.7 -8.0 -27.0
71 Desperdicios de metales preciosos 4.7 19.7 15.1 322.7
09 Café 14.4 16.4 2.0 13.7
02 Carnes 9.9 15.5 5.6 56.9
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Valor Variacion
Capitulo Descripcion
2025 2026 Monetaria Porcentual
Demas 144.8 138.3 -6.5 -4.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Analisis por principales productos
e Pescados y crustaceos

Las exportaciones de pescados y crustaceos disminuyeron 3.8% en valor, debido principalmente a
las menores ventas de pescados frescos y refrigerados (B/.11.8 millones) y pescados congelados
(B/.2.2 millones). No obstante, el aumento de las exportaciones de camarones en B/.7.2 millones
(12.0%) atenud esta caida, consolidandose como el principal producto exportado del rubro. Los
principales destinos de las exportaciones de la pesca fueron Taiwan (58.6% del total) y Estados
Unidos (23.8%), seguidos por Corea del Sur, Costa Rica, Ecuador y Vietnam. Aunque la mayor parte
de las exportaciones se concentré en los dos principales mercados, los envios alcanzaron 29
destinos, reflejando la presencia de estos productos en una amplia variedad de mercados.

e Frutas

Las exportaciones de frutas crecieron 4.9%, impulsadas principalmente por el aumento de las ventas
de sandia (B/.6.8 millones), pifia (B/.2.2 millones), meldn (B/.1.6 millones) y papaya (B/.1.1 millones).
En contraste, las exportaciones de banano disminuyeron B/.7.1 millones (12.8%) en el acumulado al
primer semestre.

No obstante, entre abril y junio las exportaciones bananeras mostraron una recuperacion sostenida,
superando los B/.10 millones mensuales y alcanzando B/.17.1 millones en junio, el nivel mas alto
desde la paralizacion laboral de 2025. Este desemperio respondié a la normalizacion gradual de la
actividad productiva, el fortalecimiento de los precios internacionales y el avance en la recuperacion
de las operaciones de Chiquita Panama.

Las exportaciones de frutas se dirigieron a 26 mercados, siendo Estados Unidos (35.5% del total),
Paises Bajos (35.4%) y Reino Unido (13.5%) los principales destinos, concentrando en conjunto
84.4% del valor exportado del rubro.

e Madera

Las exportaciones de madera y sus manufacturas aumentaron 42.8%, constituyéndose en el capitulo
de mayor crecimiento entre los principales rubros de exportacion. Este desempefio estuvo impulsado
principalmente por las exportaciones de madera en bruto, que representaron el 88.6% del valor
exportado del capitulo, seguidas por las maderas aserradas (8.0%). Los envios se dirigieron a 19
mercados, aunque India concentr6 el 75.7% de las exportaciones y Vietnam el 11.5%. Asimismo, el
incremento de 3.7% en los precios internacionales de referencia de la madera contribuyo
favorablemente al valor exportado del rubro.

G. Nivel de precios

El nivel de precios, medido por el IPC Nacional Urbano, se ubico en 1.4% promedio a junio de 20262,
correspondiente a la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) nacional urbano promedio
de 2026, con respecto al promedio anual 2025. Continuaron las alzas en la division de Transporte
(6.4%), producto de los mayores precios internacionales del combustible; lo cual, a su vez, ha
generado impactos indirectos en los servicios de electricidad en las Viviendas (1.2%), y también de

2 | yego de la actualizacion del indice de Precios al Consumidor (IPC), base 2024=100, en septiembre de 2025, por parte del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), se completa la serie de enero a julio de 2025 mediante el empalme de datos
para los grupos, clase y subclase de articulos y servicios que componen el IPC, para observar el comportamiento del nivel de
precios en términos de promedios.
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los Seguros de auto y otros servicios financieros (1.5%), dados los mayores costos operativos
correspondientes.

Las divisiones de mayor ponderacién en el IPC mostraron el siguiente comportamiento:

e Transporte (6.4% mas): en términos de promedio acumulado, esta division continda por
encima de los niveles del afno previo. Asi, a junio supera aun en 4.9 puntos porcentuales el
promedio nacional. Obedeciendo a los precios elevados acumulados hasta junio en los
rubros diésel (31.6% mas) y gasolina (22.1%), afectando el transporte de pasajeros por aire
(nacional e internacional) en 21.2% mas. Como referencia, el precio spot del barril de
petréleo West Texas Intermediate (WTI) bajé a USD84.81 en junio comparado con mayo
(USD102.13), pero con relacion a junio 2026 (USD68.17) es aun 24.4% superior, segun
datos de la Administracion de Informacion de Energia de Estados Unidos (EIA, siglas en
inglés).

e En Vivienda, agua, electricidad y gas (1.2%) resaltaron sobre todo las alzas de los
servicios de electricidad (6.1%).

e Y enAlimentos y bebidas no alcohélicas (0.5%), subieron mayormente el café y té (5.6%),
los refrescos y otras bebidas no alcohdlicas (4.2%), las carnes (1.4%), el pescado (3.7%) y
el chocolate (8.1%).

Grafica No. 17
Nivel de precios mensual medido por el Indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano,
promedio, mensual: Diciembre de 2025 a junio de 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Otros grupos que presionaron al alza el nivel de precios nacional a junio fueron: Seguros y servicios
financieros (1.5%); Recreacion, deporte y cultura (1.4% mas); Cuidado personal, proteccién social y
bienes y servicios diversos (1.3% mas); entre los principales.

Mientras que se mantuvieron con disminuciones: Prendas de vestir y calzado (1.3% menos);
Bebidas alcohdlicas y tabaco (0.6%); Informacién y comunicacion (0.3%); y Muebles, equipo
doméstico y mantenimiento rutinario del hogar (0.2%).

Cuadro No. 14
Nivel de precios, medido por el IPC nacional urbano, total y segun division de articulos y servicios:
Promedio a junio de 2026 con relacién al promedio 2025

L , . Variacion
Division de articulos y servicios
porcentual
Total 1.5
Transporte 6.4
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L . L Variacion
Division de articulos y servicios

porcentual
Seguros y servicios financieros 1.5
Recreacioén, deporte y cultura 14
Cuidado personal, proteccion social y bienes y servicios diversos 1.3
Vivienda, agua, electricidad y gas 1.2
Servicios educativos 0.8
Servicios de restaurantes y alojamientos 0.6
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.51
Salud 0.49
Muebles, equipo doméstico y mantenimiento rutinario del hogar -0.2
Informacién y comunicacion -0.3
Bebidas alcohdlicas y tabaco -0.6
Prendas de vestir y calzado -1.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

lll. Situacion Social de Panama

Los contratos laborales lograron 174,383 inscripciones al primer semestre, significando un
incremento de 31,465 o0 22.0%. Los incrementos reportados en las cifras acumuladas entre marzo
y junio han estado por encima del 20.0% (o cercano, a mayo fue de 19.1%), mostrando una dinamica
importante en la generacion de empleo impulsada por las inversiones publicas y privadas en
consonancia a la recuperacion en las actividades econémicas. El crecimiento fue liderado por los
contratos por obra determinada, el buen desempefio de indicadores tales como el area de
construcciones particulares correspondientes a los permisos otorgados en el Municipio de Panama,
se situaron con incrementos los contratos por tiempo definido y por tiempo indefinido.

Se dispuso de 4,008 cursos y programas al primer semestre, a través del Instituto Nacional de
Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano (INADEH), donde acudieron a
capacitarse un total de 97,538 estudiantes, aumentando en 15.4%. Las areas de formacion, mas
concurridas en su orden, fueron: de los sectores de Comercio y servicios, Industrial y Agropecuario.
De los cursos ya han egresado 6 de cada 10 inscritos al primer semestre, preparados para hacer
frente a la demanda del mercado laboral.

En los hospitales del pais hubo un incremento de 7.6% en las admisiones de pacientes, comparadas
con el afo pasado. Elingreso promedio diario de pacientes al primer semestre fue mayor (903), que
lo reportado para igual periodo en 2025 (840). La mayor parte de los ingresos se dieron en las
dependencias oficiales. En cuanto al perfil epidemiolégico hubo mejoras en la mayoria de los grupos
de eventos como el de enfermedades transmitidas por vectores y alimentarias, aunque con aumentos
en infecciones respiratorias. Se prosigue con el fortalecimiento de la vigilancia epidemiolégica y la
notificacién oportuna de enfermedades, primordialmente las pertenecientes a eliminacion, control o
con potencial epidémico.

Mientras que el Estado ha destinado un total de B/.586.1 millones a apoyos sociales, priorizando a
los hogares (66.6% del total) mediante transferencias y subsidios que fortalecen la proteccion social,
especialmente a adultos mayores, estudiantes y poblaciones vulnerables. Asimismo, se mantuvo el
financiamiento a la seguridad social y el apoyo al sector productivo, contribuyendo a la estabilidad
econdmica y al bienestar de la poblacién.

1. Contratos de trabajo

El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral (MITRADEL) registré un total de 174,383 inscripciones
de contratos laborales en el primer semestre, lo que equivalié a un incremento de 31,465 0 22.0%.
Los aumentos reportados en las cifras acumuladas entre marzo y junio han estado por encima del
20.0% (o cercano, al mes de mayo fue de 19.1%), mostrando una dinamica importante en la
generacion de empleo impulsada por las inversiones publicas y privadas en consonancia a la
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recuperacion en las actividades econdmicas. Al igual que en el acumulado de meses anteriores, las
inscripciones laborales en las tres modalidades de contratacion aumentaron. EIl crecimiento fue
liderado por los contratos por obra determinada (9,440 o 32.6%), impulsados principalmente por los
registros de las Oficinas Centrales, comportamiento que se sostiene desde marzo. Este dinamismo
responde al buen desempeno de indicadores tales como el area de construcciones particulares
correspondientes a los permisos otorgados en el Municipio de Panama. Posterior a esta modalidad,
se situaron las alzas en las contrataciones por tiempo definido (17,641 o 22.8%) y por tiempo
indefinido (4,384 0 12.0%).

La cantidad de contratos registrados en las Oficinas Centrales de la Ciudad de Panama creci6 en
14,607 o0 18.2%, situandose asi en 94,804 inscripciones. Durante el semestre, el incremento se ha
sustentado por el aumento de los contratos por obra determinada (5,817 0 47.9%), los cuales han
mantenido un ritmo de incremento en el acumulado por encima del 47.0% desde el primer trimestre.
Estos resultados han estado acompafados por el incremento de las areas de construcciones
particulares reportadas en el Municipio de Panama a lo largo de dicho periodo (9.8% a marzo, 18.9%
a abril, 8.8% a mayo y 10.4% a junio), dadas las inversiones privadas realizadas en el distrito capital.
Por otra parte, como referencia, la Encuesta de Expectativas de Empleo realizada por Manpower
Group indicé que la expectativa de contrataciones por parte de los empleadores para el segundo
trimestre de 2026 aumento en 27 pp (puntos porcentuales) en comparacion con el trimestre anterior
y 24 pp con respecto al mismo periodo del afio 2025, ubicandose asi la Tendencia Neta de Empleo
Ajustada®® (TNE) en 44%. El sector de la Construccion y Bienes y Raices fue el cuarto con la TNE
mas alta (48%) con un incremento de 19 pp en comparacién con el trimestre anterior. Los otros
sectores con las mayores tasas fueron: Informacion (64%), Hospitalidad (63%) y Finanzas y Seguros
(50%).

En el conjunto de Direcciones Regionales se inscribieron 79,575 contratos laborales, 16,858 0 26.9%
mas con respecto al primer semestre de 2025. En este grupo también subieron los tres tipos de
contrataciones, principalmente por tiempo definido (11,403 o 32.7%), a los cuales les continuaron
los reportados por obra determinada (3,623 0 21.5%) y por tiempo indefinido (1,832 o0 16.6%); estas
tasas fueron superiores a las registradas hasta el mes de mayo (25.9%, 16.5% y 14.4%, en orden).

Cuadro No. 15
Numero de contratos de trabajo registrados, segun regién y tipo, al primer semestre:
Afios 2022 — 2026 (P)

Region y tipo 2022 2023 2024 2025 (P) 2026 (P)
TOTAL 116,231 139,887 139,162 142,918 174,383
Definido 57,557 67,918 68,293 77,281 94,922
Indefinido 28,092 35,731 36,428 36,683 41,067
Obra determinada 30,582 36,238 34,441 28,954 38,394
Oficinas centrales 55,780 67,561 80,529 80,197 94,804
Definido 27,726 32,321 40,171 42,399 48,637
Indefinido 17,543 23,228 26,397 25,659 28,211
Obra determinada 10,511 12,012 13,961 12,139 17,956
Direcciones regionales 60,451 72,326 58,633 62,721 79,579
Definido 29,831 35,597 28,122 34,882 46,285
Indefinido 10,549 12,503 10,031 11,024 12,856
Obra determinada 20,071 24,226 20,480 16,815 20,438

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

2 Se calcula restando los empleadores que planean reducciones frente a los que planean contratar (Los resultados de la
Expectativa Neta de Empleo oscilan entre +100% y -100%).
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2. Formacion y capacitacion laboral

De acuerdo con datos del Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el
Desarrollo Humano (INADEH), al primer semestre un total de 97,538 estudiantes, acudieron a
capacitarse en las areas de formacion, conforme las necesidades del mercado laboral. La matricula
aumentdé 15.4% con respecto al mismo periodo de 2025, con una disposicion de 4,024 cursos o
programas en las diferentes areas de capacitacion; de estos, 69.0% ya han concluido sus planes de
estudio. Para el mismo periodo de 2025, se habian dispuesto 4,008 cursos y programas.

Grafica No. 18
Numero de personas matriculadas en los cursos del INADEH, segun area de formacion,
al primer semestre: Afios 2024 - 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano. Planificacion y
Evaluacion, con datos del Sistema de Gestion Educativa - SISGED.

A capacitarse en la modalidad presencial acudio el 64.6% de los inscritos, el resto lo hizo de manera
virtual (35.4%). El sector de formacién con mayor concurrencia fue el de Comercio y servicios que
acogio al (79.1%) de los estudiantes, resaltando los del area de Idiomas (18.1%), Gestién
empresarial (14.8%), Tecnologias de la informacién y comunicaciones (13.0%), Belleza vy
cosmetologia (9.9%) y Gastronomia (9.5%). Los cursos del sector Industrial atrajeron al 17.6%, de
los matriculados, destacaron los del area de Artesania 28.2%, Electricidad, electrénica y refrigeracion
22.2% y Construccion civil 22.0%, los del sector Agropecuario captaron al 3.3% de los inscritos. De
los cursos ya han egresado un 60.2% de los registrados al primer semestre. El 63.0% de los
egresados pertenecian al sexo femenino.

Los cursos de mayor preferencia tenian una duracion de 40 a 100 horas (41.5% de los matriculados),
mientras que 18.9% se matricularon en cursos con duracion entre 151 y 200 horas; y 17.9%, entre
101 y 150 horas.

ElI INADEH como organismo encargado de la formacién profesional y capacitacion laboral, contintia
con sus estrategias de alianzas y cooperacion, entre las que destacan:

o Convenio Marco de Cooperacion Interinstitucional Autoridad del Canal de Panama (ACP)
para desarrollar programas de capacitacion técnica dirigidos a fortalecer el recurso humano
que labora en el Canal de Panama y en proyectos de infraestructura asociados.

o Alianza con PSA Panama3, para el Programa Integral de Capacitacion Portuaria, disefiado
bajo un enfoque integral que combina la formacién teérica impartida por INADEH con
practicas en un entorno laboral dentro de la empresa, permitiendo a los participantes
desarrollar habilidades técnicas y adquirir experiencia directa en el sector portuario.

o Alianza con el Instituto Técnico Superior Especializado (ITSE) y el Ministerio de Educacién
(MEDUCA) jornada de trabajo centrada en la coordinacion de sus ofertas académicas, con
el objetivo de responder de manera mas efectiva a las exigencias del entorno productivo.
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o Representantes de CAF y UNOPS realizaron un recorrido por los proyectos que se
desarrollan en INADEH Tocumen, los cuales registran un avance global del 67%, reflejando
un progreso sostenido de esta estrategia interinstitucional, orientada a elevar la calidad de
la formacién técnica y profesional, fortalecer la empleabilidad y responder a las demandas
del desarrollo nacional.

o INADEH inici6 la actualizacién de su Plataforma de Gestién de Formacion, con lo que busca
mejoras en los procesos académicos y administrativos mediante el fortalecimiento de sus
funcionalidades y la integracién con otras plataformas institucionales, orientadas a elevar la
calidad de los servicios que la institucién brinda a la ciudadania.

A. Salud

1. Atenciones generales hospitalarias

En los hospitales del pais se admitieron 163,457 pacientes al primer semestre de 2026, aumentando
la admision en 11,490 o 7.6% mas en comparacién al mismo periodo del afio previo, teniendo como
referencia los datos del INEC. El ingreso promedio diario de pacientes ha sido mayor (903), que lo
reportado para igual periodo en 2025 (840 diario), siendo el mes de abril el de menor ingreso con
840 pacientes y para el afio pasado el mes de menor ingreso fue el mes de febrero con 826 admitidos
por dia.

Grafica No. 19
Pacientes admitidos en los hospitales del pais, segun referencia, por mes:
Enero a junio de 2025 y 2026 (P)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En la dependencia oficial se recibié al 87.5% de los pacientes ingresados en los centros hospitalarios,
mientras que el 12.5% restante se acogi6 en los centros particulares. Segun el sexo fueron mas las
mujeres admitidas (59.1% del total).

2. Epidemiologia

Los datos del Departamento de Epidemiologia del MINSA3Y, revelaron descenso en algunos grupos
de enfermedades especialmente en las Enfermedades transmitidas por alimentos, al primer
semestre; asi como las transmitidas por vectores como el Dengue y Malaria y otras como las

30/ MINSA/Departamento de Epidemiologia/Seccién de Estadistica/SISVIG semana epidemiolégica No.26. Afio 2026
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Infecciones respiratorias. MINSA continda con el fortalecimiento de la vigilancia epidemioldgica y la
notificacion oportuna de los Eventos de Notificacién Obligatoria (ENO), garantizando la investigacion
inmediata y el seguimiento de los eventos prioritarios, especialmente aquellos sujetos a eliminacion,
control o con potencial epidémico.

Del comportamiento por grupos especificos por enfermedades se tiene lo siguiente:

Transmitidas por vectores: disminuyeron con respecto al afno pasado, principalmente el
Dengue con 3,272 casos menos, los de Malaria con 1,787 menos, como los mas
significativos. Bajaron también los casos Chikungunya (11 menos), mientras que los
correspondientes al Zika se mantuvieron en (2 casos). Por otra parte, los casos de
Leishmaniosis subieron en 631 eventos.

Infecciones respiratorias: solo las del tipo de sindrome gripal disminuyeron 2,461 casos; el
resto, aumentaron, a saber: Bronquitis (1,468 mas), la Tuberculosis con (293 mas),
Neumonia y Bronconeumonia en (194 casos mas). Al respecto, el Programa Ampliado de
Inmunizacién (PAIl), ha colocado unas 131,774 dosis de vacuna del esquema nacional de
vacunacion, demostrando una gran acogida por parte de la poblacion.

Las enfermedades prevenibles por vacuna: bajaron en la Varicela en 270 casos, en tanto, la
Hepatitis disminuy6 en 2 casos, mientras que los demas tipos (papera, rubeola, sarampién,
tétano, tosferina) aumentaron en 45 casos.

Las transmitidas por alimentos disminuyeron, importante en las de tipo Diarreicas, en 17,557;
casos en tanto, por Intoxicacién aumentaron en 8 casos con respecto al afio pasado.

El grupo de efectos toxicos y otras causas de envenenamiento, (contacto y efecto de
escorpion y con anfibios) bajaron en 199 casos.

Cuadro No. 16
Numero de casos de algunas enfermedades infecciosas y de transmision,
al primer semestre: Afos 2025 y 2026

Numero de casos

Variacion
Grupo de eventos Evento absoluta
2025 2026
Leishmaniosis 821 1,452 631
» Dengue 7177 3,905 -3,272
Enfermedades transmitidas por Malaria 6.458 4,671 1,787
vectores
Zika 2 2 0
Chikungunya 15 4 -1
Sindrome gripal 25,077 22,616 -2,461
Infecciones respiratorias Neumonia y bronconeumonia 9,440 9,634 194
P Tuberculosis. 1,130 1,423 293
Bronquitis 6,428 7,896 1,468
- - Varicela 1,570 1,300 -270
nfermedades prevenibles por Hepatitis A 7 5 2
vacuna
Otras 23 68 45
Enfermedades transmitidas por Diarreica 147,608 130,051 -17,557
alimentos Intoxicacion 656 664 8
Efe"tos toxicos y otras causas  gqoqian v ofidio 2318 2119 -199
e envenenamiento
Zoonosis Cardio pulmonar y fiebre por 10 12 9
Hantavirus
Infecciones de transmision Sl EoigiE 1 Gl
embarazadas y viruela del 818 683 -135
sexual
mono
SIEIMEEELES MiEMEES ¢ Meningitis Bacteriana y otras 77 82 5

sistema nervioso central

Fuente: Departamento de Epidemiologia, Ministerio de Salud.
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e Las enfermedades referentes a las de tipo Zoonosis, que se refiere a enfermedad infecciosa
que se transmite de los animales a los humanos, como son el Sindrome cardiopulmonar y
fiebre por Hantavirus, solo se elevaron en 2 casos, con respecto al afio previo. Al respecto
el equipo de Control de Vectores del MINSA sigue en su funcién de inspeccionar los lugares
propensos al transmisor del hantavirus.

e Las Infecciones de transmisién sexual, registraron una disminucién, en especial los relativos
a sifilis en Embarazadas (121 menos), y VIH/SIDA (32 menos) mientras que la sifilis
Congénita bajo en 14 casos y la Viruela del Mono a diferencia del mismo periodo del afo
pasado (que no present6 casos), para este primer semestre reportd 6 eventos.

e Las enfermedades Inflamatorias del sistema nervioso central meningitis bacteriana y otras
registraron 82 casos, 5 mas que los del mismo periodo del afio previo, las del tipo bacteriana
fue por (53 casos) y meningitis viral fueron (27 casos), como las de mayor cuantia.

B. Principales transferencias del Sector Publico

En el primer semestre del afio el Estado ha destinado un total de B/.586.1 millones para ayudas
basicas otorgadas a las familias, e incentivos a las empresas. La mayoria (66.6% de este total)
correspondié a programas orientados a los hogares; 26.6% para la Caja de Seguro Social y 6.8%,
para las empresas.

Cuadro No. 17
Montos de las principales transferencias del Sector Publico®!, al primer semestre: Ao 2026 (P)

(En millones de Balboas)

2026
DRl Preliminar
TOTAL 586.1
A. Hogares 390.4
Programa 120 a los 65 % 83.7
Gas Licuado " 55.1
Becas PASE-U %% 49.3
Fondo para la equidad y calidad de la educacion (FECE) 37.6
Fortalecimiento de la Produccion Nacional de Granos ® 39.5
Transporte (tarifario) 32.8
Combustible 25.3
Electricidad - Fondo Tarifario de Occidente (FTO) 18.8
Red de Oportunidades % 12.8
Programa Estudiar Sin Hambre % 11.9
Programa Angel Guardian 2 9.5
Fondo Solidario de Vivienda % 7.6
Bono alimenticio (SENAPAN) % 2.4
Subsidio para la Inversion del Capital Social 2.1
Garantia para la actividad agropecuaria (ISA) 1.9
Fondo Especial Promocidn de la Investigacién en Salud (ICGES) 0.1
B. Caja de Seguro Social 156.1
0.8% de los Salarios Basicos y Pagos a Jubilados 66.2
Aumentos Pensiones y Jubilaciones DG 51 485
Sostenibilidad del Régimen de IVM (Ley 51 y 462 de la CSS) 15.0
Aporte Especial para Maternidad y Enfermedad (Ley 51) 6.3
Part. de Imp. Selectivo al Consumo de Bebidas 6.1
Aporte de Intereses del 2% sobre Valores del Estado 5.1

31 Se incluyen transferencias a los hogares y subsidios a las empresas. Los datos corresponden a ejecucién presupuestaria,
que incluyen cuentas por pagar y cuentas pagadas.
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DEED Preliminar

FEJUPEN (2007-2009) 4.0
Pensiones Vitalicia Dietilenglycol 3.7
Prestaciones Econdémicas a trabajadores de las bananeras y productores 0.7
independientes de Bananos )
Pension de Viudez (Decreto de Gabinete No.33 de 25-11-14) 0.4
Aporte Junta Técnica Actuarial 0.03
Aporte para neonatos afectados por intoxicacion con Heparina (Ley 64 de 22-10-15) 0.03
C. Empresas 39.6
Subsidio Tasa de Interés FECI % 31.7
CEFA, CFl, CFP, CPC, otros "* 7.9

Notas:

" Informacién suministrada por el Departamento de Estudios Tributarios de la Direccion General de

Ingresos (DGI).

2 No incluye manejo de operaciones.
% Ejecutado por el IFARHU en concepto de Becas PASE-U.

4 Informacion del Ingreso de la Superintendencia de Bancos.
¥ Documentos Fiscales (CEFA, CFl, CFP, CPC, créditos fiscales y cheques fiscales).

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

1. Hogares

En concepto de transferencias monetarias condicionadas gestionadas a través del Ministerio de
Desarrollo Social (MIDES), se beneficiaron a un total de 186,008 personas en promedio, con una
inversién de B/.108.4 millones, destacando la proteccion a la poblacion adulta mayor mediante el
Programa 120 a los 65, para el cual se han destinado hasta junio de 2026, B/.83.7 millones.
Igualmente se han garantizado programas sociales como la Red de Oportunidades (B/.12.8
millones), Angel Guardian (B/.9.5 millones) y el bono alimenticio de SENAPAN (B/.2.4 millones),
procurando que el apoyo economico llegue a los hogares con personas con discapacidad severa y
en pobreza extrema, y también a las areas de dificil acceso y comarcas indigenas.

Cuadro No. 18

Numero de beneficiarios de los programas sociales ejecutados por el Ministerio de Desarrollo

Social, segun provincias y comarcas indigenas, al primer semestre: Afios 2025 y 2026 (P)

Red de

Bono alimenticio -

Provincias y Total Oportunidades 120 a los 65 Angel Guardian SENAPAN
comarcas indigenas
2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026

Total 186,772 186,008 42,593 42,605 117,456 116,245 19433 19,854 7,290 7,305
Provincias 152,738 151,385 22,443 22439 108,309 106,575 18,495 18,863 3492 3,509
Bocas del Toro 8,245 8,251 3,865 3,911 3,005 2,936 874 892 502 512
Coclé 17,631 17,202 3,457 3,362 12,410 12,002 1,594 1,620 171 219
Colén 7,804 7,672 643 628 5,788 5,643 1,132 1,150 242 251
Chiriqui 25,405 25,691 3,781 4,073 18,099 17,976 3,437 3,552 89 90
Darién " 5,447 5,368 2,237 2,161 2,377 2,351 423 421 412 437
Herrera 9,428 9,304 672 623 7,875 7,793 827 833 55 55
Los Santos 9,221 9,065 507 511 7,660 7,460 967 1,002 87 93
Panama " 28,864 28,328 1,949 1,937 21,754 21,161 4,981 5,031 181 199
Panama Oeste 17,456 17,217 1,727 1,688 13,226 12,964 2,418 2,448 86 118
Veraguas 23,238 23,291 3,607 3,547 16,118 16,292 1,845 1,917 1,668 1,536
Comarcas indigenas 34,034 34,623 20,150 20,166 9,147 9,670 939 992 3,798 3,796
Embera Wounaan 3,148 3,126 2,054 1,993 808 821 179 179 107 134
Guna Yala 3,329 3,300 1,534 1,553 1,700 1,658 95 90 0 0
Ngébe Buglé 27,558 28,197 16,563 16,620 6,639 7,192 665 724 3,691 3,662

'La provincia de Panama incluye la comarca de Madugandi y Darién a la comarca Wargandi.

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.
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Sobre estos programas se anota lo siguiente:
Red de Oportunidades:

Con una inversion de B/.12.8 millones, se impacté la vida de 42,605 jefas/es de hogar. El
sistema de transferencias condicionadas no solo asegura salud y educacion, sino que
consolida el bienestar de miles de familias panamenas.

120 a los 65:

Se destinaron B/.83.7 millones para proteger a 116,245 adultos mayores. EI programa
prioriza a personas de 65 afios en adelante que no cuentan con jubilacién ni pensién y viven
en condiciones de vulnerabilidad o pobreza.

Angel Guardian

La atencién a la poblacién con discapacidad severa y pobreza extrema alcanzé los 19,854
beneficiarios al cierre de junio, representando una ejecucién presupuestaria de B/.9.5
millones durante el periodo.

Bono alimenticio — Secretaria Nacional para el Plan de Seguridad Alimentaria y Nutricional
(SENAPAN)

El programa destiné B/.2.4 millones para proveer productos basicos a 7,305 familias. Esta
iniciativa asegura el acceso a alimentos esenciales en los hogares que enfrentan condiciones
de pobreza extrema.

Asimismo, se han mantenido otras iniciativas dirigidas a los hogares que impactan el bienestar de la
poblacién, como es el subsidio al Gas licuado, que alcanzé un monto de B/.55.1 millones,
permitiendo mantener el precio del tanque de 25 libras a un precio asequible para la poblacién a fin
de mitigar el costo de la canasta basica familiar de alimentos y proteger la economia doméstica frente
a las variaciones de los precios internacionales de la energia.

En el sector educativo, se continué con la entrega de las Becas PASE-U (B/.49.3 millones) a
estudiantes, de educacion primaria, premedia, media y educacion especial, principalmente del
sistema publico, como asistencia econdémica, gestionada por el IFARHU. También, los estudiantes
han recibido ayudas por medio de programas como el Fondo para la Equidad y Calidad de la
Educaciéon — FECE (B/.37.6 millones), que busca dotar a las escuelas oficiales de infraestructuras,
equipamientos y bienestar estudiantil; y el Programa Estudiar Sin Hambre (B/.11.9 millones), que
garantiza almuerzo escolar a los estudiantes de centros educativos oficiales, priorizando aquellos
ubicados en los sectores mas vulnerables del pais. Estos ultimos, gestionados por el Ministerio de
Educacién.

En lo que respecta a transporte, se han otorgado apoyos tanto por el costo de las tarifas del
transporte publico (B/.32.8 millones), como por el combustible (B/.25.3 millones); asi también al
sector agropecuario mediante el Programa para el Fortalecimiento de la Produccion Nacional de
Granos (B/.39.5 millones) y la Garantia para la actividad agropecuaria (ISA) (B/.1.9 millones); entre
otros programas orientados a sectores como salud y vivienda.

2. Caja de Seguro Social

En cuanto a las contribuciones del Estado dirigidas a la Caja de Seguro Social (CSS) en el primer
semestre, la mayoria correspondi6 al aporte obligatorio que se realiza para financiar y garantizar el
equilibrio actuarial de los programas de pensiones, jubilaciones y beneficios de la CSS (B/.66.2
millones), equivalente al 0.8% del total de los sueldos y bases de cotizacion de los asegurados.

Asimismo, por concepto de la Sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM), se
otorgaron B/.15.0 millones, a través del Fideicomiso que establecia la Ley 51, a favor de la CSS
especificamente para el Régimen de IVM, asegurando que la institucion cumpla con sus
compromisos prestacionales y operativos.

Por otro lado, las leyes especiales y participaciones tributarias inyectaron recursos adicionales al
sistema de salud, entre los que destacan los aportes para maternidad y enfermedades (B/.6.3
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millones); los aportes de Intereses del 2% sobre Valores del Estado que posee la CSS (B/.5.1
millones); el aumento de pensiones (B/.48.5 millones) y el Fondo Especial de Jubilados y
Pensionados — FEJUPEN (B/.4.0 millones), que constituyen recursos para sufragar bonificaciones y
ajustes puntuales para los adultos mayores; el Impuesto Selectivo al Consumo de Bebidas
Alcohdlicas (B/.6.1 millones), entre otros, fortaleciéndose asi el compromiso del Estado para sostener
los pilares de atencion de la seguridad social.

3. Alas empresas

Se mantienen los incentivos para el sector agropecuario mediante el Fondo Especial de
Compensacion de Intereses (FECI), destinandose en este periodo un total de B/.31.7 millones,
asegurando tasas de interés bajas y apoyo a la produccion.

Ademas, el apoyo al sector productivo sumé B/.7.9 millones, mediante los créditos fiscales otorgados
entre los Certificados de Poder Cancelatorio (CPC), de Fomento a las Agroexportaciones (CEFA),
de Fomento industrial (CFI) y de Fomento Productivo (CFP). Esto permite que los negocios locales
sigan operando y contribuyan al crecimiento de la economia nacional, por medio de la generacién
de empleos y de movimiento econémico.
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