GOBIERNO NACIONAL

* CON PASO FIRME ~

MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS

Direccién de Analisis Econémico y Social

Informe de Coyuntura Econémica - A abril de 20262

Resumen. El entorno internacional en 2026 se caracteriza por una desaceleracion de la economia global, en
un contexto de elevada incertidumbre geopolitica asociada al conflicto en Oriente Medio, el cual ha generado
disrupciones en el comercio internacional y presiones al alza en los precios del petréleo. En este escenario,
organismos como el Banco Mundial estiman un crecimiento mundial cercano a 2.5%, mientras que América
Latina y el Caribe creceria alrededor de 2.2%, afectada por el encarecimiento de la energia y condiciones
financieras mas restrictivas. No obstante, Panama continta destacandose con un crecimiento superior al pro-
medio regional, con proyecciones entre 3.8% y 4.0% para 2026. A nivel interno, la economia panamefa refleja
un sdlido desempefio, evidenciado en un crecimiento acumulado del IMAE de 4.8% a abril, impulsado princi-
palmente por los sectores de transporte y logistica, comercio, turismo y construccién, en linea con el posicio-
namiento estratégico del pais como centro logistico y de servicios. Por su parte, el alza de los precios interna-
cionales del petroleo ha generado crecimiento del nivel de precios, reflejadas en el aumento del componente
de transporte dentro del IPC; sin embargo, la inflacion se mantiene moderada (0.9% a abril), apoyada por
medidas de mitigacion implementadas por el Gobierno, como el subsidio a los combustibles a sectores como
el transporte publico, transporte de alimentos y pesca artesanal. Finalmente, el mercado laboral mostré sefa-
les de fortalecimiento, con un incremento de 20.5% en los contratos de trabajo durante el primer cuatrimestre,
lo que evidencia una recuperacion del empleo en un entorno aun desafiante.

Crecimiento del Producto Interno Bruto
real para algunas economias:
Afos 2025 y 2026 y 2027 (proyeccion)

(En porcentaje)

. Entorno econdémico
internacional

Segun la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE)?, la economia

mundial desaceleraria su ritmo de crecimiento, pa- Detalle 2025 2026 2027
sando de 3.4% en 2025 a 2.8% en 2026, con una
recuperacion proyectada hacia 3.1% en 2027. MUNDO 29 25 28
Estas perspectivas reflejan la elevada incertidum- ECONOMIAS AVANZADAS 18 15 18
bre asociada a la duracion y alcance del conflicto e il e i
; _ y . _ Zona del euro 14 08 13
en Oriente Medio, el cual ha generado disrupciones Japoén 1.1 07 09
en el comercio internacional, pgrtlcularmeNnte a tra- ECONOMIAS EMERGENTES Y
vés del estrecho de Ormuz, asi como dafios en in- EN DESARROLLO 44 36 42
fraestructura energética. Asia Oriental y el Pacifico 50 42 44
) i China 50 42 43
Por su parte, el Banco Mundial® estima que el cre- Europa y Asia Central 25 21 23
cimiento global se desacelere hasta 2.5% en 2026, América Latina y el Caribe 23 22 25
Panama 4.4 3.9 41

influido por los altos precios de la energia, el endu-
recimiento de las condiciones monetarias y la debi-
lidad del comercio internacional, afectando tanto a
economias avanzadas como emergentes. No obs-
tante, se prevé una recuperacion gradual hacia
2.8% en 2027-2028, a medida que se moderen los

Fuente: Banco Mundial, junio de 2026.

A nivel regional, se proyecta que América Latina y
el Caribe crezca 2.2% en 2026, en linea con una
desaceleracion del consumo privado y de las expor-

precios energéticos, mejoren las condiciones finan-
cieras y se reactive el comercio mundial.

2 Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indi-
quen en este reporte se refieren a comparaciones con respecto
a igual periodo del afio anterior. Igualmente, debido al redondeo
del computador, la suma o variacién puede no coincidir con la
cifra presentada.

taciones, asociada al menor dinamismo global. En
este contexto, las economias de Centroamérica —

2 OECD Economic Outlook [en linea]. OECD. June 2026. Dis-
ponible en: <https://www.oecd.org/en/publications/oecd-econo-
mic-outlook-volume-2026-issue-1_2d1956f0-en.html>

3 Perspectivas economicas mundiales [en linea]. Banco Mun-
dial. Junio de 2026. Disponible en: <https://www.bancomun-
dial.org/es/publication/global-economic-prospects>
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como importadoras netas de energia— enfrentan
presiones derivadas del aumento en los precios de
los combustibles, lo que incide sobre la inflacién y
el ingreso real; no obstante, se destaca la resilien-
cia de la demanda interna.

En cuanto a Panama, el pais mantiene una posicion
destacada en la regién, con proyecciones de creci-
miento para 2026 de 3.8% (FMI), 3.9% (Banco Mun-
dial) y 4.0% (CEPAL), superando el promedio regio-
nal. Para 2027, se anticipa una expansion entre
4.1% y 4.5%, sustentada en la en la demanda in-
terna, la recuperacion gradual del entorno externo
y el papel estratégico del pais como centro logistico.
Con estas previsiones Panama se ubica por encima
del promedio de América Latina y en linea con eco-
nomias emergentes dinamicas, reafirmando su ca-
pacidad de crecimiento y resiliencia macroeconé-
mica.

Il. Desempeno econémico

La economia panamefa registra en 2026 un
desempefio sdlido, reflejado en un crecimiento
acumulado de 4.8% del IMAE entre enero y abril.
Dentro del primer cuatrimestre, los meses de marzo
(5.1%) y abril (6.0%) destacaron por sus mayores
tasas de crecimiento interanual, lo que evidencia la
resiliencia de la actividad econémica frente a un en-
torno internacional desafiante.

Por actividades econdmicas el crecimiento fue im-

pulsado principalmente por los sectores:

e Comercio: Destacé el dinamismo de las reex-
portaciones de la Zona Libre de Colon, impul-
sadas por la creciente demanda de socios co-
merciales regionales. Asimismo, el mercado in-
terno mostré un buen desempefio, con incre-
mentos en las ventas de vehiculos, ciertos tipos
de combustibles y en las importaciones de bie-
nes de consumo, incluyendo utensilios domés-
ticos, bienes semiduraderos y materiales de
construccion, entre otros.

e Transporte y logistica: Este sector registré un
desempenio sobresaliente, impulsado por el au-
mento en el volumen de carga, numero de em-
barcaciones, toneladas netas transportadas e
ingresos por peajes del Canal de Panama.
También se observaron resultados positivos en
el transporte terrestre, asi como un crecimiento
significativo en la movilizaciéon de pasajeros y
carga en el transporte aéreo.

4 Panorama General: Panama. Economia [en linea]. Banco
Mundial. 16 de abril de 2026. Disponible en: <https://www.ban-
comundial.org/ext/es/country/panama#tab-econom-a>

e Turismo: La actividad turistica se fortalecio con
el incremento en la llegada de visitantes inter-
nacionales y un mayor gasto turistico, contribu-
yendo al crecimiento de los servicios asocia-
dos, como el de Hoteles y restaurantes.

Variacion del indice Mensual de Actividad Econo-
mica (IMAE), acumulado por mes, serie original
con afo de referencia 2007:

Afo 2025 y a abril 2026

(En porcentaje)

6.7 6.6

5.9 6.1

5.5

5.0
47 4243444443414445"8

2 9 55 >c 35 90 aB 2L Oas s
=22 352802058 =<
2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

o Actividades de esparcimiento: Se registré un
aumento en las apuestas de juegos de suerte y
azar.

e Agroindustria: Algunos rubros mostraron un
comportamiento favorable, destacando la pro-
duccion carnica (porcina y avicola), los deriva-
dos de tomate y la sal, junto con el dinamismo
en las exportaciones de sandia, pifia, meldn,
café y madera, evidenciando avances en la di-
versificacion productiva.

Cabe sefalar que, al cierre del primer trimestre de
2026, el Producto Interno Bruto (PIB) real registré
un crecimiento de 4.8% con respecto del mismo pe-
riodo pasado, sustentado principalmente en el dina-
mismo de los sectores de transporte y almacena-
miento, comercio, construccion y hoteles y restau-
rantes, los cuales contindan consolidandose como
pilares del crecimiento econdmico nacional.

Respecto de los sectores mas relevantes por su
aporte a la economia nacional destacamos:

2.1 Transporte

El sector transporte continda evidenciando un
desempeio sélido y sostenido, destacandose el
Canal de Panama y el transporte aéreo como los
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principales motores de crecimiento, en linea con el
rol estratégico del pais en la logistica internacional.
Este comportamiento se ha visto favorecido por la
reconfiguracion de los flujos comerciales globales,
en un contexto marcado por disrupciones en rutas
clave.

Entre enero y abril de 2026, los ingresos por peajes
del Canal de Panama alcanzaron B/.1,458.9 millo-
nes, lo que representa un incremento de 6.6% in-
teranual. Asimismo, las toneladas netas transporta-
das crecieron 7.2%, mientras que el numero de
transitos aumentoé 6.6%.

Variaciéon porcentual de principales indicadores del
Canal de Panama: Afos 2023 - 2026

42.4

292 -16.9

Transito

-27.4

Ingresos por  Toneladas netas

peajes
m2023 w2024 2025 m2026

Fuente: Autoridad del Canal de Panama.

Los meses de marzo y abril mostraron un mayor di-
namismo, impulsados por el incremento en la de-
manda de transitos, en parte como respuesta al cie-
rre del estrecho de Ormuz ante el conflicto en
Oriente Medio, el cual, segun estimaciones del
Fondo Monetario Internacional y Oxford University®,
ha afectado una ruta por la que transitaba cerca del
25% del comercio mundial de petrdleo.

En el transporte aéreo, el Aeropuerto Internacional
de Tocumen movilizé 7.6 millones de pasajeros en-
tre enero y abril de 2026, lo que equivale a un au-
mento de 998,680 pasajeros (15.1%) en compara-
cion interanual. Solo en abril, los pasajeros fueron
conectados a 91 destinos internacionales, desta-
candose rutas clave como Bogota, Miami, Punta
Cana, San José, Medellin y Lima. Asimismo, el mo-
vimiento de carga aérea crecié 10.3% a abril, inter-
anual, equivalente a 7,867 toneladas métricas adi-
cionales, reflejando el fortalecimiento de Panama
como centro de conectividad regional.

Por su parte, en el sector portuario, el movimiento
de contenedores alcanzé 3.2 millones de TEUs

5 Portwatch [en linea]. IMF and Oxford University. Disponible
en: <https://portwatch.imf.org/pages/cc317ba850e34c4dad-
bead6f7b336fb1>
8 Las cifras de los Puertos Balboa y Cristdbal, de febrero 2026,
son preliminares.

acumulados a abril, con un crecimiento leve de
0.2%. Se destacaron incrementos en terminales
como SSA Marine MIT (27.9%), Colén Container
Terminal (22.4%) y PSA Panama International Ter-
minal (3.5%). En contraste, se registraron disminu-
ciones en Puerto Balboa (16.4%), Puerto Cristébal
(41.6%)°® en parte debido a la reubicacion de servi-
cios navieros hacia otros puertos del Caribe, parti-
cularmente desde marzo” y Bocas Fruit (81.0%).
Por su parte, el movimiento total de carga, medido
en toneladas métricas, crecio 0.6%, destacandose
el notable incremento de la carga general (42.5%).

En el transporte terrestre, los indicadores coyun-
turales reflejaron un desempefo positivo, impul-
sado por la mayor demanda de servicios de trans-
porte publico en el Metro de Panamd y MiBus vy el
incremento en la afluencia vehicular en autopistas
de peaje.

2.2 Comercio al por mayor y menor

El dinamismo del sector estuvo impulsado tanto por
el crecimiento de las reexportaciones desde la
Zona Libre de Colén (ZLC) como por la evolucion
del comercio interno. Entre los principales indicado-
res destaca el sélido desempefio de las reexporta-
ciones de la ZLC, las cuales registraron un incre-
mento interanual de 22.6% a abril de 2026. De
forma consistente, el financiamiento del Sistema
Bancario Nacional dirigido a la ZLC también eviden-
cio un fuerte crecimiento, con un aumento de 16.7%
en el mismo periodo.

Este comportamiento fue liderado por un mayor cre-
cimiento en los envios hacia mercados clave como
Costa Rica (B/.134.3 millones), Venezuela
(B/.112.5 millones), Estados Unidos (B/.81.3 millo-
nes), El Salvador (B/.64.5 millones) y Nicaragua
(B/.61.9 millones).

Variacion porcentual de principales indicadore del
sector Comercio: Aios 2023 — 2026

Indicador 2023 2024 2025 2026
Valor de reexportacio- 317 182 25 226
nes —ZLC
Unidades de automovi- 230 8.0 1.8 14.0

les

Valor de importaciones
de bienes de consumo “52 5 = 2L
Galones de gasolinas 3.9 5.6 -1.1 4.2
Venta de combustible

marino en barcaza sl e s £

7 “Cosco Shipping anuncia cese de operaciones en el Puerto de
Balboa, Panama” [en linea]. Diario Mundo Maritimo. 11 de marzo
de 2026. Disponible en: <https://www.mundomaritimo.cl/noti-
cias/cosco-shipping-anuncia-cese-de-operaciones-en-el-puerto-
de-balboa-panama>
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2023 2024 2025 2026

Galones de gas licuado 0.1 0.6 3.8 2.7
Embarque de combusti- 53 450 240 25

ble marino
Galones de diésel -3.1 -2.6 -2.0 2.5

Indicador

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En cuanto a la composicién de las mercancias re-
exportadas, los incrementos mas significativos se
observaron en los rubros de maquinas y aparatos
eléctricos (B/.237.2 millones), destacando produc-
tos como computadoras e impresoras; productos
farmacéuticos (B/.185.0 millones); prendas de ves-
tir (B/.121.5 millones); perfumes y cosméticos
(B/.82.9 millones); bebidas vy licores (B/.76.1 millo-
nes); y calzado (B/.67.1 millones).

Por otra parte, el aprovisionamiento de combusti-
bles marinos increment6 su volumen de ventas en
terminales (2.5%) y por barcazas (3.5%).

En el mercado interno, las ventas de autos nue-
vos aumentaron 14.0%, lo que equivale a 2,666 uni-
dades adicionales. Los mayores incrementos se
concentraron en segmentos como SUV, autos se-
dan, pickups y vehiculos tipo panel, impulsados por
una mayor demanda respaldada por el crecimiento
del financiamiento al consumo de automoviles,
cuyo saldo aumenté 11.6% interanual a abril.

Por su parte, las importaciones de bienes de con-
sumo crecieron 8.1% en valor, destacando el au-
mento en combustibles y lubricantes (21.0%), uten-
silios domésticos (14.0%) y bienes semiduraderos
(5.3%).

Finalmente, el despacho de combustibles para
consumo nacional mostré un crecimiento mode-
rado de 0.8%. Se observaron incrementos en la dis-
tribucion de gasolina de 95 octanos, diésel, gas li-
cuado de petréleo y otros combustibles, mientras
que disminuyd el consumo de gas natural, gasolina
de 91 octanos y fuel oil.

2.3 Intermediacion financiera

Los activos totales netos del Sistema Bancario Na-
cional (SBN) alcanzaron B/.148,113.5 millones, lo
que representa un crecimiento interanual de 5.4%.
Por su parte, la cartera de crédito neta aumenté
3.4%, impulsada principalmente por el dinamismo
de los créditos externos, que crecieron 8.2%, mien-
tras que los créditos internos mostraron un avance
mas moderado de 1.4%.

Indicadores del Sistema Bancario Nacional:
a abril de 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

Variacion
Descripcion 2025 2026 porcen-
tual
Cartera crediticia neta
(saldo) 88,520.7 91,514.9 34
Interna 62,597.5 63,455.9 1.4
Externa 25,923.2 28,059.0 8.2
Depésitos (saldo) 98,359.3 104,664.2 6.4
Interno 68,314.1 70,777.0 3.6
Externo 30,045.2 33,887.2 12.8
Ingreso de operaciones 1,955.6 2.129.9 8.9
(acumulado)
Gastos generales (acu-
mulado) 976.8 1,108.2 134
Utilidad del periodo (acu- 816.0 793.4 28
mulado)

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En el ambito del crédito local, el financiamiento al
sector publico registré un incremento de 6.0%,
mientras que el crédito al sector privado crecio
1.0%. Dentro de este ultimo, destaco el desempeio
del segmento de consumo personal, cuyo saldo au-
mento6 en B/.901.8 millones, equivalente a un creci-
miento de 6.3%.

En contraste, los créditos nuevos del SBN dismi-
nuyeron 2.7% a abril de 2026, reflejando una menor
colocacién en sectores como el publico, construc-
cion, hipotecario, comercio, entidades financieras,
agricultura, ganaderia y pesca. No obstante, se ob-
servaron incrementos significativos en los segmen-
tos de consumo personal (17.9%) e industria
(45.4%).

Por otro lado, las inversiones netas en valores cre-
cieron 14.1%, lo que sugiere una mayor reorienta-
cién de los recursos hacia instrumentos financieros.

En cuanto a los depésitos, el SBN registrd un cre-
cimiento de 6.4%, impulsado principalmente por los
depdsitos externos, que aumentaron 12.8%, mien-
tras que los depdsitos internos crecieron 3.6%. Este
comportamiento estuvo liderado por los depdsitos
de particulares en sus distintas modalidades (a la
vista, de ahorro y a plazo), lo que refleja niveles sos-
tenidos de confianza, tanto a nivel nacional como
internacional, en la solidez y estabilidad del sistema
bancario.

Finalmente, las utilidades netas del sistema se
ubicaron en B/.793.4 millones, lo que representa
una disminucion interanual de 2.8%. No obstante,
la utilidad antes de provisiones aument6 4.4%.
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2.4 Construccion

En su acumulado a abril, la construccion registro
una importante mejoria en el comportamiento de
sus indicadores, principalmente por parte de la in-
version privada. Asi, el valor de los permisos de
construccion aprobados sumé B/.417.2 millones o
B/.126.4 millones por encima del mismo periodo en
2025. El mayor crecimiento se dio por el lado de
los permisos comerciales (82.4%), aunque los per-
misos residenciales contindian siendo la principal in-
version registrada.

Principales indicadores de la Construccion:
A abril de 2026

Variacién

Indicador porcentual

2026/2025
Inversion privada 43.5
Numero de proyectos 105.8
Area de construccion 31.7
Produccion de concreto premezclado 0.1
Produccion de cemento gris 1.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

También hubo crecimiento por parte de la infraes-
tructura publica, que continué con importantes pro-
yectos. Se autorizé la consultoria para el proyecto
tren Panama-David-Frontera por B/.561 mil, la
misma tiene como propésito la evaluacién de varia-
bles como ingresos, inversiones de capital, costos
operativos y beneficios sociales y econdmicos?.
Por su parte, en infraestructura de salud, avanzé la
ejecucion del nuevo edificio del Hospital del Nifio®,
entre otras importantes obras como: Centro de Sa-
lud de Curundu, Hospital de Cafiazas, nuevo Hos-
pital Joaquin Pablo Franco, y el nuevo Hospital de
Tonosi por mencionar algunas’©.

Ademas, la Caja de Ahorros puso a disposicién
B/.600 millones para agilizar obras publicas entre
contratistas y el Estado. Este fondo estructurado

8 La Prensa. “Consultoria por $561 mil para el disefio del modelo
econdmico del tren Panama-David”. 13 de abril de 2026. Dis-
ponible en: <https://www.prensa.com/sociedad/consultoria-por-
561-mil-para-el-diseno-del-modelo-economico-del-tren-pana-
madavid/>

% Telemetro. “Avanza el nuevo Hospital del Nifio: torre principal
alcanza 55% de ejecucion”. 30 de abril de 2026. Disponible en:
<https://www.telemetro.com/nacionales/avanza-el-nuevo-hospi-
tal-del-nino-torre-principal-alcanza-55-ejecucion-n6077799>

0 Ministerio de la Presidencia. “Presidente Mulino recorre obras
del nuevo y moderno Hospital del Nifio, el mayor centro de aten-
cion pediatrica del pais”. 30 de abril de 2026. Disponible en:
<https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/presidente-mulino-

por la entidad busca movilizar la ejecucién de pro-
yectos y el pago a proveedores mediante distintos
instrumentos financieros™!.

2.5 Turismo

De enero a abril se reporté un incremento en la lle-
gada de visitantes y en el gasto que estos incurrie-
ron. Asi, segun datos del Instituto Nacional de Es-
tadistica y Censo (INEC), los primeros cuatro me-
ses del afo ingresaron al pais 1.1 millén de visitan-
tes (19.1% mas) que efectuaron un gasto de
B/.2,636.7 millones (15.1% mas).

Numero de visitantes por mes:
Aros 2025y 2026

(En miles de personas)

2025 = 2026
309
280
258 254
I 210 2% 228 221
Enero Febrero Marzo Abril

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Importantes eventos y celebraciones como la Se-
mana Santa, que impulsa el turismo entre los me-
ses de marzo y abril movilizando una alta cantidad
de visitantes con un importante impacto econémico
y el GSO Connection 2026, que conecta comprado-
res internacionales con la oferta de destinos, hote-
les y proveedores especializados contindan demos-
trando el posicionamiento del pais como un destino
turistico importante, para ocio y eventos profesiona-
les y comerciales.

Ademas, contintia la promocion al turismo, en la
nueva fase del programa Panama Stopover los pa-
sajeros podran quedarse hasta 15 dias en Panama
sin incurrir en costos aéreos adicionales. Se estima
que atraera a mas de 250 mil visitantes en esta mo-
dalidad™2.

recorre-obras-del-nuevo-y-moderno-hospital-del-nino-el-mayor-
centro-de-atencion-pediatrica-del-pais->

" Panaméa América. “Caja de Ahorros dispone $600 millones
para agilizar obras de infraestructura”. 28 de abril de 2026. Dis-
ponible  en: <https://www.panamaamerica.com.pa/econo-
mia/caja-de-ahorros-dispone-600-millones-para-agilizar-obras-
de-infraestructura-1261167>

2 La Estrella de Panama. “Incentivo al turismo: Pasajeros po-
dran quedarse 15 dias en Panama sin costo aéreo adicional”. 10
de abril de 2026. Disponible en: <https://www.laestre-
lla.com.pa/economia/incentivo-al-turismo-pasajeros-podran-
quedarse-15-dias-en-panama-sin-costo-aereo-adicional-
MB21465999>
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lll. Exportaciones

Las exportaciones nacionales de bienes suma-
ron B/.343.3 millones en el primer cuatrimestre de
2026, lo que representa una disminucion interanual
de B/.12.4 millones (3.5%) con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Por categorias arancelarias, los mayores las caidas
en términos absolutos se registraron principalmente
en frutas (B/.19.3 millones menos), por banano;
azucares (B/.6.9 millones), por azucar de cafa,
desperdicios de la industria alimenticia (B/.6.8 millo-
nes), por harina de pescado y pescados y crusta-
ceos (B/.5.7 millones), por pescados.

Los incrementos se observaron en desperdicios de
oro y bisuteria (B/.12.8 millones), maderas (B/.7.4
millones), papel y carton (B/.3.6 millones), desper-
dicios de hierro y acero (B/.3.4 millones) y carnes
(B/.3.1 millones).

Valor de las exportaciones de bienes de origen na-
cional: Primer cuatrimestre de 2022 — 2026

(En millones de Balboas)

1,139.2 11029 Minerales de cobre y sus
concentrados
B Exportaciones de bienes, sin
mineria
878.9 828.0
260.3 [ 274.9 |l 261.9 | 3°°7 | 3433
2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En cuanto a los destinos de exportacion, los princi-
pales mercados durante el primer cuatrimestre de
2026 fueron Estados Unidos (B/.62.9 millones), Tai-
wan (B/.46.3 millones), India (B/.28.0 millones), Pai-
ses Bajos (B/.19.9 millones) y Costa Rica (B/.17.6
millones). Adicionalmente, se exportaron B/.30.5
millones a través de la Zona Libre de Colon.

En el contexto internacional, la Organizacion
Mundial del Comercio (OMC) estima que el comer-
cio mundial de mercancias se ha mantenido resi-
liente en el primer semestre de 2026, a pesar de las
afectaciones que ha dejado el conflicto en Oriente
Medio, estos impactos podrian haberse compen-
sado por el aumento de la demanda de componen-
tes electrénicos por las inversiones en inteligencia
artificial. Estas conclusiones se derivan del indica-
dor de Barémetro del comercio de mercancias.'®

8 Global Trade Outlook and Statistics [en lineal.
Organizaciéon Mundial de Comercio. Marzo de 2026. Disponible

Los rubros que han mostrado crecimiento por en-
cima de la tendencia son componentes electréni-
cos, pedidos de exportacion, transporte aéreo,
transporte de maritimo de contenedores, aunque su
ritmo a tendido a ser mas lento que al inicio del afio.
Por su parte, los productos con mas debilidad fue-
ron las materias primas agricolas y productos auto-
motrices.

IV. Precios del petroleo y subsidio
al combustible en Panama

Tras el inicio del conflicto bélico en Oriente Medio,
los precios internacionales del petréleo registraron
un incremento significativo, reflejando la mayor in-
certidumbre geopolitica y los riesgos asociados a
posibles interrupciones en el suministro global de
crudo.

En este contexto, los precios del petréleo West Te-
xas Intermediate (WTI), segun cifras del Banco
Mundial, aumentaron de USD64.57 por barril en fe-
brero a USD91.16 en marzo, y posteriormente a
USD98.63 en abril de 2026. Esto representa incre-
mentos mensuales de 41.2% en marzo y 8.2% en
abril, evidenciando un fuerte ajuste al alza en un
corto periodo de tiempo.

Estos niveles de precios constituyen los mas altos
observados desde julio de 2022, cuando el mer-
cado internacional del petréleo fue impactado por
las disrupciones derivadas del conflicto entre Rusia
y Ucrania. Al igual que en ese episodio, el reciente
repunte responde a factores de riesgo geopolitico
que afectan las expectativas de oferta, particular-
mente en una regioén clave para la produccién y ex-
portacion de hidrocarburos.

Evolucion del precio mensual del petréleo WTI:
Afos 2022 - 2026

(USD por barril)
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Fuente: Banco Mundial.
en: <https://www.wto.org/en-

glish/res_e/booksp e/gtos0326 e.pdf>
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Este comportamiento tiene implicaciones relevan-
tes para las economias importadoras de energia,
dado su potencial efecto inflacionario a través del
encarecimiento de combustibles, transporte y cos-
tos de produccion.

Ante este entorno internacional complejo, el Con-
sejo de Gabinete aprobd la Resolucién No.24-26,
mediante la cual se autoriza al Ministerio de Econo-
mia y Finanzas a implementar medidas orientadas
a estabilizar temporalmente los precios de los com-
bustibles en el pais. En este marco, se fij6 el precio
de la gasolina de 91 octanos en B/.3.33 por galén
(B/.0.88 por litro) y el diésel bajo en azufre en
B/.3.41 por galén (B/.0.90 por litro), dirigida a secto-
res estratégicos como el transporte publico y de
carga, la maquinaria agricola y la pesca artesanal.

La medida tendra una vigencia de hasta 10 meses
y contempla un costo maximo de B/.100 millones,
condicionado a la evoluciéon de los precios en el
mercado internacional. Su objetivo principal es miti-
gar el impacto del alza en los precios del combusti-
ble sobre el costo de vida y la actividad econdmica,
considerando la alta dependencia de Panama de la
importacion de hidrocarburos. De forma comple-
mentaria, se mantendran vigentes otros esquemas
de subsidio, como los destinados al transporte ma-
sivo, la tarifa eléctrica y el cilindro de gas de 25 li-
bras.

Este subsidio comenzo a aplicarse a partir del 15 de
abril de 2026 vy, al cierre de ese mes, alcanzé un
monto de B/.4.9 millones. Estos recursos se distri-
buyeron principalmente entre taxis, autobuses y di-
versos segmentos del transporte de carga, particu-
larmente el vinculado a la cadena de abasteci-
miento de alimentos. Por su parte, la ejecucién pre-
supuestaria registrada al cierre de abril ascendi6 a
B/.3.18 millones.

Monto de subsidio al combustible:
15 al 30 de abril de 2026

(En miles de Balboas)

Categoria Subsidio
Total 4,852.5
Taxi 1,614.1
Bus Colectivo 1,518.3
Bus Colegial 480.9
Equipo Articulado 463.7
Carga - Camion / Refrigerado 318.1

Bus Colectivo Ruta Puente Centenario 208.6
Ruta Interna 115.3
Carga 104.6
Embarcacion Artesanal 28.4
Pick Up/Panel 0.4

Fuente: Autoridad de Innovacion Gubernamental.

V. Nivel de precios

El nivel de precios se ubicé en 0.9% a abril de 2026,
correspondiente a la variacion del indice de Precios
al Consumidor (IPC) nacional urbano promedio de
2026, con respecto al promedio anual 2025.

Este comportamiento continia obedeciendo a las
alzas en uno de los principales componentes del
IPC, como es la divisién de Transporte, que ascen-
di6é 3.9%, debido a los precios del combustible: el
diésel se elevo 20.7% y la gasolina, 11.2%, en pro-
medio a abril con respecto al afio anterior, dado el
crecimiento del precio internacional del petréleo y
sus derivados.

Las siguientes divisiones de mayor peso relativo en
el IPC, también mostraron alzas: Vivienda, agua,
electricidad y gas, que subi6 1.1%, por los precios
en los servicios de electricidad (6.0%); y Alimentos
y bebidas no alcohdlicas (0.4%), por productos
como café y té (5.4%), refrescos y otras bebidas no
alcohdlicas (4.2%), las carnes (1.5%) especifica-
mente pescado (3.7%), y el chocolate (7.5%).

Variacion porcentual del nivel de precios, medido
por el indice de Precios al Consumidor nacional ur-
bano: Promedio acumulado de septiembre de
2025 a abril 2026

(En porcentaje)

=== Total 3.9
Alimentos y Bebidas no alcohdlicas
Transporte
Vivienda
1.7
0.6
01 .01 -0.1 — -~ —
. -0. -0. 0.1 [ g
C=—C—=C—= 0.2 0.2 03
1.3 -1.2 -1.2 -1.2
Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr
2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Otras divisiones que presionaron al alza el nivel de
precios fueron: Seguros y servicios financieros
(1.3% mas); Cuidado personal, proteccién social y
bienes y servicios diversos (1.21% mas); Recrea-
cién, deporte y cultura (1.15%); entre las principa-
les. Mientras que mostraron disminuciones: Pren-
das de vestir y calzado (1.2% menos); Bebidas al-
cohdlicas y tabaco (0.6%); Informacién y comunica-
cion (0.5%); y Muebles, equipo doméstico y mante-
nimiento rutinario del hogar (0.3%).
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VI. Contratos de trabajo

El numero de inscripciones de nuevos contratos la-
borales ascendié a 112,552 durante el primer cua-
trimestre de 2026, lo que representa un incremento
de 19,125 contratos, equivalente a un crecimiento
de 20.5% en comparacién con el mismo periodo del
afio anterior.

Numero de contratos de trabajo registrados:
Enero a abril de 2022 — 2026

112,552
93,536 93,427
siies 8954 I
2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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De este total, en las Oficinas Centrales de la Ciudad
de Panama se registraron 59,884 contratos, lo que
significd un aumento de 10,152 contratos (20.4%).
Este desempefo estuvo impulsado principalmente
por el incremento en las contrataciones por tiempo
definido (5,071 o 19.4%) y por obra determinada
(3,658 0 47.1%), mientras que las contrataciones
por tiempo indefinido crecieron en 1,423 (9.0%).

Por su parte, en el conjunto de direcciones regiona-
les se contabilizaron 52,668 contratos, es decir,
8,973 mas (20.5%). En este grupo, el mayor dina-
mismo se observo en las contrataciones por tiempo
definido (6,583 o 27.5%), seguido por las de obra
determinada (1,197 0 9.6%) y las de tiempo indefi-
nido (1,193 o 16.5%). Cabe destacar que, entre las
sedes regionales con mayor dinamismo en la gene-
racion de empleo, sobresalen Bocas del Toro, Co-
I6n, Panama Oeste, el Proyecto Minera Panama,
Chiriqui, Puerto Armuelles y Panama Pacifico.




