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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman
respecto a la de igual periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradecemos citar la fuente o acreditar
la autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacién:

0.0
0.00
(P)

(E)
n.e.p.
msnm
FOB
CIF
TEU

Nm3
kw-h
Gwh

Para separar decimales.

Para la separacién de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacién no disponible.

Cantidad nula o cero.

Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fracciéon decimal
adoptada para la expresion del dato.

Cifras preliminares o provisionales.

Cifras revisadas.

Cifras estimadas.

No especificado en otra partida.

Metros sobre el nivel del mar.

“Free on board” (franco a bordo).

“Cost, insurance and freight” (costo, seguro y flete).
“Twenty-foot equivalent unit” (capacidad de carga de contenedor normalizado
de 20 pies).

Metros cubicos normales.

Kilowat — hora.

Gigavatio-hora.

Debido al redondeo del computador, la suma o variacion puede no coincidir con la cifra impresa.
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l. Entorno Econémico Internacional

En enero de 2026 el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectaba un crecimiento mundial de
3.4%, sustentado por el buen desempefio econdmico de 2025: expansion tecnolégica, inflacion
contenida en economias avanzadas, estabilizacion de los precios energéticos y ajustes comerciales
en Estados Unidos’.

No obstante, el deterioro geopolitico ha llevado a revisiones a la baja. El FMI proyecta un pronéstico
de referencia en donde el crecimiento de la economia mundial podria ubicarse en 3.1% en 2026, el
cual supone que la intensidad, alcance y disrupciones a causa de la guerra seran limitadas hasta el
primer semestre?. Para 2027 proyectan una leve mejora con una tasa de crecimiento de 3.2%.

Cuadro No. 1
Estimaciones y proyecciones de crecimiento de la economia mundial (Producto Interno Bruto — PIB
real), principales regiones econdmicas y economias: Aio 2025 y Proyecciones 2026 y 2027

(En porcentaje)

Detalle 2025 2026 2027
PRODUCTO MUNDIAL 3.4 3.1 3.2
ECONOMIAS AVANZADAS 1.9 1.8 1.7
Estados Unidos 21 2.3 21
Zona del Euro 1.4 1.1 1.2
Japén 1.2 0.7 0.6
ECONOMIAS EMERGENTES Y EN
DESARROLLO 4.4 3.9 42
Mercados Emergentes y en desarrollo de Asia 5.5 4.9 4.8
China 5.0 4.4 4.0
Mercados Emergentes y en desarrollo de Europa 2.0 2.0 21
Ameérica Latina y el Caribe 24 2.3 2.7
Panama 4.4 3.9 4.5

Fuente: Fondo Monetario Internacional, abril 2026.

Asi, estiman que el PIB de las economias avanzadas registrara un crecimiento de 1.8% en 2026 y
se moderara hacia 2027 (1.7%). El organismo realizé revisiones a la baja para 2026 (con respecto
a enero) para Estados Unidos, la zona del euro, Reino Unido y Canada. Al respecto, la economia de
Estados Unidos creceria 2.3% en 2026, impulsada por la politica fiscal y los efectos rezagados de
recortes de la tasa de politica monetaria, aunque limitada por barreras comerciales. La revision a la
baja de este afio refleja el impacto moderado del conflicto bélico en Medio Oriente, compensado por
un repunte de la actividad y mayor productividad. Para 2027, el crecimiento se mantendria sdlido
(2.1%), apoyado por incentivos fiscales, aunque con menor dinamismo del consumo y la tecnologia.
En la zona del euro, el crecimiento se revisa a la baja a 1.1% en 2026 (desde 1.4%), afectado por
la fragilidad del suministro energético y la persistencia de disrupciones en cadenas productivas.

El crecimiento en economias emergentes y en desarrollo se desaceleraria a 3.9% en 2026, con
una recuperacion de 4.2% en 2027. El impacto del conflicto en Medio Oriente es mayor en estos
paises, reduciendo su crecimiento en 0.3 puntos porcentuales respecto al escenario previo. Con
respecto al crecimiento de China para 2026, este fue revisado al alza a 4.4%, impulsado por menores
aranceles de Estados Unidos y medidas de estimulo que compensan el impacto del conflicto en

' World Economic Outlook Update [en linea]. International Monetary Fund. January 2026. Disponible en:
<https://www.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/01/19/world-economic-outlook-update-january-2026>

2 World Economic Outlook [en linea]. International Monetary Fund. Aprii  2026. Disponible en:
<https://www.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/04/14/world-economic-outlook-april-
20267?path=publications%2Cwe0%2Cissues%2C2026%2C04%2C14%2Cworld-economic-outlook-april-2026>
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Medio Oriente. Para 2027, se prevé una desaceleracion a 4.0% debido a factores estructurales como
la crisis inmobiliaria, el envejecimiento laboral y menor productividad.

El crecimiento proyectado para América Latina y el Caribe se sitia en 2.3% para 2026 y aumentaria
a 2.7% en 20273, con impactos heterogéneos por el conflicto en Medio Oriente. Los paises
productores de petréleo de la region se benefician del alza en los precios de la energia, lo que mejora
sus balanzas externas, impulsa el crecimiento y alivia las finanzas publicas, aunque persisten riesgos
para los hogares mas vulnerables por el encarecimiento del costo de vida. En contraste, las
economias importadoras —especialmente en el Caribe y América Central— enfrentan impactos
negativos debido a su alta dependencia energética, limitada capacidad fiscal y elevados niveles de
deuda. Asimismo, los paises con déficits externos y alta dependencia de financiamiento internacional
enfrentan mayores costos y menor acceso a crédito en un contexto de menor apetito global por
riesgo®.

Las proyecciones de crecimiento de Panama para 2026 de 3.8% segun el FMI, 3.9% segun el Banco
Mundial y 4.0% segun la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), con las que
supera la tasa de crecimiento promedio regional. Para 2027, se anticipa una expansion de 4.5%
(FMI) y 4.1% (Banco Mundial). Estos resultados se sustentan en la fortaleza de la demanda interna
y la normalizacién de la actividad econdmica®.

En cuanto a la inflacién mundial esta aumentaria temporalmente de 4.1% en 2025 a 4.4% en 2026,
antes de descender a 3.7% en 2027, impulsada por mayores precios de energia y alimentos. Existen
divergencias entre paises, debido a factores internos y a la persistencia de la inflacién en servicios.
En economias avanzadas, se espera una convergencia gradual a las metas inflacionarias hacia
2027, apoyada por menor presion salarial y mejoras en productividad. En los mercados emergentes,
la inflacion tenderia a normalizarse, con China al alza desde niveles bajos e India regresando a su
objetivo tras la caida de precios de alimentos.

ll. Desempeiio Econémico de Panama

Durante el primer trimestre de 2026, la economia panamefa registré un crecimiento de 4.8%
interanual, reflejando la solidez de su estructura productiva y su capacidad de resiliencia frente a un
entorno internacional complejo. Las actividades con mayor dinamismo fueron Transporte,
almacenamiento y correo, Construccion, y Comercio al por mayor y menor, las cuales impulsaron el
desempefio econdmico en este periodo.

En cuanto a las finanzas publicas, el balance preliminar del Sector Publico No Financiero (SPNF)
mostré un déficit de B/.1,307.5 millones al cierre del primer trimestre, equivalente a 1.37% del PIB,
mejorando respecto al mismo periodo de 2025. Este resultado evidencia una conduccién fiscal
orientada a la sostenibilidad de las finanzas publicas. Los ingresos totales del SPNF crecieron 9.9%,
impulsados por mayores recaudaciones de la Caja de Seguro Social (CSS) y del Gobierno Central,
en linea con la expansion econdmica. Por su parte, el gasto total aumenté a un ritmo mas moderado
(3.2%), principalmente por mayores erogaciones de la CSS destinadas a su operatividad y
prestaciones a la poblacion asegurada.

La deuda del SPNF alcanz6 B/.60,008.5 millones en marzo de 2026, lo que representa un incremento
de B/.659.2 millones (1.1%) con respecto a diciembre de 2025. No obstante, la combinacion de
financiamiento multilateral en condiciones favorables, operaciones de recompra de deuda y efectos
cambiarios positivos permitié reducir el costo promedio ponderado de la deuda de 4.97% a 4.75%.

3 Regional Economic Outlook Western Hemisphere. [en linea]. Fondo Monetario Internacional. Abril 2026 Disponible en:
<https://www.imf.org/en/publications/reo/wh/issues/2026/04/17/regional-economic-outlook-western-hemisphere-april-2026>
4 Nigel Chalk. “La guerra en Oriente Medio tendra un impacto desigual en las Américas”. IMF Blog. 17 de abril de 2026.
Disponible en <https://www.imf.org/es/blogs/articles/2026/04/17/the-middle-east-war-will-have-an-uneven-impact-on-the-
western-hemispher>

5 Panorama General: Panama. Economia [en linea]. Banco Mundial. 16 de abril de 2026. Disponible en:
<https://www.bancomundial.org/ext/es/country/panama#tab-econom-a>
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Este resultado contribuye a optimizar el servicio de la deuda, generar ahorros fiscales y fortalecer la
sostenibilidad del perfil de endeudamiento publico.

En materia de precios, el indice de Precios al Consumidor (IPC) nacional urbano registré un aumento
leve de 0.5% a marzo de 2026 respecto al promedio de 2025. Este comportamiento estuvo
principalmente explicado por el incremento en la division de Transporte (1.7%), asociado al alza en
los precios internacionales de los combustibles, asi como aumentos en otros bienes y servicios.

A. Producto Interno Bruto

1. Evolucién del Producto Interno Bruto Real

La economia panamena registrd un crecimiento interanual de 4.8% en el primer trimestre de 2026,
en comparaciéon con el mismo periodo del afio anterior, evidenciando la solidez de su estructura
productiva y su alta capacidad de resiliencia frente a un entorno internacional complejo, caracterizado
por tensiones geopoliticas, conflictos bélicos e incertidumbre en las politicas econémicas globales.

El desempeno econdmico estuvo impulsado por el dinamismo de las exportaciones de bienes y
servicios, destacando las actividades del Canal de Panama, el transporte aéreo, el turismo y las
reexportaciones de la Zona Libre de Coldn, lo que reafirma el rol estratégico del pais como plataforma
logistica internacional. Este impulso externo se complementé con el fortalecimiento del consumo
interno en los establecimientos comerciales y la expansion de la inversion en construccién. En este
contexto, las actividades de Construccion, Comercio y Transporte, almacenamiento y correo
concentraron el 75.7% del crecimiento absoluto del PIB real, consoliddndose como los principales
motores de la expansion econdmica en el periodo.

Grafica No. 1
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto Real de la Republica de Panama, al primer
trimestre: Afos 2022 - 2026

13.1 98
[ L ——_.
Bl _° s e

2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las actividades que registraron las mayores tasas de crecimiento durante el primer trimestre de 2026
fueron: Transporte, almacenamiento y correo (8.2%), Construccién de mercado (6.6%), Comercio
(6.4%), Explotacion de minas y canteras (5.7%), Construccién de uso final propio (5.2%) y Hoteles y
restaurantes (4.9%). Asimismo, destaco el notable incremento del componente de Impuestos netos
de subvenciones (12.2%). A continuacién, se detallan los principales factores que explican el
desempeiio de estas actividades:

e Transporte, almacenamiento y correo: Este sector mostr6 un desempefo altamente
dindmico, impulsado principalmente por el transporte aéreo y las operaciones del Canal de
Panama. Asimismo, los principales indicadores del transporte terrestre registraron resultados
positivos. En el ambito aéreo, se observo un significativo incremento en la movilizacién de
pasajeros y carga. Por su parte, el Canal de Panama reporté aumentos en los ingresos por
peajes, el volumen de carga transportada y otros ingresos asociados, favorecido por la
reconfiguracion de las rutas logisticas internacionales en respuesta al cierre del estrecho de
Ormuz desde marzo, en el contexto del conflicto bélico en Medio Oriente.

11
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e Construccion: El crecimiento de esta actividad estuvo impulsado principalmente por la
mayor ejecucion de proyectos de infraestructura publica, incluyendo carreteras, la Linea 3
del Metro de Panama, el Cuarto Puente sobre el Canal, entre otros. Asimismo, se observo
una expansion en el sector privado, especialmente en el segmento residencial. Este
dinamismo se reflejé en el comportamiento favorable de indicadores asociados a la actividad,
como el aumento en la venta de cemento y en las importaciones de materiales y equipos de
construccion.

Cuadro No. 2
Tasa de crecimiento del PIB real de las actividades econémicas en la Republica de Panama, al
primer trimestre: Afos 2025 y 2026

(En porcentaje)

Actividades econémicas 2025 2026
PIB Total 5.2 4.8
Crecimiento mas dinamico
Impuestos sobre la produccion netos -2.0 12.2
Transporte, almacenamiento y correo 25.8 8.2
Construccion (mercado) 1.8 6.6
Comercio al por mayor y al por menor 2.7 6.4
Explotacién de minas y canteras 2.8 5.7
Construccion (uso final propio) 24 5.2
Hoteles y restaurantes 4.5 4.9

Crecimientos moderados
Actividades inmobiliarias; profesionales, cientificas y técnicas;

. ) . 6.3 4.2
administrativas y servicios de apoyo

Ensefanza 2.9 3.7

Industrias manufactureras 2.3 34

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado;
agua; alcantarillado, gestion de desechos y actividades de 4.7 2.8
saneamiento

Informacion y comunicacion 0.3 2.7

Actividades inmobiliarias (propiedad de vivienda) 27 27

A_rtes, entretenimiento y creatividad; otras actividades de 21 25
servicio

Otra producciéon no de mercado - Gobierno General 0.9 2.4

Actividades de los hogares en calidad de empleadores 3.3 2.3

Servicios sociales y relacionados con la salud humana 0.4 1.7
Desempeiio inferior

Actividades financieras y de seguros 7.0 -0.6

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades 6.1 43

de servicios conexas

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

e Comercio: Esta actividad registré un desempefio favorable, destacandose el crecimiento de
la Zona Libre de Colén, impulsado por el aumento de las ventas hacia mercados como
Centroamérica, Venezuela y Estados Unidos, entre otros. Asimismo, el comercio al por
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mayor mostré una expansién asociada al mayor volumen de ventas de combustibles,
materiales de construccién, maquinaria y equipo. Por su parte, el comercio al por menor local
también evidencié dinamismo, con incrementos en rubros como prendas de vestir,
automoviles, alimentos y bebidas.

Explotacion de minas y canteras: El desempefio positivo de esta actividad estuvo
estrechamente vinculado al dinamismo del sector construccion, reflejando una mayor
demanda de insumos basicos como piedra, arena y otros materiales esenciales para la
ejecucion de proyectos de infraestructura y edificaciones.

Hoteles y restaurantes: Esta actividad registré un desempefio favorable, impulsado por el
aumento de los ingresos del sector, en linea con la mayor llegada de visitantes al pais y el
incremento del gasto turistico.

Las actividades econdmicas que registraron crecimientos moderados durante el primer trimestre
de 2026 incluyeron: Actividades inmobiliarias, profesionales, cientificas y técnicas; administrativas y
servicios de apoyo (4.2%), Ensefianza (3.7%), Industrias manufactureras (3.4%), Suministro de
electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; agua, alcantarillado, gestion de desechos y actividades
de saneamiento (2.8%), Actividades inmobiliarias — propiedad de vivienda (2.7%), Informacion y
comunicacion (2.7%), Artes, entretenimiento y creatividad; otras actividades de servicio (2.5%), Otra
producciéon de no mercado — Gobierno General (2.4%), Actividades de los hogares en calidad de
empleadores (2.3%) y Servicios sociales y relacionados con la salud humana (1.7%).

A continuacion, se destacan los principales factores que explican el desempefio de algunas de estas
actividades:

Actividades inmobiliarias, profesionales, cientificas y técnicas; administrativas y
servicios de apoyo: Este conjunto de actividades mostr6 un desempeno positivo,
impulsado por el crecimiento de servicios de alquileres no residenciales, asi como por el
dinamismo en actividades juridicas, de publicidad, contabilidad y servicios administrativos y
de apoyo empresarial.

Ensenanza: El crecimiento de esta actividad estuvo sustentado principalmente en el
aumento de los ingresos en los niveles de educacion secundaria y universitaria, reflejando
una mayor demanda por servicios educativos.

Industrias manufactureras: La actividad manufacturera registré un desempefio favorable,
explicado por el incremento en la produccién de carnes (porcina, aviar y bovina), derivados
del tomate, bebidas alcohdlicas (cerveza, ron y ginebra), gaseosas y cemento gris. No
obstante, se observé una disminucion en algunos rubros, como procesamiento de pescados
y mariscos, productos lacteos y ciertas bebidas alcohdlicas.

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; agua, alcantarillado,
gestion de desechos y actividades de saneamiento: Este sector crecié impulsado por
una mayor generacion de energia eléctrica, especialmente a partir de fuentes hidraulicas,
edlicas y solares. La transmisién eléctrica también mostré expansiéon, mientras que la
facturacién de electricidad registré un leve incremento, asociado a mayores consumos en
los sectores residencial, comercial y gubernamental. En contraste, la facturaciéon de agua
presenté una disminucion.

Informacién y comunicacion: El crecimiento de esta actividad estuvo respaldado por la
expansion de los servicios de telecomunicaciones, particularmente en telefonia movil,
acceso a Internet, television por cable y servicios de procesamiento de datos e informacion.
Artes, entretenimiento y creatividad; otras actividades de servicio: Este grupo de
actividades evidencié un resultado positivo, impulsado por el crecimiento de las apuestas y
juegos de suerte y azar, especialmente a través de plataformas en linea, asi como en mesas
de juego, maquinas tragamonedas y salas de bingo. No obstante, las ventas netas de la
Loteria Nacional de Beneficencia registraron una disminucion.

Servicios sociales y relacionados con la salud humana: Este sector mostré un
crecimiento moderado, asociado al aumento en la prestacion de servicios de salud en
centros médicos, odontoldgicos y hospitalarios.
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Las actividades con desempeiio inferior o caida en el primer trimestre de 2026 fueron:
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades conexas (4.3%) y Actividades
financieras y de seguros (0.6%). Cabe indicar:

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades conexas: Esta actividad
registré un desemperfio mixto, influido principalmente por la disminucion en las exportaciones
de banano y la menor dinamica del sector pesquero, donde se redujeron las exportaciones
de camarones, pescados frescos, refrigerados y congelados, asi como otros productos del
mar. Asimismo, incidié la caida en la produccién de leche. No obstante, se observaron
resultados positivos en otros rubros, como el aumento en la produccion de arroz, el sacrificio
de ganado porcino y bovino, la cria de aves, asi como un mayor dinamismo en las
exportaciones de sandia, pifia, café y madera.

Actividades financieras y de seguros: En términos reales, la actividad mostré una leve
contraccion en los servicios financieros (0.6%) por las tasas de referencia utilizadas para
llevar valores nominales a reales en las operaciones bancarias del sector interno; sin
embargo, en términos nominales se registré6 un crecimiento del valor agregado de la
actividad (4.6% mas). Al respecto, el saldo de la cartera crediticia neta del Sistema Bancario
Nacional aumenté 2.6% interanual a marzo, impulsado principalmente por los
financiamientos externos (8.3%). Adicionalmente, la captacion de depdsitos creci6 5.6%. Por
su parte, el sector asegurador mantuvo un desempefio positivo, sustentado en el aumento
de las primas y en las comisiones de los corredores de seguros.

B. indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)

La produccion de bienes y servicios, medida a través del indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE), registr6 un crecimiento acumulado de 4.5% durante el periodo de enero a marzo de 2026,
en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, segun la serie original.

Grafica No. 2

indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), acumulado® por mes, serie original con afio de

referencia 2007: Afos 2025 y 2026

(Variacion porcentual)
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" Variacion del promedio acumulado por mes, respecto del promedio acumulado al mismo mes del
afo anterior.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

A nivel mensual, el IMAE mostré un comportamiento dinamico y sostenido a lo largo del trimestre,
con tasas de crecimiento interanual de 4.1% en enero, 4.2% en febrero y 5.1% en marzo, reflejando
una aceleracion progresiva de la actividad econdmica hacia el cierre del periodo (el crecimiento
acumulado fue de 4.1% a febrero y como antes se mencion6 4.5% a marzo).
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Este desempefio favorable estuvo respaldado por el dinamismo de diversos sectores clave. En
particular, destacd el crecimiento en el transporte aéreo, con mayor movilizacion de pasajeros y
carga, asi como el aumento en la carga transitada por el Canal de Panama y los ingresos generados.
Asimismo, contribuyeron la expansién de la construccion, tanto en infraestructura publica como
privada, el crecimiento de las reexportaciones y del comercio interno, y el incremento de los ingresos
en hoteles y restaurantes, en linea con la mayor llegada de visitantes al pais. De igual forma,
incidieron positivamente la mayor generacién de energia proveniente de fuentes renovables, el
incremento en la produccion carnica y el buen desempefio de algunos rubros agroindustriales,
consolidando una base de crecimiento amplia y diversificada.

C. Evolucioén de las principales actividades econémicas

1. Transporte, almacenamiento y correo

El valor agregado de la actividad crecié 8.2% durante el primer trimestre de 2026, destacandose
como una de las principales contribuciones al crecimiento del PIB real. Este desempefio estuvo
impulsado por la dinamica positiva del Canal de Panama vy el crecimiento del transporte aéreo y
terrestre.

Grafica No. 3
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real del Transporte, almacenamiento y correo,
al primer trimestre: Afios 2022 — 2026

25.8
17.2
13.9
8.2

2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En el Canal de Panama, los ingresos por peajes alcanzaron B/.1,068.7 millones a marzo de 2026,
lo que representa un incremento de 5.4% interanual. Este resultado estuvo acompafiado por
aumentos en las toneladas netas transportadas (6.1%), el volumen de carga (20.0%) y el transito de
buques (4.8%).

Grafica No. 4
Variacion porcentual interanual de los principales indicadores del Canal de Panama,
al primer trimestre: Afios 2023 - 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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El crecimiento en el volumen de carga del Canal fue impulsado principalmente por productos
energéticos —como gas natural licuado, gasolina, carbén y coque—, asi como por mayores flujos
de productos quimicos, petroquimicos, carga refrigerada, contenedores y vehiculos. Este
comportamiento se dio en un contexto de reconfiguracion de las cadenas logisticas globales,
influenciado por tensiones geopoliticas en Oriente Medio.

El transporte aéreo afianzé su trayectoria positiva. El Aeropuerto Internacional de Tocumen movilizd
5.7 millones de pasajeros a marzo de 2026, lo que representa un aumento de 15.2% respecto del
mismo periodo de 2025. En marzo, la conectividad alcanzé 91 destinos internacionales, destacando
las rutas hacia Bogota, Miami, San José, Medellin, Lima, Punta Cana, Orlando y Buenos Aires, con
crecimientos a doble digito en todas las regiones geograficas. En cuanto a la carga aérea, se registro
un incremento acumulado de 8.6% de enero a marzo, con conexiones hacia 83 destinos
internacionales.

El transporte terrestre también mostr6 un desempeno favorable. El aforo vehicular en los
corredores aument6 8.7%, mientras que la movilizacion de pasajeros creci6 tanto en el sistema
MiBus (13.3%) como en el Metro de Panama (2.2%), reflejando una mayor demanda por servicios
de transporte urbano.

Por su parte, en el sistema portuario, el movimiento de contenedores alcanzé 2.4 millones de TEUs
a marzo, con una leve disminucién de 0.6%. Se observd un desempefio heterogéneo entre
terminales: Colon Container Terminal (24.5%) y SSA Marine MIT (29.4%) registraron crecimientos
significativos, mientras que PSA Panama (0.9%), Puerto Balboa (18.2%), Puerto Cristébal (41.0%)°
y Bocas Fruit (85.9%) presentaron contracciones. Cabe destacar que, desde el 23 de febrero de
2026, los puertos de Balboa y Cristébal operan bajo la administraciéon de la Autoridad Maritima de
Panama (AMP), en cumplimiento de un fallo de inconstitucionalidad de la Corte Suprema de Justicia.
Actualmente, ambas terminales operan bajo contratos de concesion transitoria por 18 meses’. En
tanto que el movimiento de carga medido en toneladas métricas disminuyé 0.3%, dado la disminucion
de la carga a granel (1.2%), a pesar de que la carga general aumento (39.4%).

2. Construccion

La actividad de construccion de mercado sumo un PIB de B/.4,443.3 millones o B/.273.2 millones o
6.6% mas al primer trimestre. Mientras que, la construccién de uso propio totalizé B/.326.7 millones
aumentando 5.2%. Las obras de infraestructura publica en ejecucién durante el periodo impulsaron
el crecimiento de la actividad y contribuyeron de forma mas moderada la construccion de proyectos
residenciales segun el monitoreo por Censo realizado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censo.

Al respecto de indicadores de referencia de la actividad, la produccion de cemento gris aumento
0.1% y su venta, 4.1%. De igual manera, el valor de las importaciones para la industria de la
construccion crecid: materiales de construccion (10.3%) y bienes de capital (5.9%).

Por parte de los permisos de construccién, que dan una estimacién de la intencion de construir del
sector privado, registraron un incremento de 36.3% en valor y 26.1% en metros cuadrados. Este
aumento lo impulsaron principalmente los permisos no residenciales, que tuvo crecimientos
importantes tanto en valor (104.8%) como en metros cuadrados (72.6%). Los permisos residenciales
también crecieron, aunque en menor medida, en su valor (10.0%) y en los metros cuadrados (7.8%).

8 Las cifras de los Puertos Balboa y Cristébal, de febrero 2026, son preliminares.

7 “Consejo de Gabinete aprueba dos contratos de concesion transitorios que garantizan la operacion de los puertos Cristobal
y Balboa” [en linea]. 23 de febrero de 2026. Disponible en <https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/consejo-de-gabinete-
aprueba-dos-contratos-de-concesion-transitorios-que-garantizan-la-operacion-de-los-puertos-cristobal-y-balboa- >
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Grafica No. 5
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de la Construccién, al primer trimestre:
Afos 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En cuanto a la infraestructura publica, se mantuvieron en ejecucion varios proyectos importantes
como la Linea 3 del Metro de Panama, el cuarto puente sobre el Canal, Ampliacién de la Carretera
Autopista — Puerto Vacamonte, Carretera Panamericana Este bajo la modalidad de Asociacion
Publico-Privada (APP), entre otros. Ademas, inici6 la construccion del nuevo edificio del Instituto
Oncoldgico, la inversion tiene un plan de ejecucion de 26 meses®. Por otro lado, para este afio se
pondran en marcha otras obras bajo el modelo de APP, entre ellas: la carretera del Puente
Centenario, Panamericana Oeste y el Centro Penitenciario de Maxima Seguridad®; ademas, se
estima una inversion superior a los B/.1,400 millones en aproximadamente 40 proyectos de
infraestructura de salud a nivel nacional'°.

El primer trimestre registré un comportamiento destacado, de acuerdo con las expectativas del sector
privado que se ha ido ajustando a los cambios en la industria, como la nueva ley de interés
preferencial que entrd en vigor el 1 de enero de este afio. Representantes del sector privado indican
que esperan un crecimiento moderado impulsado por obras estatales, como las de APP, el
gaseoducto y los puertos del Canal de Panama, junto a la construccion de hospitales y escuelas™.

Sector inmobiliario

Al primer trimestre, la actividad inmobiliaria mantuvo un comportamiento positivo, impulsado por
venta de propiedades de lujo (ubicadas en la Ciudad de Panama y exclusivas zonas de playa)'?. La
demanda internacional, para este segmento, tanto de compradores como arrendatarios, corresponde
a paises como Colombia, Venezuela, México y Estados Unidos™3.

8 Ministerio de la Presidencia. “Inicia construccion del nuevo edificio del Instituto Oncoldgico por instruccion del presidente
Mulino”. 4 de febrero de 2026. Disponible en: <https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/inicia-construccion-del-nuevo-
edificio-del-instituto-oncologico-por-instruccion-del-presidente-mulino>

9 Panama Ameérica. “Ejecutivo fortalecera cartera de proyectos bajo el régimen de APP”. 6 de enero de 2026. Disponible
en:<https://www.panamaamerica.com.pa/sociedad/ejecutivo-fortalecera-cartera-de-proyectos-bajo-el-regimen-de-app-
1257116>

10 Eco TV Panama. “Inversion publica en salud liderara el gasto estatal en 2026 con mas de $1,400 millones”. 4 de enero
de 2026. Disponible en: :<https://www.ecotvpanama.com/economia/inversion-publica-salud-liderara-el-gasto-estatal-2026-
mas-1400-millones-n6065507>

" La Estrella de Panama. “Sector de la construccién espera crecer 4% en el 2026”. 4 de febrero de 2026. Disponible en:
<https://www.laestrella.com.pa/economia/sector-de-la-construccion-espera-crecer-4-en-el-2026-BJ19674630>

12 E| Capital Financiero. “Inversion extranjera en real estate de Iujo repunta 12% ante volatilidad regional”’. 26 de marzo de
2026. Disponible en: <https://elcapitalfinanciero.com/inversion-norteamericana-lujo-inmobiliario-panama-2026/>

13 Rent a House Punta Pacifica. “Snapchot mercado inmobiliario Panama Q1 2026". Disponible en:
<https://rentahousepuntapacifica.com/7002385-2/>

17


https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/inicia-construccion-del-nuevo-edificio-del-instituto-oncologico-por-instruccion-del-presidente-mulino
https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/inicia-construccion-del-nuevo-edificio-del-instituto-oncologico-por-instruccion-del-presidente-mulino
https://www.panamaamerica.com.pa/sociedad/ejecutivo-fortalecera-cartera-de-proyectos-bajo-el-regimen-de-app-1257116
https://www.panamaamerica.com.pa/sociedad/ejecutivo-fortalecera-cartera-de-proyectos-bajo-el-regimen-de-app-1257116
https://www.ecotvpanama.com/economia/inversion-publica-salud-liderara-el-gasto-estatal-2026-mas-1400-millones-n6065507
https://www.ecotvpanama.com/economia/inversion-publica-salud-liderara-el-gasto-estatal-2026-mas-1400-millones-n6065507
https://www.laestrella.com.pa/economia/sector-de-la-construccion-espera-crecer-4-en-el-2026-BJ19674630
https://elcapitalfinanciero.com/inversion-norteamericana-lujo-inmobiliario-panama-2026/
https://rentahousepuntapacifica.com/7002385-2/

- MINISTERIO DE

GOBIERNO NACIONAL ‘
* CON PASO FIRME * ECONOMIAY FINANZAS

En cuanto al registro de propiedades, este marcé una disminucion de 14.4%, es decir, 3,988
unidades menos. De acuerdo con datos del INEC, las propiedades horizontales disminuyeron
24 .3%, mientras que las no horizontales se redujeron 11.6%. No obstante, en el trimestre se registré
un incremento de 117.4% en el nimero de edificaciones con permisos aprobados de construccioén lo
que indica una mejora en las perspectivas del mercado para el resto del afio.

Gréafica No. 6.
Variacion porcentual interanual del registro de propiedades, por mes:
Afos 2025 y 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por parte de las soluciones habitacionales que proporciona el Gobierno, por ejecucién del Ministerio
de Vivienda y Ordenamiento Territorial (MIVIOT), se tiene planificada una inversion de B/.160
millones para nuevos proyectos habitacionales en las provincias de Colén, Chiriqui, Herrera y
Panama'. Esto se suma a las mas de 1,900 soluciones habitacionales que ha entregado la
institucion en los dos ultimos afios'® y a las 2,500 viviendas, por el momento, que se esperan entregar

este ano’e.

3. Comercio al por mayor y menor

El PIB del comercio al por mayor y menor registré un crecimiento de 6.4%, impulsado principalmente
por el dinamismo de la Zona Libre de Colén, asi como por resultados favorables en el comercio
mayorista y minorista a nivel nacional. Este desempeno refleja tanto la recuperacién del comercio
externo como el fortalecimiento de la demanda interna. En términos de contribucién, esta actividad
tuvo una participacion significativa en la expansion de la economia, aportando 26.5% al crecimiento
absoluto del PIB real, consolidandose como uno de los principales motores de la actividad econdmica

en el periodo.

14 MIVIOT. “Jované destaca proyectos de vivienda y planificacion urbana”. 27 de marzo de 2026. Disponible en:
<https://www.miviot.gob.pa/jovane-destaca-proyectos-de-vivienda-y-planificacion-urbana/>

15 MIVIOT. “Miviot entrega mas de mil 900 soluciones de vivienda durante periodo 2024-2025". 11 de marzo de 2026.
https://www.miviot.gob.pa/miviot-entrega-mas-de-mil-900-soluciones-de-vivienda-durante-periodo-2024-2025/

16 MIVIOT. “Jované anuncia programaciéon de 2,500 viviendas para entregar en el pais”. 16 de enero de 2026.
https://www.miviot.gob.pa/jovane-anuncia-programacion-de-2500-viviendas-para-entregar-en-el-pais/
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Grafica No. 7.
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real del Comercio al por mayor y menor,
al primer trimestre: Anos 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El valor de las reexportaciones de la Zona Libre de Colén (ZLC) registré un incremento interanual
de 22.8% durante el periodo de enero a marzo de 2026, acompafiado de un aumento de 21.5% en
el volumen de mercancias reexportadas, lo que evidencia un sélido dinamismo en la actividad
comercial y logistica de esta zona franca.

o Este crecimiento estuvo impulsado por el notable desemperio de diversos rubros. Entre las
mercancias que registraron los mayores incrementos en valor destacan los productos
farmacéuticos (B/.131.3 millones adicionales), maquinas y artefactos eléctricos (B/.119.7
millones), prendas de vestir (B/.81.4 millones), bebidas alcohdlicas (B/.61.3 millones),
perfumes y cosméticos (B/.53.3 millones), calzados (B/.40.9 millones) y partes de vehiculos
(B/.38.4 millones), reflejando una diversificacion en la demanda internacional de bienes.

e En cuanto a los destinos, el crecimiento de las reexportaciones estuvo liderado por
mercados clave de la regién y socios estratégicos, destacandose Costa Rica (B/.106.1
millones adicionales), Venezuela (B/.77.8 millones), Estados Unidos (B/.61.8 millones),
Nicaragua (B/.47.8 millones) y El Salvador (B/.43.2 millones). Este comportamiento reafirma
el papel de la ZLC como un centro de redistribucion comercial regional.

La actividad del comercio al por menor registré un desempefio positivo, impulsado por el mayor
volumen de ventas de automdviles, productos textiles, alimentos y bebidas, entre otros bienes de
consumo, segun el Informe de Comentarios del PIB del INEC. Este comportamiento refleja el
fortalecimiento de la demanda interna, apoyado ademas por condiciones favorables de
financiamiento. En este contexto, algunos indicadores de seguimiento muestran lo siguiente:

e Ventas de automéviles nuevos: A marzo de 2026, las ventas crecieron 17.6% interanual
(2,457 unidades adicionales), alcanzando un total de 16,407 unidades vendidas. Los
mayores incrementos se registraron en los segmentos SUV (1,313 unidades;16.5% mas),
vehiculos regulares (653; 24.6% mas) y pickups (405; 22.6% mas). El financiamiento
destinado a la adquisicion de vehiculos aumentd 11.9%, respaldando el dinamismo del
mercado. En cuanto a las importaciones de vehiculos para uso personal, estas totalizaron
B/.292.3 millones, provenientes principalmente de China (33.4% del total), seguida de Japén
(13.8%), India (8.8%), Tailandia (8.2%), Estados Unidos (7.8%), Indonesia (6.8%) vy
Argentina (6.5%). De acuerdo con la Asociacién de Distribuidores de Automoviles de
Panama (ADAP), el mercado se mantiene dinamico, impulsado ademas por iniciativas
comerciales como la feria Verano Auto Show. Actualmente, el pais cuenta con una oferta de
mas de 40 marcas de vehiculos.

e Crédito al consumo: El consumo continta respaldado por el financiamiento bancario. El
saldo de los préstamos al consumo registré un incremento interanual de 5.3% a marzo de
2026, mientras que las nuevas colocaciones crecieron 12.2%, evidenciando un mayor
acceso al crédito por parte de los hogares.
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e Crédito al comercio: La actividad comercial también estuvo apoyada por el financiamiento
bancario. El saldo de los créditos al comercio aumentd 2.7% interanual, destacandose
especialmente los otorgados a empresas de la Zona Libre de Colén, que crecieron 14.7%,
en linea con la expansion de las actividades de reexportacion.

El comercio al por mayor local registré un desempefio positivo, impulsado por el mayor volumen
de ventas de combustibles, materiales de construccion, maquinaria y equipo, de acuerdo con el
informe del INEC. Este comportamiento refleja tanto el dinamismo de la actividad econdmica interna
como el impulso de sectores vinculados, como la construccion y el transporte. En este contexto, los
principales indicadores de seguimiento muestran lo siguiente:

e Ventas de combustibles: El volumen de ventas para el mercado interno crecié 6.9%,
destacando los incrementos en la comercializacién de gasolina de 95 octanos, diésel, gas
licuado de petréleo (GLP) y otros derivados, en linea con la mayor actividad productiva y de
transporte.

¢ Importaciones vinculadas a la construccion: El valor de las importaciones de materiales
de construccion aumenté 10.3%, mientras que las correspondientes a bienes de capital y
equipo de construccioén crecieron 5.9%, reflejando la continuidad y expansién de proyectos
de inversion.

¢ Importaciones de bienes de consumo: Estas ascendieron a B/.1,738.8 millones, lo que
representd un incremento interanual de 1.6%. Este resultado estuvo impulsado
principalmente por el crecimiento en: Bienes semiduraderos (4.1%), destacando el aumento
en prendas de vestir (5.0%) y calzados (4.3%); Utensilios domésticos (11.1%) y
Combustibles (3.1%).

e En el segmento de bienes para el hogar, sobresalié el aumento en las importaciones de
aires acondicionados (8.3%), refrigeradoras (15.0%), celulares y teléfonos (0.8%), vy
monitores y televisores (23.6%), evidenciando un fortalecimiento del consumo en bienes
durables.

e Por otro lado, los bienes no duraderos registraron una disminucion de 2.6%, explicada
principalmente por la caida en las importaciones de productos alimenticios (-3.8%), asociada
a menores compras de carnes, lacteos, cereales, hortalizas y tubérculos y aceites.
Asimismo, se redujeron las importaciones de otros bienes no duraderos, como productos
farmacéuticos, cosméticos, perfumes y articulos de limpieza.

4. Explotaciéon de minas y canteras

El PIB de Explotacién de minas y canteras al primer trimestre fue de B/.300.0 millones o B/.16.2
millones por encima del afio pasado. Este incremento se da por el impulso del valor agregado de la
actividad de la construccion, que se tradujo en un aumento de la actividad extractiva de minerales
no metalicos (piedra, arena, arcilla, etc.) para suplir la demanda de materia prima.

En cuanto a la extraccidon metalica, se autorizé el procesamiento y exportaciéon del material rocoso
extraido por Cobre Panamé antes del cierre de operaciones en 2023. Segun estimaciones de la
propia empresa, esto podria producir alrededor de 300,000 toneladas de concentrado de cobre'”.
Para llevar a cabo esta operacion se crearan 700 nuevos empleos 8.

De acuerdo con el informe al primer trimestre de First Quantum, la fuerza laboral en el sitio de la
mina asciende a 3,000 colaboradores. Ademas, se inici6 el proceso de contratacién y entrenamiento

17| Capital Financiero. “Material por procesar en la mina de Donoso equivale a 300,000 toneladas de concentrado de cobre”.
7 de enero de 2026. Disponible en: <https://elcapitalfinanciero.com/material-por-procesar-en-la-mina-de-donoso-equivale-a-
300000-toneladas-de-concentrado-cobre/>

18 E| Panama América. “Procesamiento de roca ya extraida de la mina generara 70,000 toneladas de cobre”. 23 de enero
de 2026. Disponible en: <https://www.panamaamerica.com.pa/economia/procesamiento-de-roca-ya-extraida-de-la-mina-
generara-70000-toneladas-de-cobre-1257794>
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de alrededor de 1,000 trabajadores para cubrir labores de mantenimiento, manejo ambiental,
logistica y servicios de apoyo™®.

Grafica No. 8.
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de la Explotacién de minas y canteras, al
primer trimestre: Afios 2022 — 2026

5.9 28 5.7

-61.8
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

5. Turismo, hoteles y restaurantes

El PIB del primer trimestre de Hoteles y restaurantes fue de B/.385.9 millones, B/.18.0 millones

adicionales. Los primeros meses del afio reportaron un importante aumento en la llegada de
visitantes y en el gasto que estos realizaron.

Grafica No. 9
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de Hoteles y restaurantes,
al primer trimestre: Afos 2022 — 2026

59.5
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), en el primer trimestre ingresaron
al pais 838 mil visitantes (20.3% mas) que realizaron un gasto turistico de B/.1,976.0 millones (15.6%
mas). Al respecto del incremento de visitantes, el informe trimestral de la Autoridad de Turismo de
Panama (ATP) indicé que la ocupacion hotelera se estimd en 73.2% en comparacion con el afo

19 First Quantum Minerals. “Management’s Discussion and Analysis. First quarter ended March 31, 2026.” Disponible en:
<https://www.first-quantum.com/es/inversores/informes-y-resultados/>
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anterior. En este tema, la Asociacién Panameia de Hoteles (Apatel) estima una ocupacién de 60%
para 2026; las promociones para atraer turistas en temporada baja (mayo a julio) son claves para
alcanzar esta meta?0.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen recibié 684,985 de los visitantes que ingresaron al pais, un
incremento de 22.3%. De este total de visitantes, los turistas representaron el 88.9%, mientras que
los excursionistas el 11.1%. EI Aeropuerto Internacional de Tocumen estima que en 2026 podria
alcanzarse los 22.6 millones de pasajeros con ingresos hasta B/.356 millones2'. Por su parte, la
Autoridad de Turismo de Panama (ATP) proyecta alcanzar entre 3.1 y 3.2 millones de visitantes, con
una estrategia que no solo se enfoca en incrementar el volumen de turistas, sino en atraer visitantes
con mayor gasto?2.

En este sentido, Panama ha ampliado su oferta de conectividad empezando el afo con la
inauguracion de una nueva ruta hacia y desde Puerto Plata en Republica Dominicana, ademas de la
reanudacién de operaciones a la ciudad de Santiago de los Caballeros23. También, se anuncié la
renovacion del acuerdo de promocién con la aerolinea Air Europa, el mismo incluye acciones de
promocion y mercadeo para impulsar la demanda aérea y turistica en mercados como Espana,
Francia y Alemania®.

Las actividades promocionales del pais se mantuvieron activas, la agenda internacional de
promocion turistica dio inicio en FITUR 2026 en Madrid, Espafia?s. La delegacion panamefia incluyo
34 proveedores turisticos que busca fortalecer el posicionamiento del pais en mercados claves y al
final de las jornadas se lograron concertar 1,071 citas de negocios.

6. Industrias manufactureras

La actividad industrial registré un crecimiento de 3.4% en su Producto Interno Bruto respecto del
primer trimestre del afio anterior, situandose en B/.1,057.8 millones. Este resultado guardé relacion
con el dinamismo de las exportaciones de bienes de Panama,? en donde el sector industrial lider6
las exportaciones con una participacion del 41.0% y un crecimiento de 22.3%, seguido del
agroindustrial, que aumenté en 42.7% y representd el 22%, segun el informe de la Oficina de
Inteligencia Comercial (INTELCOM) del Ministerio de Comercio e Industrias (MICI)Z".

20 Panama América. “Sector hotelero proyecta un crecimiento sostenido del 4% para 2026.” 17 de marzo de 2026. Disponible
en: <https://www.panamaamerica.com.pa/economia/sector-hotelero-proyecta-un-crecimiento-sostenido-del-4-para-2026-
1259661>

21 Ministerio de la Presidencia. “Auge del turismo y crecimiento de pasajeros en el Aeropuerto Internacional de Tocumen
dinamiza la economia del ‘pais”. 23 de enero de 2026. Disponible en: <https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/auge-
del-turismo-y-crecimiento-de-pasajeros-en-el-aeropuerto-internacional-de-tocumen-dinamiza-la-economia-del-pais->

22 a Prensa. “Panama proyecta hasta 3.2 millones de visitantes en 2026 y busca fondos para activar el seguro para turistas”.
16 de marzo de 2026. Disponible en: <https://www.prensa.com/economia/panama-proyecta-hasta-32-millones-de-visitantes-
en-2026-y-busca-fondos-para-activar-el-sequro-para-turistas/>

2 Telemetro. “Copa Airlines inaugura ruta a Puerto Plata y reanuda vuelos a Santiago”. 13 de enero de 2026. Disponible
en: <https://www.telemetro.com/nacionales/copa-airlines-inaugura-ruta-puerto-plata-y-reanuda-vuelos-santiago-n6066523>
2 Panama América. “Panama potencia el turismo y su conectividad aérea”. 10 de febrero de 2026. Disponible en:
<https://www.panamaamerica.com.pa/economia/panama-potencia-el-turismo-y-su-conectividad-aerea-1258448>

% Promtur Panama. “Panama impulsa su proyeccion internacional en FITUR 2026”. 2 de febrero de 2026.
<https://www.promturpanama.com/boletin/panama-fitur-2026-promocion-internacional/>

26 Excluyendo de la serie las exportaciones de concentrado de cobre para los afios correspondientes.

27 Ministerio de Comercio e Industrias. “Panama alcanza récord histdrico en exportaciones de bienes en el primer trimestre
de 2026”. 30 de abril de 2026. Disponible en: <https://mici.gob.pa/2026/04/30/panama-alcanza-record-historico-en-
exportaciones-de-bienes-en-el-primer-trimestre-de-2026/>
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Grafica No. 10
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de las Industrias manufactureras,
al primer trimestre: Ahos 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Con respecto a los indicadores vinculados al crecimiento del primer trimestre de 2026, los mayores
incrementos de produccion se registraron en: la sal, que aumento 63.3%, favorecida por condiciones
climaticas propicias para el desarrollo de esta actividad. Asimismo, los derivados del tomate
crecieron 19.0%, impulsados por el cumplimiento de la cuota de 3 mil toneladas de tomate industrial
destinada a la elaboracion de salsas, pastas y kétchup, acordada con la Unica empresa compradora
a gran escala del pais. Ademas, la produccién de bebidas alcohdlicas registré un incremento de
13.6%.

Por su parte, entre los indicadores de mayor participacién relativa en la actividad y que presentd
variacion positiva destaco el sacrificio de ganado porcino, con un aumento de 24.6%,
constituyéndose en el segundo mayor incremento entre los indicadores analizados. Asimismo, la
produccion de carne de pollo crecié 5.7%. Otros indicadores de elevada participacion dentro del
sector, como el sacrificio de ganado vacuno y la produccién de cemento gris, registraron incrementos
modestos de 0.5% y 0.1%, respectivamente.

Las principales disminuciones se dieron en los productos lacteos: leche evaporada, condensada y
en polvo (35.4%), leche natural utilizada para la elaboracion de productos conexos (11.6%) y leche
pasteurizada (5.3%). La contraccién en el sector lacteo responde a la intensidad del verano en las
principales zonas ganaderas. Este fendmeno mermd la disponibilidad de forraje, impactando
directamente el rendimiento temporal en la produccién de lacteos.

7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; agua; alcantarillado,
gestion de desechos y actividades de saneamiento

El Producto Interno Bruto (PIB) real de la actividad crecié 2.8% en el primer trimestre de 2026, lo que
refleja una moderacion en comparaciéon con el avance de afios anteriores, pero manteniendo un
desempeniio general positivo.

El comportamiento del sector en este trimestre demuestra alta disponibilidad de fuentes renovables
e histérico repunte de autogeneracion que permitieron abastecer el incremento de la demanda.
Asimismo, el sector se vio fuertemente respaldado por el comportamiento del comercio exterior, dado
el incremento en las exportaciones de energia (79.7% mas). El consumo interno registré un
comportamiento estable, donde la demanda de los mercados comercial y residencial avanzé a tasas
modestas (menores al 1%).

23



- MINISTERIO DE

GOBIERNO NACIONAL ‘
* CON PASO FIRME * ECONOMIAY FINANZAS

Grafica No. 11
Crecimiento del Producto Interno Bruto de Suministro de electricidad, gas, vapor y aire
acondicionado; agua, alcantarillado, gestiéon de desechos y actividades de saneamiento,
al primer trimestre: Afos 2022 - 2026

(En porcentaje)

6.5
4.7
4.1 4.5
. . . ]

2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La oferta total de energia eléctrica en el sistema nacional registré un crecimiento sélido en el primer
trimestre. La oferta total se situé en 3,386,959.1 miles de kWh, lo que representa un incremento del

5.2% en comparacion con el mismo periodo de 2025:

e La generacion renovable sigue siendo el pilar de la matriz energética panamena. En el
acumulado del primer trimestre de 2026, alcanzoé los 2,570,410.9 miles de kWh, mostrando

un crecimiento del 9.3% frente a 2025.

o Hidraulica: registré una produccion de 1,740,415.4 miles de kWh (crecié 7.1%).

o Edlica: aportd 404,019.3 miles de kWh (crecié 12.3%).

o Solar: mostré un excelente dinamismo con 425,976.2 miles de kWh (crecié 16.1%).
e La generacion térmica experimentd una notable reduccion del 30.8%, cayendo de
814,717.9 miles de kWh en 2025 a 563,479.1 miles de kWh en 2026. Esto evidencia un

desplazamiento temporal de las fuentes fésiles por las renovables durante este periodo.

e Autogeneracion: Present6 un salto exponencial debido a ajustes en el despacho y entrega
de excedentes al Centro Nacional de Despacho (CND), pasando de 23,042.2 miles de kWh

a 251,049.1 miles de kWh.

¢ Importaciones: Cayeron drasticamente un 93.4%, ubicandose en 2,020.1 miles de kWh, lo

que demuestra la alta autosuficiencia del parque de generacién local en este trimestre.

Cuadro No. 3
Demanda y Oferta de energia eléctrica por tipo, al primer trimestre: Afios 2025 y 2026
(En KWh)

. Variacion
Descripcion 2025 2026 porcentual

Demanda total 3.220,465.4 3.386,959.1 5.2
Residencial 901,783.0 908,130.0 0.7
Comercial 958,843.0 967,400.0 0.9
Industrial 24,353.0 23,991.0 -1.5
Gobierno 363,042.0 376,751.0 3.8
Otros 10,034.0 9,759.0 -2.7
Grandes clientes 498,823.4 468,207.9 -6.1
Generadores 7,653.8 13,118.3 71.4
Pérdida en la transmisién y 244.750.8 240.192.8 19

distribucion
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., Variacion
Descripcion 2025 2026 porcentual
Exportacion 211,182.4 379,409.1 79.7
Oferta total 3,220,465.4 3,386,959.1 5.2
Hidraulica 1,625,163.8 1,740,415.4 71
Edlica 359,875.6 404,019.3 12.3
Solar 367,010.7 425,976.2 16.1
Térmica 814,717.9 563,479.1 -30.8
Autogeneracion 23,042.2 251,049.1 989.5
Importacion 30,655.1 2,020.1 -93.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La demanda interna y externa (exportaciones) absorbi6 el total de la oferta del sistema. Al igual que
la oferta, el destino total de la energia cerr6 el trimestre en 3,386,959.1 miles de kWh.

La demanda maxima de potencia mostr6 una tendencia lineal ascendente mes a mes, consecuencia
directa del incremento de las temperaturas y la necesidad de climatizacion en los sectores residencial
y comercial. La demanda maxima pasoé de 1,778 MW en enero, a 1,826 MW en febrero, alcanzando
un pico estacional de 1,877 MW en marzo.

La facturacion local sumo 2,286,031.0 miles de kWh, con un incremento del 1.2% con respecto al
afo previo:

e Sector comercial: Se mantiene como el mayor consumidor de la energia facturada con
967,400.0 miles de kWh (0.9% mas).

e Sector residencial: registré 908,130.0 miles de kWh, un aumento de 0.7%.

e Sector gobierno: mostré un incremento del 3.8%, alcanzando los 376,751.0 miles de kWh.

e Sector industrial: continué su tendencia a la baja con una contraccion del 1.5%, situandose
en 23,991.0 miles de kWh.

La demanda de los grandes clientes disminuy6 6.1%, con un consumo total de 468,207.9 miles de
kWh.

La exportacion (Mercado Eléctrico Regional - MER), fue el verdadero motor de crecimiento del
destino eléctrico. Las exportaciones hacia Centroamérica crecieron 79.7%, pasando de 211,182.4
miles de kWh en el primer trimestre de 2025 a 379,409.1 miles de kWh en 2026.

El Costo Marginal del Sistema (CMS) durante enero y febrero, es decir, el precio de la energia en el
mercado de oportunidad (Spot) se mantuvo estable y controlado, promediando B/.60.25/MWh y
B/.59.33/MWh respectivamente. Sin embargo, en marzo el CMS se dispar6 a B/.74.68/MWh, lo que
representa un incremento de 25.8% en comparacion con el mes anterior. Este encarecimiento
responde a la necesidad de despachar plantas térmicas con costos operativos mas elevados para
satisfacer la alta demanda.

8. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades de servicios conexas

La produccién agropecuaria y pesquera cayo6 4.3% al primer trimestre de 2026, totalizando B/.457.5
millones, B/.20.6 millones menos. Baja que se atribuye principalmente a la caida en la exportacion
de banano, pescado y camarones, entre las principales; mientras que los aumentos en el sacrificio
de ganado porcino, el cultivo de arroz y las exportaciones de madera y de otras frutas,
contrarrestaron en cierta medida, disminuciones.
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Grafica No. 12.
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de la Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura,
pesca y actividades de servicios conexas, al primer trimestre: Afios 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Al respecto de las exportaciones, los productos nacionales agropecuarios y de la pesca generaron
B/.152.3 millones (Valor FOB) en el primer trimestre del afio, cayendo 6.4% en relacién con su similar
del ano previo.

Cuadro No. 4.
Principales exportaciones agropecuarias y pesqueras, segun categoria arancelaria,
al primer trimestre: Afos 2025 y 2026

2025 2026 Variacion porcentual

Detalle Peso bruto Valor FOB Peso bruto Valor FOB Peso bruto Valor FOB
(toneladas (Miles de (toneladas (Miles de (toneladas (Miles de
métricas) Balboas) métricas) Balboas) métricas) Balboas)

Total 274,839.8 162,724.4 278,778.9 152,250.6 14 -6.4
Madera 107,872.8 14,275.0 151,459.5 18,109.6 40.4 26.9
Frutas y frutos comestibles 124,759.7 56,485.5 52,389.9 28,136.1 -58.0 -50.2
Azucares y articulos de confiteria 6,596.6 2,547.0 39,209.7 21,085.6 494 4 727.9
Grasas y aceites animales o vegetales 11,773.4 14,839.2 15,623.0 17,082.8 32.7 15.1
Pesca 12,1524  55,234.3 10,164.3  49,726.7 -16.4 -10.0
Pieles (excepto la peleteria) y cueros 530.7 716.7 3,484.0 1,085.3 556.5 51.4
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos 2,038.6 1,078.2 2,252.4 725.7 10.5 -32.7
Carne y despojos comestibles 1,634.4 4,956.4 2,084.6 6,892.1 27.6 39.1
Semillas y frutos oleaginosos 5,299.0 1,133.5 902.6 197.9 -83.0 -82.5
Leche y productos lacteos 681.1 3,065.8 418.9 1,922.9 -38.5 -37.3
Café, té, yerba mate y especias 355.6 3,927.4 382.5 4,819.9 7.6 22.7
Otros 1,145.5 4,465.4 407.5 2,466.0 -64.4 -44.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Mientras que en términos de toneladas métricas (peso bruto), fueron superiores en 1.4%.
Sobresalieron las siguientes categorias arancelarias, que representaron el 90.5% de las cantidades
exportadas (peso bruto) de productos agropecuarios este trimestre:

e Madera (40.4% mas toneladas métricas y 26.9% mas ingresos), fueron mayores los envios
de madera en bruto en términos de toneladas métricas (40.0% mas), que ademas generaron
mas ingresos (25.0%), especialmente de teca (41.4% y 26.6% mas, en orden).
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e Frutas y frutos comestibles (58.0% menos toneladas métricas y 50.2% menos ingresos):
los envios de banano disminuyeron de manera importante (80.1% y 77.3%
respectivamente), debido al cierre temporal de la empresa Chiquita Brands International Inc.,
producto de la paralizacion laboral de sus empleados.

e Azucares y articulos de confiteria: crecieron de considerablemente este trimestre en
32,613.0 toneladas métricas, generando B/.18,538.6 millones adicionales a la economia
nacional, especificamente las azucares de cafia, que representaron el 94.3% de este
crecimiento en el tonelaje; ademas, se adiciona la exportacion de azucar cande (956.4
toneladas métricas totales), un tipo de azucar formado por cristales grandes y puros.

Por su parte, la exportacién de productos de la pesca cayd 16.4% en peso bruto y 10.0% en valor
FOB, producto principalmente por los menores envios de pescados (12.6% en peso bruto y 14.6%
en valor FOB) y crustaceos (20.1% y 8.4%, respectivamente). Esto se relaciona sobre todo con el
desarrollo del primer periodo de veda del camardn para el afo 2026, que rigié del 1 de febrero al 11
de abril, a través del Decreto Ejecutivo No.158, emitido por la Autoridad de los Recursos Acuaticos
de Panama (ARAP).

En tanto, la actividad pesquera panamena ha sido objeto de importantes ajustes en su normativa
técnica y juridica en este 2026, modernizacion impulsada por compromisos internacionales y planes
de sostenibilidad, que buscan preservar la competitividad de la flota panamefia y garantizar la
continuidad de las exportaciones?2.

Grafica No. 13
Exportaciones de productos de la pesca, al primer trimestre: Afios 2025 y 2026

(En millones de Balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
D. Situacién financiera

1. Servicios Bancarios

De acuerdo con estimaciones del INEC, el PIB de las actividades financieras y de seguros registré
una leve disminucién de 0.6%. El resultado se debié al comportamiento del sector interno ante una
desaceleracion del saldo de la cartera crediticia otorgada a algunos sectores econémicos. Cabe
indicar que la baja en la actividad solo se dio en términos de medidas encadenadas de volumen

2 Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama. “Panamd, con estrategia nacional de pais coordina y frena, mediante
acciones efectivas, la pesca ilegal”. 10 febrero de 2026. Disponible en: <https://arap.gob.pa/panama-con-estrategia-nacional-
de-pais-coordina-y-frena-mediante-acciones-efectivas-la-pesca-ilegal/>
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(real) y a precios del afio anterior; ya que el PIB a precios corrientes de la actividad si experimentd
crecimiento del orden de 4.6%.

Grafica No. 14
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto real de Actividades financieras y de seguros, al
primer trimestre: Afios 2022 — 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Sistema Bancario Nacional (SBN) cerrd marzo de 2026 con niveles sélidos de liquidez (56.3%),
lo que refleja una adecuada capacidad para enfrentar obligaciones de corto plazo. Los activos totales
alcanzaron B/.145,432.5 millones, con un crecimiento interanual de 4.5%, consistente con una
expansion moderada del Sistema.

Los depdsitos mostraron un comportamiento estable con crecimiento de 5.6%, reflejando la
confianza en el sistema financiero. Se observé un aumento en los depdsitos a la vista, a plazo y de
ahorro, tanto en los internos como en los externos, permitiendo una base sélida de fondeo para el
Sistema.

Cuadro No. 5
Resumen de los principales Indicadores del Sistema Bancario Nacional, en marzo
Afos 2025 y 2026

Variacion

Detalle 2025 2026 porcentual

Depositos (en millones de B/.) 96,796.4 102,251.3 5.6
Locales 67,136.4 68,853.2 2.6
Externos 30,135.6 31,721.2 5.3
Cartera crediticia neta (en millones de B/.) 88,307.6 90,590.8 2.6
Locales (sin provisiones) 62,325.1 62,464.1 0.2
Externos (sin provisiones) 25,982.5 28,126.8 8.3
Utilidad Neta (en millones de BY.) 610.1 598.2 -1.9
*Indice de liquidez (%) 53.2 56.3 1.6
*Tasa de morosidad (%) febrero 1.63 1.79 0.2
*Tasa de vencimiento (%) febrero 2.34 2.43 0.1

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

La cartera de crédito neta crecio (2.6%), tanto la interno como la externa presentaron resultados
positivos (0.2% y 8.3% en su orden). Por su parte, las inversiones en valores crecieron 15.0%, lo
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que sugiere una mayor reorientacion de los recursos hacia instrumentos financieros. En conjunto,
estos resultados reflejan un sistema bancario sélido, pero con una orientacién mas conservadora.

Los créditos nuevos del SBN registraron una caida de 3.9%, al pasar de B/.6,147.3 millones a
B/.5,904.7 millones. Se refleja una menor colocaciéon en sectores como construccion, agricultura,
hipotecas, mientras que se experimentaron crecimientos en los sectores de comercio e industria.

Cuadro No. 6
Créditos nuevos del Sistema Bancario Nacional por sectores econémicos, enero a marzo:
Afos 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

Detalle 2025 026  varacion

porcentual
Total 6,147.3 5,904.7 -3.9
Entidad Publica 803.3 258.8 -67.8
Empresas Financieras 330.3 241.9 -26.8
Agricultura (Incluye Forestal) 80.7 57.6 -28.7
Ganaderia 140.8 142.0 0.9
Pesca 8.6 7.6 -10.9
Minas y Canteras 1.7 3.6 118.5
Comercio (Incluye Servicios) 2,651.7 3,016.4 13.8
Industria 495.6 688.1 38.9
Hipoteca 423.1 331.5 -21.7
Construccion 496.6 355.1 -28.5
Consumo Personal 715.0 802.0 12.2

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En cuanto a las utilidades netas del Sistema, se acumularon B/.598.2 millones, una disminucion de
1.9% en comparacion con el afio pasado. Las provisiones por cuentas incobrables reflejan una
postura mas prudente ante el riesgo crediticio, aumentando 41.7% con respecto al afo pasado, lo
que afectd parcialmente el resultado final. Sin embargo, en conjunto, el Sistema mantiene una
posicion rentable y estable.

2. Seguros

A marzo las primas suscritas sumaron B/.537.3 millones (9.2% mas), destacando el ramo de casco?®
(43.5%), impulsado por coberturas de dafios a embarcaciones y las pdlizas que cubren accidentes
personales (17.3%), principalmente la individual.

El pago por siniestralidad disminuy6 1.0%. Se pagaron mas por el ramo de vida individual y de
accidentes personales (138.9% y 54.2%, respectivamente). Mientras que, algunos de los ramos que
bajaron fueron: casco (93.6%), incendio (68.3%) y ramos técnicos (30.9%).

La poblacién asegurada crecio 3.2%, con mayor dinamismo en vida individual e industrial, esta ultima
se enfoca en cubrir riesgos de fallecimiento de empleados.
3. Bolsa de Valores

El volumen de negociacion alcanzé la suma de B/.2,025.7 millones (28.6% mas). Este crecimiento
muestra un desempenio solido siguiendo la tendencia alcista que se observoé a finales del 2025.

29 Casco: Seguros aéreos y de embarcaciones comerciales
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El total negociado en el mercado primario superé en 36.3% el registrado el afio pasado, lo que indica
que existe alta demanda por los nuevos titulos; el secundario crecié 11.4%, mientras que el de
recompras disminuy6 41.3%, esto indica que los actores del mercado estan pagando sus deudas y
recuperando sus titulos. Se negociaron B/.67.7 millones en acciones, 55.1% menos que en 2025.

Gréfica No. 15
Volumen negociado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex): Afios 2022 — 2026 (P)

(En millones de Balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
E. Situacion fiscal

1. Balance del Sector Publico No Financiero (SPNF)

El déficit fiscal del Sector Publico No Financiero (SPNF) del primer trimestre 2026 fue de 1.37% del
PIB. Este resultado representa una mejora de 0.27 puntos porcentuales (p.p) del PIB respecto al
mismo periodo de 2025, lo cual evidencia una conduccion responsable de la politica fiscal, orientada
a preservar la sostenibilidad de las finanzas publicas.

Cuadro No. 7
Balance fiscal preliminar del Sector Publico No Financiero, al primer trimestre: Afios 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

2025 2026 Variacion
ezl Revisado Preliminar
Absoluta Porcentual

INGRESOS TOTALES 3,448.2 3,787.8 339.7 9.9
Ingresos corrientes del Gobierno General 3,187.3 3,402.1 214.8 6.7
Gobierno Central 2,000.5 2,043.0 42.6 2.1
Caja de Seguro Social 1,141.2 1,316.7 175.5 15.4
Agencias consolidadas 45.7 42.4 -3.3 -7.2
Balance de empresas publicas 77.9 44.2 -33.7 -43.3
Agencias no consolidadas y otros 177.4 138.6 -38.8 -21.9
Ingresos de capital 0.9 197.5 196.6 22,210.8
Concesion neta de préstamos "/ 4.6 55 0.9 19.6
Donaciones 0.0 0.0 0.0 .
GASTOS TOTALES 4,935.6 5,095.4 159.8 3.2
Gastos corrientes 3,788.3 4,085.5 297.2 7.8
Gastos corrientes excluyendo intereses 2,834.0 3,079.8 245.8 8.7
Gobierno Central 1,751.1 1,805.9 54.9 3.1

Caja de Seguro Social 1,000.9 1,187.0 186.0 18.6
Agencias consolidadas 82.0 86.9 4.9 59
Intereses 954.3 1,005.7 514 54
Gastos de capital 1,147.3 1,009.9 -137.4 -12.0
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Variacion
Detalle 2025 2026
Revisado Preliminar
Absoluta Porcentual
AHORRO CORRIENTE -345.6 -500.6 -155.0 44.9
BALANCE PRIMARIO -533.1 -301.8 231.3 -43.4
BALANCE TOTAL (superavit o déficit) % -1,487.4 -1,307.5 179.8 -12.1

" Incluye concesion de préstamos de instituciones como IFARHU, BHN y BDA.
2/ Conciliado por registros financieros.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los ingresos totales del SPNF ascendieron a B/.3,787.8 millones, reflejando un incremento del 9.9%.
Por su parte, los gastos totales fueron de B/.5,095.4 millones, aumentando B/.159.8 millones.

Ingresos

En el primer trimestre de 2026, los ingresos del SPNF sumaron B/.3,787.8 millones, reflejando un
crecimiento de 9.9% con respecto al mismo periodo de 2025. Este resultado fue impulsado
principalmente por los ingresos corrientes del Gobierno General, que aumentaron 6.7% aportando
un 89.8% del crecimiento total, gracias a una mejora sostenida en la recaudacion tributaria.

Los ingresos de la Caja de Seguro Social (CSS) aumentaron 15.4% (B/.175.5 millones) respecto del
periodo 2025, reflejando una mejora en la recaudacién de cuotas obrero-patronales.

Las Agencias Consolidadas registraron ingresos por B/.42.4 millones, una disminucioén de 7.2%
(B/.3.3 millones), a pesar de la disminucién su comportamiento es estable.

El Balance Operacional de las Empresas Publicas mostré un déficit de B/.33.7 millones Esta
variacion responde, en parte, a un incremento en el gasto corriente de Mi Bus.

La Balanza de las Agencias No Consolidadas fue positiva en B/.138.6 millones, pero disminuyd
B/.38.8 millones.

Los ingresos de capital totalizaron B/.197.5 millones, monto significativo que se origina
principalmente por la venta de inmuebles estratégicos. Esta operacion fortalecié la liquidez del
Estado y permitio reasignar recursos hacia inversiones de mayor impacto econémico y social.

Gastos

En el primer trimestre de 2026 los gastos totales alcanzaron B/.5,095.4 millones, un aumento de
3.2% (B/.159.8 millones), los gastos del Gobierno Central se incrementaron en 3.1% (B/.54.9
millones). Esta estructura del gasto ha garantizado el cumplimiento de los compromisos operativos
del Estado y la continuidad de la inversion en infraestructura.

Los gastos corrientes, excluyendo intereses, sumaron B/.3,079.8 millones, un aumento de 8.7%
frente al mismo periodo de 2025.

La CSS aumentd su gasto en B/.186.0 millones, principalmente por la asignacion de los recursos
para la operatividad y garantizar la prestacién ininterrumpida de los servicios de seguridad social.
Las agencias consolidadas mostraron un incremento moderado de B/.4.9 millones.

El pago de intereses de la deuda ascendié a B/.1,005.7 millones, incrementandose en B/.51.4
millones respecto del afio previo, debido al aumento en el pago de los intereses externos.

El gasto de capital del SPNF alcanz6 B/.1,009.9 millones, con un fuerte énfasis en proyectos de
infraestructura vial liderados por el MOP. Entre las obras més relevantes figuran la construccién del
Cuarto Puente sobre el Canal de Panama, junto con avances en la Autopista Madden—-Colén, la
carretera Santiago—Santa Fe y la via hacia Pinogana, en Darién.

31



- MINISTERIO DE

GOBIERNO NACIONAL ‘
* CON PASO FIRME * ECONOMIAY FINANZAS

Asimismo, se ejecutaron programas de rehabilitacion de calles y caminos de produccion,
fortaleciendo la conectividad y la integracion territorial. En los ambitos de transporte, salud, agua y
educacion, se destacan iniciativas como la Linea 3 del Metro de Panama y la modernizacion de la
infraestructura hospitalaria impulsada por el MINSA y la CSS; inversiones estratégicas como la
construccion del Hospital del Nifio, el nuevo Hospital de Bugaba, el Hospital Anita Moreno y el
Policentro de San Isidro; también, el IDAAN continda con proyectos de ampliacion de los sistemas
de agua potable; mientras que el MEDUCA y el IFARHU desarrollan programas educativos
orientados a mejorar la cobertura y calidad del servicio.

El ahorro corriente del Gobierno General pasé de un déficit de -0.66% del PIB en 2025 a un déficit
de -0.72% en 2026 con un pequefio incremento de 0.05%.

Mientras que el balance primario mejor6é en B/.231.3 millones, reduciendo su déficit de 0.59% a
0.32% del PIB. Este resultado refleja de manera directa el esfuerzo fiscal subyacente, sustentado
en una combinacién de mayores ingresos y control del gasto.

2. Balance del Gobierno Central (GC)

El Balance Total del Gobierno Central registré un déficit de B/.1,669.5 millones al cierre de marzo de
2026, lo que representa una mejora de B/.501.0 millones frente al déficit observado a marzo de 2025.
En términos del PIB, el déficit se redujo de -2.40% a -1.76%, reflejando una mejora en la posicion
financiera del Gobierno Central de 0.64%. Este resultado se explica por un crecimiento de 11.3% en
los ingresos totales y una reduccion de 6.5% en los gastos totales, consistente con una ejecucion
presupuestaria mas ordenada y con los objetivos de consolidacion fiscal.

Cuadro No. 8
Balance fiscal preliminar del Gobierno Central, al primer trimestre: Afios 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

Variacion
Detalle 2925 2(.)26
Revisado Preliminar
Absoluta Porcentual
INGRESOS TOTALES 2,033.9 2,263.4 229.5 11.3
Ingresos corrientes " 2,033.8 2,065.9 32.2 1.6
Tributarios 1,623.8 1,699.3 75.5 4.6
Directos 933.0 959.6 26.6 2.8
Indirectos 690.8 739.7 48.9 71
No Tributarios 409.9 366.6 -43.3 -10.6
Ingresos de Capital 0.2 197.5 197.3 127,808.1
Donaciones 0.0 0.0 0.0
GASTOS TOTALES 4,204.4 3,932.9 -271.5 -6.5
Gastos corrientes 3,334.3 3,063.8 -270.5 -8.1
Servicios personales 1,069.5 1,119.6 50.1 4.7
Bienes y servicios 110.9 120.6 9.7 8.8
Transferencias 1,090.1 722 .4 -367.7 -33.7
Intereses de la deuda 954.3 1,005.7 51.4 54
Otros 109.6 95.5 -14.0 -12.8
Gasto de capital 870.1 869.1 -1.0 -0.1
AHORRO CORRIENTE -1,300.5 -997.9 302.7 -23.3
BALANCE PRIMARIO -1,216.2 -663.8 552.5 -45.
BALANCE TOTAL (superavit o déficit) % -2,170.5 -1,669.5 501.0 -23.1

" Incluye documentos fiscales.
2 Tiene ajuste por financiamiento.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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Ingresos

Los ingresos corrientes del Gobierno Central alcanzaron B/.2,065.9 millones, con un incremento de
1.6% frente a marzo de 2025, explicado principalmente por el crecimiento de B/.75.5 millones 0 4.6%
en los ingresos tributarios. Este desempefio refleja una base de recaudaciéon que se mantiene
resiliente, apoyada en el dinamismo de la actividad econdmica interna y de sectores clave de
servicios.

En cuanto a los impuestos directos, estos totalizaron B/.959.6 millones, registrando un incremento
de 2.8%. Este crecimiento se explica por el mayor rendimiento del Impuesto sobre Ganancias de
Capital (valores e inmuebles), en su conjunto con un incremento de B/.29.0 millones. Este
comportamiento se atribuye principalmente a una operacién corporativa de adquisicion de acciones
en el sistema financiero local, cuya valorizacién y liquidacion generé el correspondiente tributo por
ganancia de capital. Los Impuestos de Transferencia de Bienes Inmuebles (ITBI) también registraron
un crecimiento de 81.5% (B/.9.8 millones), explicado principalmente por la modificacién legal al
régimen de intereses preferenciales en lo relativo al pago del ITBI.

Por su parte, los impuestos indirectos sumaron B/.739.7 millones, crecieron 7.1% sustentado por el
ITBMS que reflejé un aumento de B/.33.0 millones o 7.9%, este crecimiento es consistente con una
demanda interna resiliente y mayor actividad comercial. ElI Impuesto Selectivo al Consumo (ISC),
registrd un incremento de B/.11.2 millones (9.4%), reflejando un repunte en la importacion de
cigarrillos, mayor producciéon nacional de cervezas y el aumento sostenido en la venta de
automoviles.

En tanto, el impuesto sobre combustibles presenté un alza de B/.5.2 millones, ante el crecimiento del
volumen de ventas de derivados del petréleo durante el primer trimestre, segun cifras del Instituto
Nacional de Estadistica y Censo.

Los ingresos no tributarios alcanzaron los B/.366.6 millones, un 10.6% menos que el afio anterior.
Esta caida obedece al efecto base de los ingresos extraordinarios percibidos en 2025 a través del
Aeropuerto Internacional de Tocumen (AITSA) y la Loteria Nacional de Beneficiencia (LNB). A pesar
de esto, se observé un incremento en los aportes del Canal de Panama en concepto de peajes.

Gastos

Los gastos totales del Gobierno Central al cierre de marzo ascendieron a B/.3,932.9 millones, lo que
representa una reduccion de B/.271.5 millones (-6.5%) respecto del mismo periodo de 2025. Esta
disminucién refleja una estrategia que no solo garantiza la liquidez necesaria para las operaciones
del Estado, sino que ha permitido una mejora sustancial en el balance primario. Dentro del total, los
gastos corrientes sumaron B/.3,063.8 millones, con una caida de B/.270.5 millones.

La reduccion de los gastos corrientes es explicada por las transferencias corrientes que pasaron de
B/.1,090.1 millones en 2025 a B/.722.4 millones en 2026. Esta caida responde a un efecto base
generado por operaciones extraordinarias en 2025, cuando se desembolsaron B/.396.4 millones del
Fideicomiso IVM-MEF-CSS, canalizados a través del Banco Nacional de Panama, para cubrir el
déficit operativo del sistema de beneficio definido correspondiente a 2022.

En tanto que los aumentos en los gastos corrientes se dieron en los siguientes renglones: los
intereses de la deuda en B/.51.4 millones, debido al saldo de endeudamiento histérico; y los servicios
personales (B/.50.1 millones mas).

El gasto de capital del Gobierno Central alcanzé B/.869.1 millones, orientado a proyectos con
impacto en productividad, conectividad y servicios sociales.

El balance primario del Gobierno Central —definido como la diferencia entre los ingresos totales y
los gastos sin incluir el pago de intereses— cerré con un resultado negativo de B/.663.8 millones a
marzo de 2026. No obstante, este saldo representa una mejora de B/.552.5 millones, en
comparacion con el registrado en 2025.
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3. Deuda del Sector Publico No Financiero

Al cierre del primer trimestre de 2026, el saldo de la deuda publica ascendié a B/.60,008.49 millones,
lo que representa un aumento de B/.659.21 millones (1.1%), con respecto al saldo registrado en el
cuarto trimestre de 2025. Durante este lapso, se registraron desembolsos por B/.5,556.17 millones
y amortizaciones por B/.4,816.76 millones.

La variacién en los tipos de cambio redujo el saldo de la deuda publica externa de la Republica en
B/.99.65 millones al cierre del primer trimestre de 2026. Este ajuste obedecié a la apreciacion del
dolar frente al yen japonés (1.28%) y al franco suizo (0.87%), mientras que se observd una
depreciacion de 1.64% frente al euro con respecto al cierre de diciembre de 2025.

El comportamiento cambiario estuvo determinado, en primer lugar, por un incremento en la aversion
global al riesgo, producto de la intensificacion del conflicto en Medio Oriente, lo que incentivd la
preferencia por activos liquidos como el dolar estadounidense. A ello se sumé la moderacion en las
expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal, factor que redujo la ventaja relativa
del délar en términos de rendimientos reales frente a otras economias avanzadas, especialmente en
comparacion con la Zona Euro®0,

Cuadro No. 9
Deuda Publica del SPNF: Al 31 de marzo de 2026

(En millones de Balboas)

Saldo DESEMIEE 505 Variacion Ajustes 'y Saldo

31/12/2025 . ., Y, Capital Intereses Prima Comisiones = Total o~ oio o Descuentos 31/03/2026
Capitalizacion

Acreedores

Total 59,349.28 5,656.17 4,816.76 976.16 0.0 46.46 5,839.37  (99.65) 19.44 60,008.49
Externa  48,680.75 5,048.16 4,406.38 902.24 0.0 16.09 5,354.71  (99.65) 0.0 49,222.89
Interna 10,668.53 508.01 410.38 73.92 0.0 0.36 484.66 0.0 19.44 10,785.61

Fuente: Direccion de Financiamiento Publico — MEF.

Como resultado de la sinergia entre el financiamiento multilateral favorable, la recompra activa de
deuda y el beneficio cambiario, el Costo Promedio Ponderado (CCP) de la deuda publica total se
redujo del 4.97% registrado en diciembre de 2025 al 4.75% al cierre de marzo de 2026, una reduccion
de 22 puntos basicos, que adquiere relevancia en un entorno internacional marcado por mayor
volatilidad financiera y presiones alcistas sobre las tasas de interés. Al lograr que el costo de capital
evolucione en sentido contrario a la tendencia global, Panamé optimiza el servicio de su deuda,
genera ahorros fiscales inmediatos y ademas refuerza la sostenibilidad de su perfil de
endeudamiento publico.

Por tipo de cartera, la deuda bruta esta compuesta de la siguiente manera:

e Al cierre de marzo de 2026, la deuda interna ascendié a B/.10,785.61 millones, equivalente
al 18.0% del total de la deuda publica. Durante el primer trimestre se registraron
desembolsos por B/.508.01 millones, de los cuales B/.464.49 millones correspondieron a
Letras del Tesoro y B/.43.52 millones a Notas del Tesoro. En contraste, se amortizaron
B/.410.38 millones en Letras del Tesoro.

e Al cierre de marzo de 2026, la deuda externa totalizé B/.49,222.89 millones, equivalente al
82.0% del saldo total de la deuda publica. Los desembolsos sumaron B/.5,048.16 millones,
de los cuales las Multilaterales desembolsaron B/.533.26, destacando el del Banco

30 Informe  Trimestral de la  Direccion de  Financiamiento  Publico -  MEF. Disponible  en:
<https://fpublico.mef.gob.pa/reportes/BINFORMEDEUDATRIE/Informe%20Trimestral%20-%20Marzo%202026.pdf>

34


https://fpublico.mef.gob.pa/reportes/BINFORMEDEUDATRIE/Informe%20Trimestral%20-%20Marzo%202026.pdf

- MINISTERIO DE

GOBIERNO NACIONAL ‘
* CON PASO FIRME * ECONOMIAY FINANZAS

Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF) por B/.504.76 millones, y el del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), por B/.1,381.67 millones.

Adicionalmente, la Republica emitié dos (2) Bonos Globales con vencimientos en 2034 y
2038, por un monto de B/.1,490.00 millones cada uno, con cupones de 5.227% y 5.662%,
respectivamente. Ambos instrumentos fueron utilizados en una operaciéon de manejo de
pasivos para la recompra parcial de nueve (9) Bonos Globales por un monto total de
B/.2,968.60 millones.

En materia de amortizaciones, los pagos acumulados al principal totalizaron B/.4,816.8
millones, de los cuales B/.4,164.7 millones corresponden a Bonos internacionales (parte
corresponde a manejo de pasivo), destacandose los siguientes: B/.980.0 millones
correspondientes al vencimiento del Bono Global 2026; B/.710.9 millones al vencimiento del
Bono Global 2031; B/.613.0 millones del Bono Global 2060; B/.527.4 millones del Bono
Global 2056; B/.544.1 millones del Bono Global 2029.

F. Comercio Exterior — Exportaciones
Entorno internacional

Segun el Informe de Previsiones sobre el Comercio y el Desarrollo 2026 de la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD)3!, se prevé una desaceleracion del
volumen del comercio mundial en 2026, con un crecimiento estimado entre 1.5% y 2.5%, luego de
haber registrado una expansion de 4.7% en 2025. Este menor dinamismo responde, principalmente,
al incremento de las tensiones geopoliticas, destacando el conflicto en Oriente Medio como uno de
los principales riesgos globales, debido a sus efectos sobre los precios internacionales del petréleo
y el gas, asi como sobre la volatilidad de los mercados financieros.

A pesar de este contexto, el comercio mundial de mercancias inici6 el afio 2026 con un desempefio
solido, especialmente impulsado por China. Parte de este crecimiento estuvo asociado a la demanda
de bienes vinculados a la inteligencia artificial, tales como servidores, semiconductores y equipos de
computo de alto rendimiento. No obstante, este impulso ha comenzado a moderarse ante el deterioro
del entorno internacional.

Exportaciones de bienes de origen nacional

Durante el primer trimestre de 2026, las exportaciones de bienes de origen nacional de Panama
alcanzaron un total de B/.250.7 millones, lo que represent6 un incremento de B/.1.6 millones (0.7%)
en comparaciéon con el mismo periodo del afo anterior. Este crecimiento moderado refleja un
comportamiento heterogéneo entre los distintos productos exportados.

En términos geogréficos, los principales destinos de exportacion fueron Asia, Norteamérica, Europa
y Centroamérica. EI mayor crecimiento se registré en las exportaciones hacia Norteamérica,
particularmente a Estados Unidos (B/.18.0 millones adicionales), asi como hacia Asia, con India
como el principal motor (B/.6.3 millones mas). En contraste, Europa experimentdé la mayor
contraccion (B/.20.9 millones), explicada fundamentalmente por la disminucién de las exportaciones
hacia los Paises Bajos (B/.21.6 millones menos), asociada a la caida de las ventas de banano,
producto para el cual ese pais constituye el principal mercado.

31 “Previsiones sobre el comercio y el desarrollo 2026: la economia mundial enfrenta un desafio geopolitico”. Conferencia de
las Naciones Unidas para el comercio y el desarrollo (UNCTAD). Mayo de 2026. Disponible en:
<https://unctad.org/es/publication/previsiones-sobre-el-comercio-y-el-desarrollo-2026-la-economia-mundial-enfrenta-un>
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Gréfica No. 16
Valor de las exportaciones de bienes de origen nacional de la Republica de Panama,
al primer trimestre: Afios 2022 - 2026

(En millones de Balboas)

= Minerales de cobre y sus concentrados B Exportaciones de bienes, sin mineria

780.8

867.5
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

A nivel de paises, los principales destinos fueron: Estados Unidos (B/.48.9 millones), Taiwan (B/.32.0
millones), India (B/.19.4 millones), Paises Bajos (B/.13.7 millones) y Costa Rica (B/.13.2 millones).
Adicionalmente, se exportaron bienes por un valor de B/.23.3 millones para su reexportacion a través
de la Zona Libre de Colén.

Grafica No. 17
Valor de las exportaciones de bienes por region de destino, al primer trimestre:
Afos 2025 y 2026

(En millones de Balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Composicion de las exportaciones

Las exportaciones estuvieron lideradas por productos tradicionales y materias primas, destacandose
los capitulos arancelarios de pescados y crustaceos, frutas, azicares, desperdicios de hierro y acero,
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maderas, grasas y aceites de origen animal y vegetal, desperdicios de metales preciosos, productos
farmaceéuticos, bebidas alcohdlicas y carnes.

Entre los rubros con mayor crecimiento en términos absolutos sobresalen los azucares (B/.18.5
millones), los desperdicios de metales preciosos —principalmente oro— (B/.12.7 millones), las
maderas (B/.3.8 millones) y los desperdicios de hierro y acero (B/.3.7 millones). En contraste, las
principales caidas se observaron en frutas (B/.28.3 millones), pescados y crustaceos (B/.5.5
millones), cementos (B/.3.6 millones), pinturas (B/.3.1 millones) y desperdicios de la industria
alimenticia (B/.2.8 millones).

Cuadro No. 10
Valor de los principales capitulos arancelarios de exportacion, excluyendo los de mineria metalica,
al primer trimestre: Afios 2025 y 2026

(En millones de Balboas)

: Valor Variacion
Capitulo .,
arancelario DEsamzE o
2025 2026  Monetaria Porcentual
Total 2491 2507 16 07
03 Pescados y crustaceos 55.2 49.7 -5.5 -10.0
08 Frutas 56.4 28.1 -28.3 -50.1
17 Azlcares 2.5 21.1 18.5 727.9
72 Fundicién de hierro y acero 15.0 18.7 3.7 24.9
44 Maderas y sus manufacturas 14.3 18.1 3.8 26.9
15 Grasas y aceites comestibles 14.8 17.2 24 16.0
71 Desperdicios de metales preciosos 0.6 13.4 12.7 1,995.9
30 Productos farmacéuticos 12.8 13.0 0.2 1.6
22 Bebidas y liquidos alcohdlicos 8.1 8.2 0.0 0.5
02 Carnes 5.0 6.9 1.9 39.1
Demas 64.2 56.3 -8.0 -12.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Analisis por principales productos
e Pescados y crustaceos

Las exportaciones de pescados y crustaceos disminuyeron 10.0% en valor, afectadas principalmente
por la reduccion en las ventas de crustaceos (B/.2.9 millones), en particular camarones, asi como de
pescados frescos y refrigerados (B/.2.3 millones). Estos productos se exportaron a 24 destinos,
sobresaliendo Taiwan (56.9% del total), Estados Unidos (23.8%) y, en menor proporcion, Costa Rica,
Vietham, Corea del Sur y Ecuador. Los principales productos exportados fueron camarones, atun de
aleta amarilla y otras variedades de atunes.

e Frutas

Las exportaciones de frutas registraron una caida significativa de 50.1%, influenciada principalmente
por el desempefio del banano. Las ventas de este producto totalizaron B/.9.9 millones, lo que implicd
una reduccion de B/.33.7 millones (-77.3%), debido al cese temporal de operaciones de la principal
empresa productora, cuya reactivacion ha sido gradual desde el ultimo trimestre de 2025.

En contraste, otros productos fruticolas mostraron un comportamiento positivo, destacando el
incremento en las exportaciones de sandias (B/.3.8 millones adicionales), pifias (B/.1.2 millones),
melones y papayas, mientras que las ventas de platanos disminuyeron levemente. En total, las frutas
tuvieron como principales destinos Paises Bajos (35.0% del total), Estados Unidos (27.7%) y Reino
Unido (16.5%).

37



- MINISTERIO DE

GOBIERNO NACIONAL ‘
* CON PASO FIRME * ECONOMIAY FINANZAS

e Azlcares

El rubro de azlcares presentd un crecimiento excepcional de 727.9%, impulsado por las
exportaciones de azucar de cafia, que alcanzaron B/.19.3 millones y representaron el 91.7% del total
de la categoria, con un incremento de B/.17.7 millones. En menor medida, se exportaron otras
azucares (B/.1.1 millones), junto con melaza, jarabes y productos de confiteria. Es importante
destacar que la totalidad de las exportaciones de azucar de cafia tuvo como destino Estados Unidos.

G. Nivel de precios

El nivel de precios, medido por el IPC Nacional Urbano, se ubicé en 0.5% promedio a marzo de
202632, correspondiente a la variacién del indice de Precios al Consumidor (IPC) nacional urbano
promedio de 2026, con respecto al promedio anual 2025. La reversiéon en el comportamiento de los
precios este ano, con respecto al anterior, obedece principalmente a las alzas en la divisién de
Transporte (1.7%), producto de los mayores precios internacionales del combustible; lo cual, a su
vez, ha generado impactos indirectos en los servicios de electricidad en las Viviendas (0.8%), y
también de los Seguros de auto y otros servicios financieros (1.2%), dados los mayores costos
operativos correspondientes.

Grafica No. 18
Nivel de precios mensual medido por el Indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano,
promedio, mensual: Marzo de 2025 a marzo de 2026
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las divisiones de mayor ponderacién en el IPC mostraron el siguiente comportamiento:

e Transporte (1.7% mas): el promedio a marzo se posicioné 1.2 puntos porcentuales por
encima del promedio nacional. Los precios del diésel se elevaron 6.1% y de la gasolina,
2.1%. Como referencia, el precio spot del barril de petroleo West Texas Intermediate (WTI),
aumento 41.7% en marzo (USD91.38) con respecto a febrero (USD64.51), y 33.9% con
marzo de 2025 (USD68.24), segun reportes de la Administracién de Informacién de Energia
de Estados Unidos (EIA, por sus siglas en inglés).

32 | yego de la actualizacion del indice de Precios al Consumidor (IPC), base 2024=100, en septiembre de 2025, por parte del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), se completa la serie de enero a julio de 2025 mediante el empalme de datos
para los grupos, clase y subclase de articulos y servicios que componen el IPC, para observar el comportamiento del nivel de
precios en términos de promedios.
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e Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0.4%): subieron los precios del chocolate (7.5%), el
café (5.2%) y otros refrescos y bebidas no alcohdlicas (4.1%), igualmente producto del
comportamiento de los precios internacionales.

¢ Vivienda, agua, electricidad y gas (0.8%): crecieron mayormente los precios de la
electricidad (4.8%), relacionado de manera indirecta con el alza en los combustibles.

Otros grupos que presionaron al alza el nivel de precios nacional a marzo fueron:

e Seguros y servicios financieros (1.2% mas), por los seguros de auto (1.8%).

e Cuidado personal, proteccion social y bienes y servicios diversos (1.1% mas), por la joyeria
(7.7%) y tratamientos de aseo personal (3.4%), lldmese manicura y pedicura.

e Recreacion, deporte y cultura (1.1%), por los paquetes turisticos (7.4%) sobre todo al
exterior, y también por los juegos y juguetes (5.3%), entre los principales.

Por otro lado, se dieron disminuciones en las divisiones: Prendas de vestir y calzado (1.1% menos),
por los calzados de caballero (4.2%); Informacién y comunicacion (0.6%), por los medios de
grabacion (4.9%); Bebidas alcohdlicas y tabaco (0.4%), por la cerveza (1.6%); y Muebles, equipo
domeéstico y mantenimiento rutinario del hogar (0.4%), por los electrodomésticos (4.5%).

Cuadro No. 11
Nivel de precios, medido por el IPC nacional urbano, total y segun division de articulos y servicios:
Promedio a marzo de 2026 con relacion al promedio 2025

Divisic . . Variacion
ivisién de articulos y servicios

porcentual
Total 0.5
Transporte 1.7
Seguros y servicios financieros 1.2
Cuidado personal, proteccion social y bienes y servicios diversos 1.1
Recreacion, deporte y cultura 1.1
Vivienda, agua, electricidad y gas 0.8
Servicios educativos 0.6
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.4
Servicios de restaurantes y alojamientos 0.4
Salud 0.3
Muebles, equipo doméstico y mantenimiento rutinario del hogar -0.4
Bebidas alcohdlicas y tabaco -0.4
Informacion y comunicacion -0.6
Prendas de vestir y calzado -1.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Ill. Situacion Social

Las inscripciones de contratos laborales alcanzaron 84,134 en los tres primeros meses del afio, un
aumento de 25.3% respecto al mismo periodo de 2025, registrando el mayor incremento absoluto
desde 2012. El crecimiento estuvo impulsado por todas las modalidades de contratacién,
especialmente los contratos por tiempo definido y por obra determinada, en consonancia con la
recuperacion de la actividad econdmica. Por sectores, destacaron comercio, construccion y
actividades administrativas, mientras que el dinamismo se observo tanto en la ciudad de Panama
como en las direcciones regionales, sobresaliendo Bocas del Toro, Colén, Panama Oeste y Chiriqui.

Sobre la formacién técnica en el Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el
Desarrollo Humano (INADEH) mostré un crecimiento significativo, con 43,664 estudiantes
matriculados en el primer trimestre, lo que representd un aumento de 10,270, interanual y una mayor
oferta de cursos, liderada por el sector de comercio y servicios. La participacion femenina predominé
y se consolidaron iniciativas de modernizacion, alianzas estratégicas y programas de formacion dual,
orientados a mejorar la empleabilidad y responder a las demandas del mercado laboral.

En lo que respecta a la salud, la atencion hospitalaria registré6 una disminucién de ingresos con
respecto al mismo periodo pasado (-6.9%), mientras que el perfil epidemiolégico mostré mejoras en
enfermedades transmitidas por vectores y alimentarias, aunque con aumentos en infecciones
respiratorias. El sistema de salud reforzd acciones preventivas, campafas de vacunacion y control
epidemioldgico, manteniendo el monitoreo activo ante riesgos sanitarios emergentes.

Mientras que el Estado destiné B/.222.5 millones en apoyos sociales, priorizando a los hogares
(57.4% del total) mediante transferencias y subsidios que fortalecen la proteccion social,
especialmente a adultos mayores, estudiantes y poblaciones vulnerables. Asimismo, se mantuvo el
financiamiento a la seguridad social y el apoyo al sector productivo, contribuyendo a la estabilidad
econdmica y al bienestar de la poblacion.

1. Contratos de trabajo

El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral (MITRADEL) contabilizd 84,134 inscripciones de
contratos laborales, 16,990 o 25.3% mas con respecto a igual periodo del afio anterior. En términos
absolutos, dicho incremento es el mayor desde registros de 2012, mostrando asi una recuperacion
importante en comparacion con la desaceleracion mostrada entre 2022 y 2024 y la contraccion en
2025, en linea con el desempefio de la actividad econdmica. En los tres tipos de contrataciones se
registraron aumentos: por tiempo definido (10,732 o 30.1%), por obra determinada (4,342 0 29.3%)
y por tiempo indefinido (1,916 u 11.4%). Por actividades econdmicas, el Comercio liderd la
contrataciéon con el 36%, seguido por la Construccion (21%), Actividades administrativas (10%),
Hoteles y restaurantes (7%), Industrias (6%) y el resto de las actividades (19%).

El impulso en las contrataciones se dio de manera similar tanto en las Oficinas Centrales de la Ciudad
de Panama (9,077 o0 26.0%) como en el conjunto de Direcciones Regionales (7,913 0 24.5%). En el
caso de las Oficinas Centrales, preponderé la subida de las inscripciones de contratos por obra
determinada, las cuales son aquellas contrataciones estipuladas por fase o fases en la construccion
(2,933 0 54.4%), seguido de los celebrados por tiempo definido (4,796 o0 26.5%) e indefinido (1,348
u 11.9%). Este repunte en la modalidad por obra determinada se alined con los indicadores
econdmicos de la construccion, sector en el cual el Municipio de Panama registré el mayor
crecimiento en cuanto a area de construccion particular no residencial.

En el grupo de Direcciones Regionales, el crecimiento estuvo liderado por los contratos por tiempo
definido (5,936 o 34.0%), le continuaron las inscripciones por obra determinada (1,409 o 15.0%) e
indefinido (568 0 10.5%). Entre las sedes regionales que sumaron mas de mil nuevas contrataciones
destacaron: Bocas del Toro (2,063), Colon (1,569), Panama Oeste (1,126) y Chiriqui (1,019).
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Cuadro No. 12
Numero de contratos de trabajo registrados, segun regioén y tipo, al primer trimestre:
Afos 2022 — 2026 (P)

Regioén y tipo 2022 2023 2024 2025 (P) 2026 (P)

TOTAL 61,620 66,652 69,152 67,144 4,134
Definido 30,511 33,286 34,132 35,604 46,336
Indefinido 14,695 15,794 17,385 16,737 18,653
Obra determinada 16,414 17,572 17,635 14,803 19,145
Oficinas centrales 28,938 32,356 39,281 34,868 43,945
Definido 14,243 16,428 19,831 18,124 22,920
Indefinido 9,174 10,042 12,401 11,348 12,696
Obra determinada 5,521 5,886 7,049 5,396 8,329
Direcciones regionales 32,682 34,296 29,871 32,276 40,189
Definido 16,268 16,858 14,301 17,480 23,416
Indefinido 5,521 5,752 4,984 5,389 5,957
Obra determinada 10,893 11,686 10,586 9,407 10,816

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

2. Formacion y capacitacion laboral

Al primer trimestre de 2026 se inscribieron en los cursos de formacion 43,664 estudiantes,
aumentando en 10,270 con respecto a la matricula registrada en igual periodo de 2025, de acuerdo
con las estadisticas del Instituto Nacional de Formacién Profesional y Capacitacién para el Desarrollo
Humano (INADEH). A destacar que la apertura de cursos o programas ha ido en ascenso, al primer
trimestre de 2024 fueron: 1,393, de 2025:1,775, mientras que en 2026 ascendié a 1,794. Las clases
de modo presencial representaron un 66.1% del total, en tanto, las de modalidad virtual el 33.9%.
Asistieron a capacitarse mas mujeres (62.5% del total de personas).

Grafica No. 19
Numero de personas matriculadas en los cursos del INADEH, segun sector de formacién,
al primer trimestre: Afios 2024 - 2026
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2024 m2025 2026
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Agropecuario Industrial Comercio y servicios Total

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano. Planificacion y
Evaluacion, con datos del Sistema de Gestion Educativa - SISGED.

Mas estudiantes acogieron los cursos del sector Comercio y servicios (77.9% del total),
principalmente en los cursos de Idiomas (19.4% total del sector), Gestion empresarial (14.5%),
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Tecnologias de la informaciéon y comunicaciones (13.7%), Belleza y cosmetologia (9.3%) y
Gastronomia (9.1%). El numero de cursos impartidos en el sector Comercio y servicio totalizaron
1,341.

En cuanto a los cursos impartidos en el sector Industrial, representaron el 18.8% de la matricula total,
principalmente por los de Artesania (25.3% del total del sector), Electricidad, electrénica y
refrigeracion (21.6%), Construccion civil (19.6%) y Metal mecanica (9.2%). Los cursos del sector
Industrial sumaron 381.

Po los cursos del sector Agropecuario optaron el 3.3% de los estudiantes, en sus 72 tipos de cursos.

Los estudiantes eligieron mas los cursos con duracion de entre 41 y 100 horas (36.0% del total), les
siguieron entre 151 y 299 (20.8%); entre 101 y 150 (19.5%); con 300 horas y mas (13.2%) y menos
e igual a 40 horas (10.5%).

Con el objetivo de seguir brindando capacitacion, el INADEH continia con sus estrategias de
alianzas y cooperacion, a saber:

e Se abrié la preinscripcién de cursos para jévenes de 16 y 17 afios, con el consentimiento del
padre, tutor o responsable y permiso en la Direcciéon Contra el Trabajo Infantil y Proteccion
del Adolescente, del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral, donde se realiza un perfil de
eleccion profesional al joven y una evaluacién socioeconémica al tutor, para su ingreso.

e Se impulsa el Plan de Transformacion y Mejora Integral del INADEH que redefine el rol del
de la institucion para modernizar la capacitacion laboral en Panama, mediante inversiones
en nuevos campus, talleres especializados y la ampliacién del banco de instructores, la
institucion adapta su estrategia a las demandas reales del mercado. Con un enfoque
territorial y sectorial, el INADEH se consolida como un actor clave para la transformacién
productiva, ofreciendo formacion técnica moderna, inclusiva y con resultados medibles en el
desarrollo del empleo nacional.

e Con miras hacia la préxima apertura del Muelle Multipropésitos se ha iniciado el proceso de
formaciéon de la poblacion de Puerto Armuelles, vital para los planes de reactivacion
econdmica de la zona y de la estrategia logistica, se han matriculado 5,600 portefios en 173
cursos técnicos.

e Con el Despacho de la primera dama se impulsa en el Parque Metropolitano de David un
moderno centro de formacion para adultos mayores, el nuevo centro del INADEH con el
objetivo principal de fortalecer la capacitacion de personas mayores bajo el enfoque de
“vejez productiva”, promoviendo que este grupo continle aportando activamente a la
economia y al desarrollo social del pais.

e Alianza conla ATTT, es un convenio de Cooperacidn y Asistencia Técnica para fortalecer la
formacién profesional, la capacitacion técnica y el desarrollo del talento humano en ambas
instituciones.

e En alianza con Naturgy se gradué a participantes del programa Electricista Liniero de Baja
Tension, impartido en el Centro de Formacién de Panama Pacifico. A través de esta
formacion, los participantes adquieren las competencias necesarias para instalar cableado
en lineas de baja tensién, sistemas de medicién y alumbrado publico, asi como realizar
mantenimiento preventivo y correctivo en sistemas de baja tensién. Esta alianza se
mantiene desde 2021.

e Como parte de la segunda fase del Plan de Transformacion y Mejora Integral del INADEH,
se sigue con la demolicion de los viejos edificios, en busca de acercar la brecha entre la
oferta académica y las demandas reales del mercado laboral, mediante infraestructura
moderna y espacios formativos innovadores, elevando el estandar de la formacién técnica
en el pais.

e Convenio de cooperacion con Petro Solutions Corp (PSC) para fortalecer la formacion
técnica y el desarrollo del talento humano, e impulsar la generacion, intercambio y
transferencia de conocimientos y tecnologias, alineando la oferta formativa con las
necesidades actuales del sector energético y de servicios, permitiendo que los estudiantes
combinen la formacién tedrica con la practica en entornos reales de trabajo, facilitando una
insercion laboral mas efectiva y acorde con las demandas del sector.
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e Se anuncio el inicio de una nueva etapa del Programa de Formacién Dual en el sector
automotriz, una iniciativa que brinda a jévenes la oportunidad de formarse y trabajar al mismo
tiempo, facilitando su insercién en el mercado laboral. El programa se desarrolla bajo el
modelo 70-30: 70% de formacion practica en empresas y 30% de formacion teérica y
desarrollo de habilidades blandas. Los resultados respaldan el impacto del programa: en
sus tres ediciones anteriores, el 84% de los egresados fue contratado por la misma empresa
donde realizé su formacién, mientras que el 16% restante consiguié6 empleo en otras
organizaciones. Ademas, el 95% ingresd sin experiencia previa, convirtiendo esta
modalidad en una puerta directa al primer empleo formal.

H. Salud

1. Atenciones generales hospitalarias

Al primer trimestre de 2026, en los hospitales del pais se admitieron 69,986 pacientes, 5,204 0 6.9%
menos con respecto al mismo periodo del afio pasado, de acuerdo con los datos del INEC. Entre
enero y marzo el ingreso promedio diario de pacientes ha sido menor (778 diario) en 2026, que lo
reportado en el afio 2025 para igual periodo (835 diario), siendo el mes de marzo el de menor ingreso
en ambos afos 754 y 822 respectivamente.

Grafica No. 20
Pacientes admitidos en los hospitales del pais, segun referencia, por mes:
Enero a marzo de 2025 y 2026 (P)

75,190

69,986

m2025 mw2026

Total Enero Febrero Marzo

Nota: Las cifras estadisticas estan sujetas a revision y verificacién hasta la aprobacién de los datos oficiales al cierre del
afio.
Incluye recién nacidos.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los centros hospitalarios de la dependencia oficial recibieron al 88.0% de los pacientes ingresados,
en tanto, el 12.0% fueron acogidos en los centros particulares. Con respecto al afo previo los
pacientes que han recurrido a centros particulares han bajado, excepto por el mes de febrero donde
el niumero de ingresos fue mayor. Al primer trimestre fueron mas las mujeres admitidas (67.5% del
total).
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2. Epidemiologia

Segun informacion del Departamento de Epidemiologia del Ministerio de Salud (MINSA)33, se redujo
el numero de casos en la mayoria de los grupos de enfermedades a los que da seguimiento, como
las transmitidas por vectores.

Del comportamiento por grupos especificos por enfermedades se tiene lo siguiente:

. Transmitidas por vectores, en este grupo disminuyeron la mayoria de los casos con respecto
al ano previo: Dengue con 2,128 casos menos y Malaria con 1,157 menos, como los de
mayor descenso. También bajaron los referentes a Zika y Chikungunya. Por otra parte, los
casos de Leishmaniosis subieron a 289. EI MINSA continda en misién de monitoreo y
acciones para eliminar los vectores que transmiten estas enfermedades infecciosas a las

personas.

Grupo de eventos

Enfermedades transmitidas

por vectores

Infeccionas respiratorias

Enfermedades prevenibles
por vacuna

Enfermedades transmitidas
por alimentos

Efectos toxicos y oftras

causas de envenenamiento
Zoonosis

Infecciones de transmision
sexual

Enfermedades inflamatorias
del sistema nervioso central

Fuente: Departamento de Epidemiologia, Ministerio de Salud.

Cuadro No. 13
Numero de casos de algunas enfermedades infecciosas y de transmision,
al primer trimestre: Afios 2025 y 2026

Evento

Leishmaniosis
Dengue
Malaria

Zika
Chikungunya
Sindrome gripal

Neumonia y
bronconeumonia

Tuberculosis.
Bronquitis
Varicela
Hepatitis A
Otras
Diarreica
Intoxicacién

Escorpion y ofidio

Cardio pulmonar y fiebre
por Hantavirus

Sifilis congénita y en
embarazadas, viruela del
mono y VIH/SIDA
Meningitis Bacteriana vy
otras

Numero de casos

2025

349
4,024
3,923

2
6
9,907

4,465

557
2,765
752

1

4
80,983
374

1,072

5

822

37

2026

638
1,896
2,766

1
2
10,817

4,458

612
3,620
582

5

0
62,252
355

969

8

704

47

Variacion Variacion
absoluta porcentual

289
2,128
1,157
-1

4
910

-7

55
855
-170

-18,731
-19

-103

-118

10

82.8
-562.9
-29.5
-50.0
-66.7

9.2

-0.2

9.9
30.9
-22.6
400.0
-100.0
-23.1
-5.1

-9.6

60.0

-15.2

27.0

3Boletin Epidemiologico Semanal. MINSA/Departamento de Epidemiologia/Seccion de Estadistica/ Sistema de Vigilancia
en Salud Publica-SISVIG. Semana epidemiolégica No.13. Afio 2026. Disponible en:
<https://www.minsa.gob.pa/sites/default/files/publicacion-general/boletin_epidemiologico semanal 13 2026.pdf>
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e Las Infecciones respiratorias en su mayoria aumentaron, principalmente las de tipo de
sindrome gripal con 910 casos mas; Bronquitis con 855 casos mas, asi como la Tuberculosis
con 55 mas, mientras que disminuyeron los eventos por Neumonia y Bronconeumonia en 7
casos. Al respecto, el MINSA anuncié que el primer lote de 384 mil dosis de vacunas ya se
encuentra disponible, como parte de una compra total de 1.2 millones de vacunas para el
afio 2026, lo que permitira ampliar la cobertura a nivel nacional para prevenir estas
enfermedades. La vacunacién comienza en abril. De acuerdo con el Departamento de
Epidemiologia del MINSA, se registran 31 defunciones por la Influenza.

o De las Enfermedades prevenibles por vacuna, disminuyeron los casos por Varicela en 170;
en tanto, la Hepatitis aumenté en 4 casos. Por su parte disminuyeron los demas tipos
(papera, rubeola, sarampién, tétano, tosferina) en 4 casos.

o En las Enfermedades transmitidas por alimentos bajaron las concernientes a las Diarreicas,
en 18,731; mientras que, por Intoxicacion se redujo en 19 casos, con respecto al afio previo,
lo que denota un mejor manejo en la manipulacion de los alimentos.

o El grupo de Efectos toxicos y otras causas de envenenamiento (contacto y efecto de
escorpién y con anfibios) disminuyé en 103 casos.

o Por Zoonosis, que se refiere a enfermedades infecciosas que se transmiten de los animales
a los humanos, el Sindrome cardiopulmonar y fiebre por Hantavirus, incrementé 3 casos en
comparacion con igual periodo del afio pasado. El equipo de Control de Vectores del MINSA
continta con su labor de inspeccion en los alrededores de las viviendas que son propensas
al transmisor del hantavirus.

e En cuanto a las Infecciones de transmisiéon sexual, disminuyeron en 118 casos, en especial
los referentes a VIH/SIDA (67 menos), sifilis en Embarazadas (63 menos), mientras que la
sifilis Congénita aumento en 10 casos y la Viruela del Mono sol6 reportd 2 eventos.

o Las Enfermedades Inflamatorias del sistema nervioso central (meningitis bacteriana y otras)
aumentaron en 10 casos.
I. Principales transferencias del Sector Publico

En los tres primeros meses del afio, el Estado ha destinado un total de B/.222.5 millones para ayudas
basicas otorgadas a las familias y las empresas. La mayoria (57.4% de este total) correspondié a
programas orientados a los Hogares; 33.8% para la Caja de Seguro Social y 8.8%, para las
Empresas.

Cuadro No. 14
Montos de las principales transferencias del Sector Publico34, al primer trimestre: Afio 2026 (P)

(En millones de Balboas)

2026

PEED Preliminar
TOTAL 222.
A. Hogares 127.6
Programa 120 a los 65 R/-% 41.9
Gas Licuado 24.6
Fondo para la equidad y calidad de la educacion (FECE) 20.9
Programa Estudiar Sin Hambre % 10.5
Fortalecimiento de la Produccion Nacional de Granos R 7.2

% Se incluyen transferencias a los hogares y subsidios a las empresas. Los datos corresponden a ejecucién presupuestaria,
que incluyen cuentas por pagar y cuentas pagadas.
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2026

el Preliminar
Red de Oportunidades - % 6.4
Programa Angel Guardian R- % 4.8
Becas PASE-U ¥ ¥ 4.0
Fondo Solidario de Vivienda }-% 2.8
Transporte (tarifario) 1.9
Bono alimenticio (SENAPAN) % 1.1
Subsidio para la Inversién del Capital Social }- 1.0
Garantia para la actividad agropecuaria (ISA) 0.5
Fondo Especial Promocién de la Investigacion en Salud
(ICGorgas) 0.02
B. Caja de Seguro Social 75.3
0.8% de los Salarios Basicos y Pagos a Jubilados 44.3
Sostenibilidad del Régimen de IVM (Ley 51 y 462 de la CSS) 15.0
Aporte Especial para Maternidad y Enfermedad (Ley 51) 6.3
Aporte de Intereses del 2% sobre Valores del Estado 5.1
Aumento de las Pensiones (2007-2009 y 2011) y FEJUPEN 2.8
Part. de Imp. Selectivo al Consumo de Bebidas 1.7
Aporte Junta Técnica Actuarial 0.02
Pensiones Vitalicia Dietilenglycol 0.02
Pension de Viudez (Decreto de Gabinete No.33 de 25-11-14) 0.01
Prestaciones Econdmicas a trabajadores de las bananeras y
productores independientes de Bananos 0.01
Aporte para neonatos afectados por intoxicacién con Heparina
(Ley 64 de 22-10-15) 0.0003
C. Empresas 19.6
Subsidio Tasa de Interés FECI # 15.6
CEFA, CFl, CFP, CPC, otros ¥ 4.0

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Notas:

R Se reclasificaron transferencias/subsidios en Inversién a transferencias/subsidios en
Funcionamiento.

" Informacion suministrada por el Departamento de Estudios Tributarios de la Direccion
General de Ingresos (DGI).

2 No incluye manejo de operaciones.

% Ejecutado por el IFARHU en concepto de Becas PASE-U.

4 Informacion del Ingreso de la Superintendencia de Bancos.

% Documentos Fiscales (CEFA, CFl, CFP, CPC, Créditos fiscales y Cheques fiscales).

1. Hogares

Las transferencias monetarias condicionadas mantienen su cobertura, destacando la proteccion
a la poblacién adulta mayor mediante el Programa 120 a los 65, para el cual se destiné el 32.9% del
total de recursos para los hogares; también se garantizaron otros programas sociales como la Red
de Oportunidades (5.0%) y Angel Guardian (3.7%), procurando que el apoyo financiero llegue a los
hogares con personas con discapacidad severa y en pobreza extrema, y también a las areas de
dificil acceso y comarcas indigenas.

Los programas de transferencias gestionados por el Ministerio de Desarrollo Social (MIDES)
cubrieron a un promedio de 186,225 personas mediante una inversion total de B/.54.2 millones.
Dicho monto supone una reduccién interanual del 6.0% respecto al ejercicio previo, lo cual
corresponde a la depuracion técnica basada en el cruce de datos y estatus socioeconémico
actualizado de los beneficiarios.
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Cuadro No. 15
Numero de beneficiarios de los programas sociales ejecutados por el Ministerio de Desarrollo
Social, segun provincias y comarcas indigenas, al primer trimestre: Aios 2025 y 2026 (P)

. Red de ‘ . Bono alimenticio
Provincias y Total Oportunidades 120 a los 65 Angel Guardian - SENAPAN
comarcas
indigenas
2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026

Total 186,701 186,225 42,593 42,591 117,573 116495 19,240 19,851 7,295 7,288
Provincias 152,693 151,607 22450 22,434 108,403 106,811 18,345 18,865 3,495 3,497
Bocas del Toro 8,218 8,279 3,868 3,919 2,981 2,967 868 885 501 508
Coclé 17,632 17,301 3,462 3,386 12,409 12,100 1,591 1,614 170 201
Colon 7,796 7,682 642 632 5,778 5,645 1,132 1,153 244 252
Chiriqui 25,395 25,902 3,785 4,024 18,141 18,243 3,381 3,545 88 90
Darién " 5,442 5,335 2,240 2,168 2,370 2,316 420 422 412 429
Herrera 9,423 9,320 672 624 7,870 7,807 825 836 56 53
Los Santos 9,238 9,098 508 513 7,675 7,494 968 1,003 87 88
Panama " 28,836 28,334 1,939 1,919 21,767 21,167 4,949 5,050 181 198
Panama Oeste 17,470 17,318 1,726 1,688 13,254 13,068 2,404 2,448 86 114
Veraguas 23,243 23,038 3,608 3,561 16,158 16,004 1,807 1,909 1,670 1,564
Comarcas indigenas 34,008 34,618 20,143 20,157 9,170 9,684 895 986 3,800 3,791
Embera Wounaan 3,150 3,119 2,056 2,003 808 823 178 179 108 114
Guna Yala 3,345 3,315 1,537 1,554 1,713 1,672 95 89 0 0
Ngabe Buglé 27,513 28,184 16,550 16,600 6,649 7,189 622 718 3,692 3,677

'La provincia de Panama incluye la comarca de Madugandi y Darién a la comarca Wargandi.

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.

Sobre estos programas se anota lo siguiente:

Red de Oportunidades:

A través de una inversion de B/.6.4 millones, se impact6 la vida de 42,591 jefes/as de hogar. El
sistema de transferencias condicionadas no solo asegura salud y educacion, sino que consolida
el bienestar de miles de familias panamenas.

120 a los 65:

Se destinaron B/.41.9 millones para proteger a 116,495 adultos mayores. El programa prioriza a
personas de 65 afios en adelante que no cuentan con jubilacién ni pension y viven en condiciones
de vulnerabilidad o pobreza.

Angel Guardian

La atenciéon a la poblaciéon con discapacidad severa y pobreza extrema alcanzé los 19,851
beneficiarios al cierre de marzo, representando una ejecucién presupuestaria de B/.4.8 millones
durante el periodo.

Bono alimenticio — Secretaria Nacional para el Plan de Seguridad Alimentaria y Nutricional
(SENAPAN)

El programa destiné B/.1.1 millones para proveer productos basicos a 7,288 familias. Esta
iniciativa asegura el acceso a alimentos esenciales en los hogares que enfrentan condiciones de
pobreza extrema.

Otras iniciativas dirigidas a los hogares también impactaron otros aspectos del bienestar de la
poblacion. A saber, el subsidio al Gas licuado alcanz6 un monto de B/.24.6 millones (19.3% del
total de transferencias a los hogares), reforzando el compromiso de mantener el precio del tanque

de

25 libras a un precio asequible para la poblacion, mitigando directamente el costo de la canasta
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basica familiar de alimentos y protegiendo la economia doméstica frente a las variaciones de los
precios internacionales de la energia.

En el sector educativo, los estudiantes han recibido ayudas por medio de programas como el Fondo
para la equidad y calidad de la educacion — FECE (16.4% de lo transferido a los hogares), que busca
dotar a las escuelas oficiales de infraestructuras, equipamientos y bienestar estudiantil; y el
Programa Estudiar Sin Hambre (8.3%), que garantiza almuerzo escolar a los estudiantes de centros
educativos oficiales, priorizando aquellos ubicados en los sectores mas vulnerables del pais. Ambos
programas gestionados a través del Ministerio de Educacion. Ademas, se continuaron entregando
las Becas PASE-U (3.2% del total a hogares), asistencia econémica gestionada por el IFARHU, para
estudiantes de educacion primaria, premedia, media y educacion especial, principalmente del
sistema publico.

El 11.3% restante del apoyo a los hogares se distribuyd entre el Programa para el Fortalecimiento
de la Produccion Nacional de Granos y la Garantia para la actividad agropecuaria (ISA), en el sector
agropecuario; y otros orientados a sectores como vivienda, transporte y salud.

2. Caja de Seguro Social

En cuanto a las contribuciones del Estado dirigidas a la Caja de Seguro Social (CSS) en el primer
trimestre, el 58.9% correspondi6é al aporte obligatorio que se realiza para financiar y garantizar el
equilibrio actuarial de los programas de pensiones, jubilaciones y beneficios de la CSS; este monto
es equivalente al 0.8% del total de los sueldos y bases de cotizacion de los asegurados.

Asimismo, por concepto de la Sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM), se
otorgaron B/.15.0 millones, a través del Fideicomiso que establecia la Ley 51, a favor de la CSS
especificamente para el Régimen de IVM, asegurando que la instituciébn cumpla con sus
compromisos prestacionales y operativos.

Por otro lado, las leyes especiales y participaciones tributarias inyectaron recursos adicionales al
sistema de salud, entre los que destacan los aportes para maternidad y enfermedades (8.3%); los
aportes de Intereses del 2% sobre Valores del Estado que posee la CSS (6.8%); el aumento de
pensiones y el Fondo Especial de Jubilados y Pensionados — FEJUPEN (3.7%), que constituyen
recursos para sufragar bonificaciones y ajustes puntuales para los adultos mayores; el Impuesto
Selectivo al Consumo de Bebidas Alcohdlicas (2.2%), entre otros, fortaleciéndose asi el compromiso
del Estado para sostener los pilares de atencién de la seguridad social.

3. Alas empresas

Se mantienen los incentivos para el sector agropecuario mediante el Fondo Especial de
Compensacion de Intereses (FECI), destindndose en este periodo un total de B/.15.6 millones,
asegurando tasas de interés bajas y apoyo a la produccion.

Ademas, el apoyo al sector productivo sumé B/.4.0 millones, mediante los créditos fiscales otorgados
entre los Certificados de Poder Cancelatorio (CPC), de Fomento a las Agroexportaciones (CEFA),
de Fomento industrial (CFI) y de Fomento Productivo (CFP). Esto permite que los negocios locales
sigan operando y contribuyan al crecimiento de la economia nacional, por medio de la generacion
de empleos y de movimiento econémico.
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