GOBIERNO NACIONAL

* CON PASO FIRME ~

MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS

Direccion de Analisis Econdmico y Social

Informe de Coyuntura Econémica - A diciembre de 20252

Resumen. Las previsiones de crecimiento econémico mundial reflejaron factores favorables como el impulso
de la inversién tecnolégica —en particular la relacionada con inteligencia artificial—, la mejora en las condicio-
nes financieras y la estabilizacion de las tensiones comerciales. En este contexto, la economia global habria
crecido 3.3% en 2025, mientras que América Latina y el Caribe (ALC) registré un aumento de 2.4%, segln
estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI). Durante ese mismo afio, la economia panamefia mos-
tr6 un desempefio sdlido, con proyecciones de crecimiento superiores al promedio regional. Las cifras coyun-
turales confirman que el pais supero dichas expectativas: el indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
aumento 4.3% de enero a diciembre de 2025, impulsado por el dinamismo del Canal de Panama, el transporte
aéreo y terrestre, el turismo, la intermediacion financiera, la generacion eléctrica, el comercio local, las activi-
dades de juegos de suerte y azar y la produccion pecuaria. Asimismo, el Producto Interno Bruto (PIB) real
acumulé un crecimiento de 4.2% al tercer trimestre. En materia de precios, el indice de Precios al consumidor
(IPC) nacional urbano cerré 2025 con una variacion negativa de 0.21%, influenciada por la reduccién en los
precios de los grupos de Transporte; Vivienda, agua, electricidad y gas; Comunicaciones; Salud; y Prendas
de vestir y calzado. En el mercado laboral, las inscripciones de nuevos contratos aumentaron en 30,748 regis-
tros (11.0%), alcanzando un total de 309,610 contrataciones.

Crecimiento del Producto Interno Bruto
real para algunas economias:
AfRos 2024, 2025 y 2026 (proyeccion)

(En porcentaje)

. Entorno econdémico
internacional

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su
informe de enero de 2025, estima que el creci-

miento econdmico mundial alcanzara un 3.3% Detalle 2024 2025 2026
4 ; P Est Proy
en 2025 y mantendra un ritmo similar en 2026.

Estas proyecciones representan una revision al PRODUCTO MUNDIAL e g %
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capacidad de adaptacion del sector privado ante desarrollo de EUFO?a . ’ ' ’
cambios en las politicas comerciales. América Latinay el Caribe 24 24 22
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No obstante, el panorama continla sujeto a ries-
gos a la baja. Entre los principales destacan po-
sibles ajustes en las expectativas sobre el im-
pacto de la tecnologia, un incremento de las ten-
siones comerciales y geopoliticas, el aumento
de los déficits fiscales y el acelerado crecimiento
de la deuda publica.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, enero de 2026.
Panama, octubre de 2025.

En las economias avanzadas, el crecimiento se
estima en 1.7% para 2025, impulsado principal-
mente por el sélido desempefio de Estados Uni-
dos, Reino Unido y Espafia, gracias al dina-
mismo de la inversién tecnoldgica. En el caso de

2 Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indi-
guen en este reporte se refieren a comparaciones con respecto
a igual periodo del afio anterior. Igualmente, debido al redondeo
del computador, la suma o variaciéon puede no coincidir con la
cifra presentada.

2 Actualizacion de Perspectivas de la Economia Mundial [en li-
nea]. International Monetary Fund. Enero de 2025. Disponible
en: <https://www.imf.org/es/publications/weolis-
sues/2026/01/19/world-economic-outlook-update-january-
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Francia, el repunte estuvo asociado al aumento
de las exportaciones del sector aeroespacial.
Para 2026, se proyecta una expansion de 1.8%,
sostenida por nuevas inversiones en tecnologia
y por estimulos fiscales en varias de estas eco-
nomias.

Para las economias emergentes y en desarrollo,
el crecimiento estimado alcanzo 4.4% en 2025,
con una ligera moderacion hacia 4.2% en 2026.
Estos resultados estuvieron favorecidos por los
estimulos bancarios en China y la disminucion
de tensiones comerciales entre China y Estados
Unidos.

En América Latina y el Caribe (ALC), el creci-
miento econémico se estimé en 2.4% para 2025
y se proyecta en 2.2% para 2026.

Por su parte, el Banco Mundial® calculé que el
PIB regional aumenté 2.2% en 2025 y prevé un
crecimiento de 2.3% para 2026. El desempefio
de 2025 estuvo impulsado por mayores niveles
de consumo e inversién, mientras que la mejora
prevista para 2026 estaria apoyada por condi-
ciones financieras mas flexibles, aunque la pro-
yeccion sigue expuesta a riesgos asociados a
tensiones comerciales e incertidumbre interna-
cional.

Panama registré un crecimiento econdmico su-
perior al promedio de América Latina y el Caribe
en 2025. Las estimaciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI), el Banco Mundial y la Comi-
sion Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) sitian el crecimiento del PIB real en
4.0%, 3.9% y 3.8%, respectivamente. Las cifras
coyunturales confirman que el pais superé di-
chas expectativas. Para 2026, las proyecciones
apuntan a tasas de 4.0%, 4.1% y 3.7%, en el
mismo orden.

Segun el Banco Mundial, el crecimiento de 2025
en Panama fue impulsado por inversiones en in-
fraestructura y por el dinamismo de los sectores
de finanzas, servicios empresariales y logistica.
En el mediano plazo, se prevé que la economia
continle expandiéndose, sustentada en la de-
manda interna y en una mayor inversion publica
y privada.*

3 Perspectivas econémicas mundiales [en linea]. Grupo
Banco Mundial. Enero de 2026. Disponible en:
<https://www.bancomundial.org/es/publication/global-eco-
nomic-prospects>

4 Panama: Panorama General [en linea]. Banco Mundial. 6
de octubre de 2025. Disponible en: <https://www.banco-
mundial.org/es/country/panama/overview#2 >

II. Desempefio econémico

La produccién de bienes y servicios, medida a
través del indice Mensual de Actividad Econd-
mica (IMAE), registré un crecimiento interanual
de 4.3%° en el periodo acumulado de enero a
diciembre de 2025. Este resultado supera el
desempefio observado en el mismo periodo del
afio previo, cuando la actividad econémica au-
mento 3.6%.

Variacion del indice Mensual de Actividad Eco-
némica (IMAE), acumulado por mes, serie origi-
nal con afo de referencia 2007:
diciembre de 2024 y afio 2025

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El crecimiento estuvo impulsado principalmente
por el sector transporte, especialmente por las
operaciones del Canal de Panama y el dina-
mismo en las actividades aéreas y terrestres.
Asimismo, mostraron un desempefio favorable
las actividades turisticas, la intermediacion fi-
nanciera, la generacion eléctrica, el comercio lo-
cal, las apuestas en operadores de juegos de
suerte y azar y la produccion pecuaria, entre
otros sectores.

Por otro lado, algunas actividades registraron
contracciones en sus resultados. Entre ellas
destacan el movimiento comercial en la Zona Li-
bre de Colén, ciertos rubros de la industria ma-
nufacturera, algunos indicadores vinculados a la
actividad de la construccion y las exportaciones
de banano.

Cabe indicar que el Producto Interno Bruto (PIB)
real acumulé un crecimiento de 4.2% hasta el
tercer trimestre, con respecto al mismo periodo
del afio pasado. Las actividades que registraron

5 La publicacién del IMAE a diciembre de 2025 del INEC es
la tltima disponible al momento de preparacion y publicaciéon
de este informe, posteriores actualizaciones de este indica-
dor quedaran plasmadas en proximos informes.
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mayores tasas de crecimiento fueron: Trans-
porte, almacenamiento y correo (15.3%), Hote-
les y restaurantes (5.9%), Actividades financie-
ras y de seguros (5.5%) y Actividades inmobilia-
rias, profesionales, cientificas y técnicas; admi-
nistrativas y servicios de apoyo (4.6%).

Respecto de los sectores mas relevantes por su
aporte a la economia nacional destacamos:

2.1 Transporte

El sector transporte crecié impulsado principal-
mente por el dinamismo del Canal de Panama.
También mostraron incrementos el transporte
aéreo y terrestre, asi como el movimiento por-
tuario.

En 2025, los ingresos por peajes del Canal de
Panama totalizaron B/.4,118.4 millones, lo que
representa un aumento de B/.742.2 millones,
equivalente a un crecimiento de 22.0%. Asi-
mismo, las toneladas netas de carga aumenta-
ron 12.8% y el numero de buques que transita-
ron por la via creci6é 14.0%.

Variacion porcentual interanual de los principa-
les indicadores del Canal de Panama:
Afios 2022 — 2025

22.0

14.0 10.2 12.8
56 11716 .
— O |
-0.3
74107 6.110.0
Transito Ingresos por Toneladas netas
peajes
m2022 w2023 12024 m2025

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El comportamiento del transito durante la pri-
mera mitad de 2025 respondi6 a la recuperacion
de la capacidad operativa del Canal, luego de
superados los efectos climaticos que habian
afectado su funcionamiento. Asimismo, influyé
el dinamismo del comercio internacional, espe-
cialmente por el adelanto de importaciones en
Estados Unidos ante la entrada en vigor de nue-
vos aranceles en agosto de 2025. En este pe-
riodo, las toneladas netas transportadas crecie-
ron 23.5%. En la segunda mitad del afio, la
carga mostré6 una expansion mas moderada
(4.2% en toneladas netas), en linea con el creci-
miento resiliente del comercio mundial que se fa-
vorecid por acuerdos comerciales.

& “Canal de Panama conmemora 26 afio bajo administracion

El Canal de Panama continda siendo un pilar
para el comercio global y el desarrollo nacional.
Ademas, cuenta con una hoja de ruta para el pe-
riodo 2025-2035 que contempla proyectos de
inversion como el corredor energético, mejoras
portuarias y sistemas de almacenamiento hi-
drico®.

En los puertos del pais, el movimiento de con-
tenedores alcanz6 9.9 millones de TEUs en
2025. Los puertos del Atlantico movilizaron 5.9
millones de TEUs (59.3% del total), mientras que
los del Pacifico movieron 4.0 millones (40.7%).
En conjunto, el crecimiento interanual fue de
3.6%. Los puertos con mayores incrementos en
su movimiento de carga fueron Colon Container
Terminal (10.2%), Panama Ports Company Cris-
tébal (9.4%), SSA Marine MIT (5.5%) y Panama
Ports Company Balboa (1.8%). En contraste,
PSA Panama International Terminal registré una
disminucién de 2.1%, y Bocas Fruit redujo su ac-
tividad en 53.1% debido al cierre temporal de la
producciéon bananera de la empresa Chiquita.
En términos de carga total en toneladas métri-
cas, el movimiento aument6 0.7%, impulsado
por la carga a granel.

En cuanto al transporte aéreo, el Aeropuerto In-
ternacional de Tocumen (AIT) movilizé 21.0 mi-
llones de pasajeros al cierre de 2025, un incre-
mento de 9.0% respecto al mismo periodo de
2024. En diciembre, el AIT operaba con 15 ae-
rolineas de pasajeros que conectaban con 92
destinos. Entre los destinos con mayor movi-
miento destacan: Bogota, Miami, San José, Me-
dellin, Punta Cana, Orlando, Lima, Ciudad de
México, Guatemala, Buenos Aires y Cancun. El
transporte de carga aérea también mostré un
notable crecimiento de 14.7%, impulsado princi-
palmente por la transferencia de mercancias
destinadas a la distribucién regional hacia Suda-
mérica, Norteamérica, Centroamérica y el Ca-
ribe.

2.2 Comercio al por mayor y menor

La actividad comercial present6 resultados mix-
tos. Mientras el comercio local mostré un
desempefio favorable, el comercio exterior rela-
cionado con la Zona Libre de Coldn registr6 va-
riaciones negativas.

Entre los principales indicadores del sector co-
mercial destacan:

en: <_https://pancanal.com/canal-de-panama-conmemora-
26-bajo-administracion-panamena/>
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e Ventas de autos nuevos: Se vendieron
60,233 vehiculos, lo que representa un au-
mento de 10.8%, impulsado por el creci-
miento acelerado y sostenido a través de los
afios del segmento SUV’S vy, en 2025 tam-
bién destacaron los pickup y camiones. Los
principales paises de origen de los vehicu-
los importados para uso personal fueron:
China (30.6% del total), Japon (12.9%), Es-
tados Unidos (10.0%), Argentina (7.9%), In-
dia (8.4%), Tailandia (6.5%) e Indonesia
(6.4%).

Unidades vendidas de autos de los principales
segmentos: Afios 2021 — 2025

==@==Regulares 33,668
SUV'Ss
Pick ups 28,685
24,232
20,681
15,917
10922 9,506 11,452 11,556 11,245
——
6,824 6728 7235 7,665 8356
2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

e Importaciones de bienes de consumo: El
valor de las importaciones aumenté 2.0%.
Los bienes no duraderos crecieron 6.1%, los
semiduraderos 4.7% y los utensilios domés-
ticos 2.4%. En contraste, las importaciones
de combustibles y lubricantes disminuyeron
3.5%.

e Despacho de combustibles para con-
sumo nacional: Se registr6 una caida de
7.5%. Disminuyeron los despachos de gas
natural, gasolina de 91 octanos, diésel y fuel
oil, mientras que se observaron aumentos
en el gas licuado de petréleo, la gasolina de
95 octanos y otros combustibles.

e Las reexportaciones de la Zona Libre de
Colbn (ZLC): Registraron una disminucion
de 10.4% al cierre de diciembre de 2025.
Cabe sefalar:

Por destino, las reexportaciones se contrajeron
en sus principales mercados tradicionales: Cen-
troamérica (B/.692.8 millones o 19.6%), El Ca-
ribe (B/.478.7 millones o 21.7%) y Suramérica
(B/.365.5 millones 0 9.6%). En contraste, se ob-
servaron incrementos en los envios hacia: Eu-
ropa (B/.86.0 millones 0 41.4%) y Asia (B/.62.3
millones 0 17.7%).

En cuanto a la composicién de mercancias, las
mayores disminuciones correspondieron a:
prendas de vestir (B/.376.8 millones), quimicos
para la industria farmacéutica (B/.287.2 millo-
nes), productos farmacéuticos (B/.242.8 millo-
nes), calzados (B/.213.7 millones) y artefactos
eléctricos y de reproduccién y sonido (B/.161.0
millones). Por otro lado, las principales mercan-
cias con aumentos fueron: joyas de metales pre-
ciosos (B/.127.8 millones) y aparatos eléctricos
(B/.44.2 millones).

2.3 Intermediacioén financiera

En 2025, el Sistema Bancario mantuvo su soli-
dez y estabilidad, con una liquidez promedio del
52.6%, cifra que supera ampliamente el 30.0%
requerido por la regulacion. Estos niveles forta-
lecieron la confianza del mercado, impulsando
un crecimiento de 3.4% en los depositos totales
a diciembre.

Créditos del Sistema Bancario Nacional por
sectores econdmicos:
diciembre de 2024 y 2025

(En millones de Balboas)

Variacion
Cartera crediticia 2024 2025 porcen-
tual
Total de créditos al
sector privado 61.625.0 £2.688.9 L7
Hogares 34,050.4 35,375.2 3.9

Crédito de con-

. 14,242.1 15,044.8 5.6
Auto 2,028.8 2,262.4 115
Personal 9,626.8 9,984.6 3.7
1 2fjeta de cré- 25865  2,797.8 8.2
Hipotecario re-

sidencial 19,808.3 20,330.4 2.6

Corporativo 27,574.5 27,313.6 -0.9

Agricultura 588.3 593.0 0.8

Ganaderia 1,309.0 1,282.7 -2.0

Pesca 87.0 87.0 0.0

?gg‘as y Cante- 41.4 1466 253.8

Comercio 13,176.6 13,586.1 3.1

Industria 4,105.5 3,885.6 -5.4

Construccién 4,934.4 4,517.1 -8.5

Hipotecario local 1,305.1 1,252.9 40

comercial

Actividades fi- 2.027.1 1,962.6 32

nancieras

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Esta soélida base de depositos garantizé un fon-
deo estable, permitiendo a su vez que la cartera
crediticia creciera un 3.1%. En particular, el cré-
dito a los hogares alcanzé los B/.35,375.2 millo-
nes (3.9% mas), impulsado por el dinamismo en
los sectores de automoviles (11.5%) y tarjetas
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Marzo de 2026




ey

GOBIERNO NACIONAL

MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS

* CON PASO FIRME ~

de crédito (8.2%). Si bien las tarjetas de crédito
facilitan el consumo, su costo financiero prome-
dio del 21.9% exige una gestion prudente; mien-
tras tanto, el segmento hipotecario residencial
mantuvo un crecimiento del 2.6%.

En tanto, el total de créditos corporativos dismi-
nuy6 0.9%. Sin embargo, destacaron activida-
des como: minas y canteras (253.8%) y comer-
cio (3.1%).

Mientras que otros sectores experimentaron ra-
lentizaciéon, como el caso de la industria (5.4%
menos), construccion (8.5%), hipotecario local
comercial (4.0%) y actividades financieras
(3.2%).

Por su parte, el volumen de nuevos créditos ex-
perimenté un crecimiento de 5.6% entre eneroy
diciembre. El 47.1% de estos créditos provienen
del sector comercio, el cual increment6 16.2%
con respecto a igual periodo del afio pasado.

En cuanto a las utilidades netas del Sistema, se
acumularon B/.2,681.8 millones, 8.6% mas que
el afo pasado; los ingresos por intereses crecie-
ron 2.4%, impulsados por mayores ingresos pro-
venientes de inversiones (8.3%).

2.4 Construccion

La actividad mostré un comportamiento positivo,
impulsado por la mejoria en los indicadores del
sector privado y la continuacién de proyectos de
infraestructura publica que se mantenian en eje-
cucion. Cabe destacar que en 2025 el Consejo
de Gabinete aprob6 un recorte de B/.1,900 mi-
llones el Presupuesto General del Estado para
estabilizar las finanzas publicas, que incidi6 en
un menor monto de la ejecucién presupuestaria
en infraestructura. Sin embargo, se priorizaron
obras importantes.

Principales indicadores de la Construccion:
Enero a diciembre de 2025

Variacion

Indicador porcentual

2025/2024
Inversion privada, permisos -0.6
NUmero de proyectos -74.1
Area de construccion -11.9
Venta de cemento gris -3.1
Produccién de cemento gris 2.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las obras publicas en ejecucién a diciembre se
enfocaron en obras viales, transporte masivo y

salud, entre los mas relevantes: Construccion de
la Linea 3 del Metro de Panama, Renovaciéon de
la infraestructura urbana de Chorrillo, Cuarto
puente sobre el Canal de Panam4, nuevo Hos-
pital del Nifio, el Hospital Aquilino Tejeira en Pe-
nonomeé, entre otras.

De enero a diciembre, los indicadores econémi-
cos relacionados con la construccién privada re-
flejaron un comportamiento mayormente a la
baja en comparacion con el 2024, asi:

e Elvalor de los permisos de construccion dis-
minuy6 0.6% y los metros cuadrados de
construccion 11.9% menos

e Tanto el peso como el valor de la importa-
cion de materiales de construccion disminu-
yeron 6.2% y 10.5%, en orden.

e También, el peso y el valor de las maquina-
rias y equipos (bienes de capital) importados
bajaron en 13.2% y 2.5%, respectivamente.

e La produccion de cemento gris aumento le-
vemente 2.1%, mientras que la venta dismi-
nuyo 3.1%.

e La produccién de concreto premezclado
bajé 6.3%.

No obstante, el cuarto trimestre presenté mejo-
ras en la mayoria de los indicadores:

e Los permisos de construccién crecieron
tanto en valor (4.2%) como en metros cua-
drados (15.5%).

e La produccion de concreto premezclado se
incrementé 19.1% y la de cemento gris
10.5%. La venta de cemento gris aumento
13%.

e Ademas, el peso de la importacion de mate-
riales de construccion crecio 3.1%.

lll. Exportaciones

Las exportaciones nacionales de bienes al-
canzaron un valor de B/.1,320.0 millones en
2025, lo que representa un incremento de
B/.429.9 millones (48.3%) respecto al afio ante-
rior. Este crecimiento estuvo influido por las ex-
portaciones extraordinarias de remanentes de
minerales de cobre y sus concentrados, realiza-
das entre junio y julio, que totalizaron B/.339.9
millones.

Por su parte, las exportaciones tradicionales
de bienes no mineros sumaron B/.980.1 millo-
nes, el nivel mas alto de los ultimos cinco afios.
Este rubro mostré un crecimiento interanual de
B/.90.0 millones (10.1%), reflejando un mayor di-
namismo en diversos sectores productivos.

Marzo de 2026
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Entre las categorias arancelarias con mayores
incrementos en términos absolutos destacaron:
pescados y crustaceos (B/.40.5 millones mas),
por camarones; desperdicios de la industria ali-
menticia (B/.22.8 millones), por harina de pes-
cado; grasas y aceites vegetal y animal (B/.13.0
millones); productos farmacéuticos (B/.11.6 mi-
llones) y desperdicios de metales preciosos
(B/.10.2 millones).

Valor de las exportaciones de bienes de origen
nacional: Aflos 2021 — 2025

(En millones de Balboas)

3,646.3 36045 Minerales de cobre y
313366 SUS concentrados
B Exportaciones de
bienes, sin mineria
2,938.2 2,797.2 2,469.2
1,320.0
339.9
2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En cuanto a los destinos, los principales merca-
dos de exportacion en 2025 fueron: Estados Uni-
dos (B/.141.2 millones), India (B/.126.7 millo-
nes), Taiwan (B/.125.1 millones), Japdn
(B/.124.7 millones), Bulgaria (B/.83.3 millones),
Paises Bajos (B/.72.8 millones), Corea del Sur
(B/.63.9 millones) y México (B/.61.4 millones).

En el contexto internacional, la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC) estimé que entre
enero y septiembre de 2025 el volumen del co-
mercio mundial de mercancias crecié 4.5% y su
valor lo hizo en 6.5%, comparado con el mismo
periodo del afio previo. Destacaron por su dina-
mismo las mercancias vinculadas a la tecnolo-
gia y la inteligencia artificial, como chips, semi-
conductores y equipos de transmisién de datos,
ademas de medicamentos y otros productos far-
macéuticos.”

V. Nivel de precios

El nivel de precios nacional urbano finaliz6 2025
con una variacion negativa de 0.21%. Esta baja

7 “El volumen del comercio mundial se mantuvo estable en
el tercer trimestre de 2025, mientras que su valor en dolares
alcanzo un maximo historico” [en linea].
Organizacion Mundial de comercio. 28 de enero de 2026.

en el nivel de precios estuvo principalmente in-
fluenciada por la reduccién constante de los pre-
cios en los principales componentes del IPC,
como son el Transporte, que cerrdé 2025 con
1.28% menos aproximadamente, sostenido por
los menores precios del combustible; y la divi-
sion de Vivienda, agua, electricidad y gas, que
cay6 1.23%, por menores precios en los servi-
cios de electricidad y de los materiales para el
mantenimiento de viviendas. Igualmente se re-
dujeron los precios en: Informacion y comunica-
cién (2.51% menos), Salud (2.00%), y Prendas
de vestir y calzado (1.53%).

Variacion porcentual del nivel de precios, me-
dido por el indice de Precios al Consumidor na-
cional urbano: Promedio acumulado por mes
de 2025

(En porcentaje)

1.96
1.76 193 185 1 77

1.54 160 1 44 2
129 120 116

1.18

0.02 0.03 0.
(0,26)(0'07) 0.01 (0.02)(0.05)(0,09)(0.13)(0.17)(0.2000.21)

(1.33)(1.24)(1.19)(1.19)(1_26)(1-15)(1.18)(1.19)(1.20)(1.23Q1,28)

(1.79)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
=== Total

Alimentos y Bebidas no alcohélicas
Transporte

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Si bien el afio 2025 cerrd con tendencia a la
baja, el nivel de precios nacional en la division
de Alimentos y bebidas no alcohélicas se ubicé
por encima del promedio nacional, subiendo
1.18%. Este comportamiento obedecié a que se
mantuvieron mayores niveles de precios en pro-
ductos como: cereales (granos), tubérculos,
café, chocolate y otros refrescos y bebidas no
alcohdlicas.

También se dieron alzas en los precios de los
bienes y servicios que componen las divisiones
de:

Disponible en: <https://www.wto.org/spa-

nish/news_s/news26_s/stat 28jan26 271 s.htm>
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e Bebidas alcohdlicas y tabaco (2.34% mas):
subiendo los precios de sus tres compo-
nentes (destilados, licores y vinos; cerveza
y tabaco).

e Servicios de restaurantes y alojamientos
(1.32%): por mayores precios tanto en los
servicios de alojamiento en hoteles, mote-
les, posadas y servicios similares, como en
los servicios de restaurantes, café y simila-
res.

e Cuidado personal, proteccion social y bie-
nes y servicios diversos (0.90%): por alzas
en los precios de joyeria y relojeria; y

e Educacion (0.73%): por los precios en la de
primera infancia y de primaria.

VI. Contratos de trabajo

El ndmero de inscripciones de nuevos contratos
laborales registré un incremento de 30,748 con-
tratos en 2025, equivalente a 11.0% respecto al
afio anterior, alcanzando 309,610 contratacio-
nes. Con ello, el pais superd el umbral de 300
mil contratos por primera vez en cinco afos.

NUmero de contratos de trabajo registrados,
segun region y tipo:
Enero a diciembre de 2022 — 2025 (P)

Regiénytipo 2022 2023 2024 (P) 2025 (P)
TOTAL 240954 262,874 278,862 309,610
Definido 121,020 131,217 143,021 169,113
Indefinido 59,198 68,129 73,275 78,316
Obra deter-

G 60,736 63,528 62,566 62,181
t?;'fefgas CeN" 118112 133,049 160,597 179458
Definido 50,467 66,448 83,748 94,671
Indefinido 36,973 44,486 51,793 54,628
Obra deter-

e a 21,672 22,115 25056 30,159
Direcciones 155845 129825 118,265 130,152
regionales

Definido 61,553 64,769 59,273 74,442
Indefinido 22,225 23643 21482 23,688
Obra deter- 44064 41413 37510 32,022
minada

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo, con base
en datos del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Por tercera vez consecutiva en 2025, el acumu-
lado trimestral mostré un incremento en la canti-
dad de nuevas contrataciones, ademas de una

aceleracion en su tasa de crecimiento. El nu-
mero de contratos se incrementé 2.7% al se-
gundo trimestre, 7.0% al tercero y 11.0% al
cuarto trimestre (o 30,748 mas), lo cual consti-
tuye una sefial de la recuperacion gradual del
mercado laboral impulsada por el dinamismo de
la actividad econdémica.

En la variacién relativa por tipo de contrato, hubo
un comportamiento generalizado desde el acu-
mulado del segundo trimestre. Los contratos por
tiempo definido fueron los que registraron el ma-
yor incremento (26,092 o 18.2%), reflejando la
cautela empresarial y la busqueda de mayor fle-
xibilidad ante la evolucion econémica. Este tipo
de contrato ha permitido a las empresas evaluar
el desempefio de los trabajadores antes de for-
malizar vinculos por tiempo indefinido.

En tanto, los contratos por tiempo indefinido, que
ofrecen mayor seguridad y estabilidad laboral,
presentaron un aumento gradual en su tasa de
crecimiento: 255 o0 0.70% al segundo trimestre,
3,176 0 5.7% al tercero y 5,041 0 6.9% al cuarto,
signo de mejores expectativas por parte de los
empleadores. En cambio, los contratos por obra
determinada estuvieron levemente por debajo
de lo registrado en 2024, con una disminucién
de 385 0 0.62%; no obstante, este descenso fue
menor al reportado hasta el trimestre anterior
(3,904 0 7.8%).

En las Oficinas Centrales de Ciudad de Panama
se registraron 179,458 contratos, 18,861 u
11.7% mas con respecto al afio anterior, lo que
representd 61.3% del incremento a nivel nacio-
nal. Destac6 el incremento en las nuevas con-
trataciones por obra determinada (5,103 o
20.4%) y por tiempo definido (10,923 o 13.0%).
En el conjunto de direcciones regionales se con-
tabilizaron 130,152 contrataciones; 11,887 o
10.1% mas con respecto al afio anterior, lo que
equivalié al 38.7% del incremento total en el
pais. En este grupo, el principal aumento se dio
en las contrataciones por tiempo definido
(15,169 o 25.6%), siendo mayor que el presen-
tado en las Oficinas Centrales; y se registré una
caida de 5,488 0 14.6% en los contratos por
obra determinada, lo cual incidi6 en el total de la
variacion de este tipo de contratacion.




