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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen se estiman respecto a la de igual
periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o acreditar la
autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacion:

0.0
0.00
(P)
(R)
(E)
n.c.p.
n.e.
n.e.p.

n.e.o.c.
n.e.0.g.

n.i.o.p.
Msnm
B/.

Para separar decimales.

Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacion no disponible.

Cantidad nula o cero.

Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion decimal adoptada para la
expresion del dato.

Cifras preliminares o provisionales.
Cifras revisadas.

Cifras estimadas.

No clasificable en otra parte.

No especificado.

No especificado en otra partida.
No especificado en otra categoria.
No especificado en otro grupo.

No incluida en otra partida.

Metros sobre el nivel del mar
Balboa, unidad monetaria del pais.
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Desempefio econémico

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo estimd que, al tercer trimestre del afio, la economia
crecio 10.4%. En 2010 fue 7.5%.

Gréfica No. 1 Tasa de crecimiento econémico al tercer trimestre: Afios 2007 - 2011.

(En porcentaje)

117
110

2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Con excepcion de la pesca, todas las actividades econdmicas crecieron. Las mas destacadas
fueron:

Construccion, por los mega proyectos de infraestructura que se desarrollan en el pais (ampliacion
del Canal de Panamé y la construcciéon de la linea 1 del metro, entre otros) y los proyectos
residenciales y comerciales;

Actividad minera, por la construccién asi como por la explotacion de las minas de oro;
Comercio al por mayor y menor, por las ventas de Zona Libre de Coldn y al detal;

Transporte, almacenamiento y telecomunicaciones, por el mayor movimiento de carga en los
puertos y de pasajeros, tanto por los aeropuertos domésticos como del internacional de Tocumen, e

Intermediacion financiera, por el financiamiento adicional que concedié el Sistema Bancario
Nacional a los agentes econdémicos, dentro y fuera del pais, asi como por las operaciones bursatiles
llevadas a cabo por corporaciones locales y la emision de pélizas de seguro.
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La Agricultura, ganaderia y silvicultura recuperd el nivel de actividad economica y la Pesca
continué en recesion, medida en términos de la caida de las exportaciones, informacién que no es
coherente con la de la fuente de su principal destino.

También la ocupacion crecié a buen ritmo. No obstante, se desvia la atencién a los niveles de

inflacion que responden al incremento del costo de los insumos, producidos localmente e
importados.

12



Situacién de algunas actividades econdmicas

El producto interno bruto de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura alcanzo6 los B/.525.3
millones y crecié 2.7%. EIl crecimiento econdmico es el resultado del buen desempefio de la
actividad ganadera. Este habria sido mayor si no fuera por las condiciones climatologicas que
mermaron la actividad agricola, de forma especial. A pesar de este crecimiento, la actividad
solamente ha recuperado el 33% del mejor desempefio en los Ultimos afios (el correspondiente a
2008).

Gréfica No. 2. Tasa de crecimiento econémico de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura al
tercer trimestre: Afios 2007-2011.

(En porcentaje)
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2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Con el incremento sostenido del sacrificio de animales, se asume que la ganaderia creci6 (la vacuna
en 9.5% y la porcina, 7.6%). El promedio de sacrificio actual (67,273 cabezas) estuvo por encima
del afio anterior (61,995 cabezas). En tanto la produccién de carne de gallina aumentd 8.1%. Pero
también hubo importantes mejoras en la productividad.

Al respecto, por el lado de la produccion vacuna, los ganaderos volvieron a adquirir semen para
mejorar el rendimiento de los animales (1.8 toneladas métricas este afio y 1.4 toneladas métricas en
2010) de razas cebuinas productoras de leche y doble propdsito, procedentes de Brasil. Con
relacién a la porcina, el pais ha sido declarado libre de la peste porcina clésica, por las medidas
establecidas en conjunto por el Ministerio de Desarrollo Agropecuario (MIDA) y la asesoria técnica
del Organismo Internacional Regional de Sanidad Agropecuaria (OIRSA).

13



En lo que respecta a las exportaciones agricolas, que en otros afios han contribuido notablemente al
buen desempefio econémico de la actividad, las que crecieron (por ejemplo pifia y azlcar de cafia)
no han podido compensar las que se perdieron (por ejemplo, melén, sandia, banano y café), aun
cuando para algunos productos estuvo el aliciente de los precios en el mercado internacional, que
han estado al alza. Es el caso, por ejemplo del banano. Con datos de la Organizacién de las
Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura, FAO, estimamos que el precio pagado por el
importador aument6 en promedio 3.96% de 2009 a este afio. Pero no hubo mas exportaciones y el
aumento de precio sirvié para generar ingresos superiores (B/.13.3 millones 0 26.9%) a los de 2010.

14

Cuadro No. 1. Variacion de los principales indicadores agropecuarios al tercer trimestre:

Afios 2010 y 2011.

; q Variacion
Indicadores agropecuarios porcentual
Sacrificio de ganado
VacCunO......cvvviiiiiiiieieeea, 9.5
Porcino.........c.cocooiii 7.6
Produccion de carne de gallina... 8.1
Precio del novillo en pie............. 2.6
Exportaciones (cantidades)
Banano............coeiiiiiin -7.6
Pifa.....ccoooiiii 26.0
Carne de ganado bovino............ 45.2
Pieles y cuero..............co.coeun.. 21.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Cuadro No. 2. Principales exportaciones de productos agricolas de enero a septiembre:

Afios 2010 y 2011.

2010 2011
Producto Peso bruto, en | Valor FOB, en | Peso bruto, en | Valor FOB, en
toneladas miles de toneladas miles de
métricas balboas métricas balboas
Frutas frescas

Platano.......cccocvveeeieeiciiiieeeenne 1,034.0 479.6 3,104.8 1,525.4
Banana... 221,314.3 49,277.7 206,099.8 62,544.8
Pifia..... 42,943.1 23,839.9 54,144.3 24,356.7
Sandia 56,446.9 37,061.7 32,944.2 16,564.1
Meldn.........coooiiviiiii . 14,576.9 13,261.6 5,683.6 5,648.8




Cuadro No. 2: Principales exportaciones de productos agricolas, de enero a septiembre:
Afios 2010 y 2011. (Conclusién)

2010 2011
Producto Peso bruto, en | Valor FOB, en | Peso bruto, en | Valor FOB, en
toneladas miles de toneladas miles de
métricas balboas meétricas balboas
Café
Sin tostar ni descafeinar....... 3,121.0 12,771.5 1,875.2 8,803.9
Sin tostar pero descafeinado 128.6 913.0 590.0 4,070.8
Tostado y descafeinado....... 15.2 228.8 165.5 2,215.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las cantidades exportadas de café sin tostar y sin descafeinar disminuyeron 39.9% y los ingresos
31.1%. La Organizacion Internacional del Café sefial6 que los paises exportadores de América
Central hicieron frente a condiciones meteorologicas adversas (lluvias en exceso) que mermaron
considerablemente la produccién y cosecha en el afio agricola en curso (2011/2012). En nuestro
pais, los productores afiadieron los elevados costos de produccion vinculados a la deseconomias de
escala que traen consigo estas condiciones, y los consumidores, las alzas de precio a pagar por el
producto porque a esa situaciébn se sumé que, segun los medios, se enviaron ilegalmente
importantes cantidades de productos a Costa Rica.

La situacion del café fue tal que por primera vez en varias décadas, mediante Decreto No. 16 de 10
de mayo de 2011, el Consejo de Gabinete autorizd la importacién de un contingente de 32,000
guintales de café sin descafeinar, en grano semi tostado (materia prima), que debid ingresar al pais
entre el 20 de junio y 15 de septiembre del afio en curso. Un par de meses antes, la Autoridad
Panamefia de Seguridad de Alimentos emitié los requisitos fitosanitarios para la introduccion,
transito o trasbordo de café en grano, en las modalidades de café pergamino y otro, para consumo
humano o para su transformacion, con lo que se abria una ruta formal para la importacién de materia
prima.

No obstante, es posible que la oferta comience a normalizarse. Al respecto la Organizacion
Internacional del Café reportd que la cotizacion media correspondiente al mes de septiembre
aument6é 0.4% pero que los precios diarios tuvieron una tendencia al descenso este mes, pues
pasaron de 234.26 a 190.95 centavos de délar de Estados Unidos por libra al concluir el mes de
septiembre, lo que representd un descenso de 18.5% en un mes.

En otros renglones de produccion agricola, las evaluaciones del desempefio estuvieron marcadas
por quejas de los productores respecto a las excesivas importaciones, que estaban forzando los
inventarios de productos perecederos y que, al final de cuentas, se traducirian en pérdidas para los
ellos. Con excepcion de la papa, en la mayoria de productos horticolas fueron apreciaciones
infundadas.
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Cuadro No. 3. Importacion de hortalizas frescas o refrigeradas al tercer trimestre: Afios 2010 y 2011.

2010 2011
Producto Peso bruto, valor CIE Peso bruto, Valor CIE
en . ’ en . !
toneladas | &" miles de toneladas | &" miles de
métricas EEJERES métricas BEIlERES
Papas. ... 278.9 173.4 1,348.80 951.7
L 10> = 192.1 192.5 38.9 26.2
Cebollas, chalotes, ajos, puerros y demas hortalizas....... 8,051.9 5,235.9 8,119.0 4,953.5
Coles, incluidos los repollos, coliflores, coles rizadas, coli-
NADO0S. ..., 183.4 236.9 142.6 253.9
Lechugas y achicorias, comprendidas la escarola y la en-
AiDia. ., 488.8 768.6 471.8 788.4
Zanahorias, nabos, remolachas para ensalada, salsifies,
apionabos, rabanos y raices comestibles similares........ 224.6 172.4 330 266.8
Pepinos y pepinillos..........oooeuiiiiiii 0 0 3.8 55
Hortalizas de vaina, aunque estén desvainadas.............. 28.7 43.6 24.8 44.3
Las demas hortalizas..............c.cooouiiiiiiiiiiiii 352.3 1,118.8 354.5 1,203.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Para algunos productos como el tomate, durante este mes se sentaron las bases de su desempefio
econdmico en este afo agricola. Este mes los productores y el consumidor industrial negociaron el
precio del tomate para el ciclo agricola 2011-2012. Este se fij6 en B/.7.50 el quintal mas un incentivo
de produccién, a razén de un balboa por quintal, que pagara el Gobierno a todo productor con un
rendimiento medio superior a los mil quintales por hectarea.

El Producto Interno Bruto de la Pesca disminuyd 21.6% al tercer trimestre del afio por la caida,
nuevamente, de las exportaciones (18,130 toneladas métricas o 40%). So6lo las correspondientes a
moluscos aumentaron (B/.127,000 o 3.2%), segun cifras que la Direccion de Aduanas entregé al
Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

De acuerdo con estas fuentes, por destino de exportacion, América del Norte encabez6 la lista como
el principal destino de la pesca panamefia (74.4%), siguieron paises de Europa (8.9%), América
Central (7.4%), América del Sur (5.7%) y Asia (3.6%). S6lo Estados Unidos demandé el 73% del
total de las exportaciones pesqueras.
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Gréfica No. 3. Tasa de crecimiento econémico de la Pesca al tercer trimestre: Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Llama la atencién que, mientras las importaciones de Estados Unidos, provenientes de Panama,
seguln sus registros, mostraban un aumento de 5.5%, en la Aduana de Panama disminuian 40.8%,
en 2010. Lo mismo esta ocurriendo en 2011 con la informacién. Este afio, segun las cifras de
Panamd, las exportaciones a Estados Unidos cafan nuevamente en (43.5%), en las fuentes
informativas estadounidense, también disminuian pero casi en la mitad (27.2%).

Cuadro No. 4. Trafico de productos pesqueros de Panama con destino a Estados Unidos, por fuente
de informacion, a septiembre: Afios 2007-2011.

Trafico de productos pesqueros por fuente de
informacioén estadistica
Afio Estados Unidos Panama
Toneladas Variacion Toneladas Variacion

métricas (%) métricas (%)
2007 10,227 55,403
2008 10,025 -2.0 66,010 19.1
2009 8,598 -14.2 59,235 -10.3
2010 9,070 55 35,064 -40.8
2011 6,602 -27.2 19,824 -43.5

Fuente: US International Trade Commission e Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Esta divergencia de cifras es mas evidente desde el afio 2010 cuando Panamé implementd la nueva
metodologia de registro de exportaciones, de intencion a realizado, segun la Resolucién No. 904-04-
436 de la Autoridad Nacional de Aduanas de 18 de diciembre de 2009.

En algunos periodos la tendencia de las exportaciones de Panama a Estados Unidos no coincide
con la de las importaciones de Estados Unidos originarias de Panamad, pero los promedios anuales
difieren poco. Por ejemplo, en el afio 2009 en promedio las importaciones de Estados Unidos
disminuyeron 12.3% y las exportaciones de Panaméa en 6.3%. En cambio, para el afio 2010 las
diferencias entre sus importaciones (-2.0%) y nuestras exportaciones (- 43.5%) fueron abismales.

Gréfica No. 4. Indice del volumen de productos pesqueros exportados por Panama a Estados
Unidos e importados por Estados Unidos de Panama y su promedio anual: Afios 2008 -20112.

(2008=100)
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3L a informacioén correspondiente a 2011 es a septiembre.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas basandose en cifras del Instituto Nacional de Estadisticay Censo y
U.S. International Trade Commission.
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La produccién minera aportd al Producto Interno Bruto B/.257.1 millones al término del tercer
trimestre 2011, 19% mas de lo registrado en similar periodo de 2010.

Gréfica No. 5. Tasa de crecimiento econdmico de la Explotacion de minas y canteras al tercer
trimestre: Afios 2008 — 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
La mineria tradicional, relacionada con el concreto premezclado, aumentd 6.1% (68,128 metros
cubicos) como resultado de los mega proyectos de infraestructura gubernamental (ampliacion del
Canal y la construccion del metro, entre otros) y las construcciones no residenciales.

Cuadro No. 5. Consumo de piedra y arena al tercer trimestre. Afios 2007 — 2011.

(En toneladas métricas)

Afio Piedra Arena Total

2007 1,403,439 898,201 | 2,301,640
2008 1,871,745 | 1,197,917 | 3,069,662
2009 1,765,703 | 1,130,050 | 2,895,752
2010 1,391,627 890,641 | 2,282,268
2011(P) 1,476,786 945,143 | 2,421,929

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La mineria no tradicional fue la que mas contribuy6 al crecimiento econdmico, con las exportaciones
de oro que fue, hasta la fecha, el producto de mayor exportacién del pais.
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Cuadro No. 6. Exportaciones de oro: Enero a septiembre de 2007 — 2011.

Valor FOB

Afio P(e;?kti)lgjstf (en miles de
balboas)

2007 6 67.9
2008 196 2,427.5
2009 964 13,594.1
2010 1,916 52,127.4
2011 2,430 85,011.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El recrudecimiento de la crisis de deuda soberana europea hizo que el oro y los metales preciosos
en general continuaran siendo un buen refugio para el valor del dinero. Ademas, en tiempos en que
las divisas sufren una continua devaluacion, este tipo de mercancia constituye un importante
deposito de valor, un caracter que también le da el hecho de que sean recursos no renovables con
mucha demanda. La cotizacion media aumenté en USD.250.8 o 16% en el Ultimo trimestre,
pasando de USD1,572.3 a USD1,762.2 en agosto y USD1,779.9 en septiembre la onza troy. El alza
coincide con el momento en que una de las calificadoras de riesgos empezé a rebajar la calificacion
de riesgo de los bonos estadounidenses asi como con el recrudecimiento de la crisis de Libia, que
cortd el suministro de petréleo de ese pais.

Gréfica No. 6. Precio promedio de la onza oro troy, por mes: Afio 2011.
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Fuente: Data Feed Service.
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Las Industrias manufactureras crecieron 2.9%, recuperandose asi plenamente de la contraccion
econdmica de 2009 (0.8%).

Gréfica No. 7. Tasa de crecimiento econémico de las Industrias manufactureras al tercer trimestre:
Afos 2008 — 2011.

(En porcentaje)

4.4
2.9
0.7
0.8
2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La recuperacion y el crecimiento econémico de las industrias manufactureras han dependido de
actividades muy puntuales. Una correspondié a la produccion de los establecimientos dedicados a
la fabricaciébn de prendas de vestir han cuando la actividad ha estado perdiendo capacidad
productiva con los afios, tanto que en este apenas cuenta con la tercera parte de la existente en
2001. La produccion de estos establecimiento industriales fue la que mas crecié este afio, lo hizo en
13.5%.

Siguié en importancia del crecimiento de la produccién, la de los establecimientos dedicados a la
fabricacién de productos para la construcciébn como cemento, concreto y sus manufacturas. La
produccion crecid 10.1%, a pesar de que, a diferencia de la fabricacion de prendas de vestir, cuenta
con una mayor capacidad instalada para la produccién, por las nuevas inversiones que estan
demandando la ampliacién del Canal de Panamd y la construccion del tren urbano en la ciudad
capital.

Algunas industrias manufactureras continuaron produciendo menos que en 2010 como es el caso de
las dedicadas a la fabricacion de papel y productos de papel y de metales comunes. En los
establecimientos dedicados a estas actividades estan incidiendo las importaciones. La produccion
en otras industrias manufactureras practicamente siguid estacionada en la cantidad del afio anterior,
como es el caso de la fabricacion de sustancias y productos quimicos. Finalmente, hay otras en las
qgue luego de una moderada recuperacion econdmica el afio ha pasado, han vuelto a caer en
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recesion en éste como es el caso de la fabricacion de vehiculos, automotores, remolques y
semirremolques (carrocerias).

Cuadro No. 7. Variacion de la produccion de las industrias manufactureras por division industrial, al
tercer trimestre: Afios 2008 a 2011.

(En porcentaje)

Division industrial 2008 2009 2010 2011
INICE GIODAL. ... 5.2 -2.0 -0.2 2.6
Elaboracién de productos alimenticios y de bebidas................ccocoeeiienn. . 0.4 0.2 24

Fabricacion de productos textiles............cooveiiiiiiiiiiiieen . -45.1 | -26.8 -7.0
Fabricacién de prendas de vestir; adobo y tefiido de pieles
Curtido y adobo de cueros; fabricaciéon de maletas, bolsos de mano;

articulos de talabarteria y guarnicioneria; calzado...............c...ccoeeune. 14.0 -2.5 17.2 | -11.0
Produccion de madera y fabricacién de productos de madera y de corcho,

excepto muebles; fabricacion de articulo de paja y materiales trenzables -4.0 15 -1.8 0.6
Fabricacion de papel y productos de papel.........cc.ooceiviiiiniiiiiiniiienn, 58 |-21.3 | -13.1 -1.6
Actividades de edicién e impresion y de reproduccion de grabaciones......... 2.0 6.2 6.0 -2.1
Fabricacion de sustancias y productos qUIMICOS..........c..ccuveniiuieniiniinnennns -1.4 -35 11.7 0.0
Fabricacion de productos de caucho y de plastico............ccooeeiiiiciniennn. -4.0 25 -1.1 0.5
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos............cocvvvuennenn.. 24.6 -95 -5.2 10.1
Fabricacion de metales COMUNES........c..vuiiiiiiiiiiieie e -1.4 -9.3 -0.3 -0.7
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y

=0 11T o -22.0 12.2 2.1 0.2
Fabricacion de maquinaria y equipo, ncp -1.0 0.5 -0.2 0.1
Fabricacion de maquinaria y aparatos electronicos, NCP..............cceeevuenn.n. 2.2 17.0 9.1 -4.2
Fabricacién de vehiculos automotores, remolques y semirremolques.......... -12.8 -16.0 3.3 -1.9
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte.............ccveeevviieienennenns -2.8 15 -0.7 0.4
Industrias ManUfaCtUreras, NCP.......v. .t eeeieeeaaenanas -1.9 -5.6 -0.6 0.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La produccion de los establecimientos dedicados a la fabricacion de alimentos y bebidas, tan
determinante del crecimiento econémico de las industrias manufactureras, crecié 2.4% este afio,
luego de dos afios seguidos con muy poco incremento en la produccion (0.4% en 2009 y 0.2% en
2010). Sin embargo, muy por encima de la media, estuvo el aumento de la producciéon de los
establecimientos dedicados a la fabricacion de azucar (15.7%), destilacion, rectificacion y mezclas
de bebidas alcohdlicas, produccién de alcohol etilico a partir de sustancias fermentadas (12.2%),
elaboracion de bebidas malteadas y maltas (7.1%) y fabricacion de carnes y productos cérnicos
(5.7%) estimuladas por la expansién del consumo.

La evolucion econdmica de algunas de otras actividades industriales dependid, mayormente, de las
exportaciones. Tal es el caso de fabricacién de azlcar, elaboracion de aguardientes y demés
bebidas espirituosas, fabricacion de envases de papel y elaboracion productos cérnicos. En las
primeras aumento la produccion porque se exporté mas y en la otra, sucedio todo lo contrario.
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Cuadro No. 8. Exportaciones de los principales productos de las industrias manufactureras, al mes
de septiembre: Afios 2008 -2011.

Producto 2008 2009 2010 2011

Miles de toneladas métricas
Alcohol etilico sin desnaturalizar, con grado alcohdlico volu-
meétrico inferior a 80% vol; aguardientes, licores y demas

bebidas espirituoSas.........ccocovviiiiiiiiiii 7.0 7.7 11.4 17.0
Azlcar de cafia en bruto, sin adicion de aromatizante ni

[o7o] [0 = 10 1 =S 12.8 8.1 30.2 42.6
Cajas, sacos, bolsitas y demas envases de papel, carton,

guara de celulosa o nada de fibras de celulosa................ 9.9 4.7 6.3 45
Carne de animales de la especie bovina, fresca o refrigerada 2.0 0.7 0 0.1
Cueros y pieles Curtidos..........c.oeeveuviieeiiiiiie e 2.2 3.9 4.8 6.2
Desperdicios y desechos de aluminio.............c..ccceveeneennen. 24.4 5.3 8.6 11
Desperdicios y desechos de cobre..............coooviiiiiiiinn. 8.8 19 3.8 4.8
Desperdicios y desechos de fundicién de hierro o acero....... 209.5 2135 144.0 203.6
Envases de aluminio para cervezas o bebidas gasificadas.... 1.7 15 1.3 1.4
Harina, polvo y pellets de carne 0 despojos...............ccueuuune 20.6 15.2 9.0 7.0

Millones de balboas
Alcohol etilico sin desnaturalizar, con grado alcohélico volu-
meétrico inferior a 80% vol; aguardientes, licores y demas

bebidas espirituoSas. .......covovueviiiiiiiiii i 7.3 8.0 13.0 17.5
Azlcar de cafia en bruto, sin adicion de aromatizante ni

COIOTANTE. ...t e e 5.6 3.4 19.2 36.0
Cajas, sacos, bolsitas y demas envases de papel, carton,

guara de celulosa o nada de fibras de celulosa................ 12.3 6.3 6.8 4.6
Carne de animales de la especie bovina, fresca o refrigerada 9.7 3.9 0.1 0.4
Cueros y pieles CUrtidoS. ......covuvueniiiiiiiie e 3.7 2.6 5.3 9.7
Desperdicios y desechos de aluminio.............c.coeeinnenen.. 10.4 5.1 8.7 12.4
Desperdicios y desechos de cobre...........cccoovvviiiiiiiinnnn. 5.1 5.0 13.5 19.6
Desperdicios y desechos de fundicién de hierro o acero....... 33.1 14.2 21.9 33.4
Envases de aluminio para cervezas o bebidas gasificadas.... 6.1 5.3 5.4 57
Harina, polvo y pellets de carne o despojos........................ 12.8 10.9 9.5 7.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Suministro de electricidad, gas y agua crecié 3%, menos que el afio anterior (6.3%). La
explicacion es que se generd mas energia térmica que hidraulica este afio.

La generacion térmica aumento en 426.1 Gwh o 19.3%, representando el 46.4% de la energia total
generada: la de plantas diesel en 24.4% y la de carb6n que inicié labores en el mes de marzo en
103.7%, aun cuando la correspondiente a las plantas que utilizan bunker C disminuy6 en 3%. En
tanto que la generacion hidraulica disminuy6 en 273.1 Gwh o0 10%. El resto de la energia adicional
la aportd la Autoridad del Canal de Panama (18.3%) o se importé (12.9%).
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Gréfica No. 8. Tasa de crecimiento del Suministro de electricidad, gas y agua durante el tercer
trimestre: Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El aumento del costo de generacion de las distribuidoras promedié 15.6%, producto de las pérdidas
técnicas y no técnicas en la distribucion, y del costo marginal en 22.4% por el encarecimiento de los
derivados del petréleo --diesel liviano (41.3%), diesel marino (40.3%) y bunker C (35.5%)-- y del
carbon (54.7%).

Gréfica No. 9. Distribucién de la generacién bruta de energia eléctrica al tercer trimestre:
Afios 2008 — 2011

(En porcentaje)
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Fuente: Empresa de Transmisién Eléctrica S. A.
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De mayo a diciembre de 2008 los costos marginales de la generacion eléctrica disminuyeron en
87%, llegando a su menor valor en el mes de diciembre (B/.66/Mwh), como resultado de la caida
abrupta de los precios de los combustibles y el mayor aporte de energia hidroeléctrica (76%).

Caso contrario se dio de septiembre 2009 a febrero 2010, cuando el costo marginal de la generacion
eléctrica creci6 104.1% por megavatio hora, una proporcion mayor a la correspondiente al
crecimiento promedio mensual previo relativamente bajo (1.2%) de los precios del combustible. Este
aumento atipico responde a que en el mes de julio, COPESA suspendi6 las operaciones en la planta
a gas e inmediatamente, en agosto, se intensificd la produccién con la de diesel (planta de ciclo
combinado). Como resultado los costos marginales de generacion aumentaron. Pero habian pocas
opciones considerando que el consumo eléctrico aument6 4.2%, menos que el afio pasado (9.8%).
El Comercio, sector de mayor consumo, demandd mas energia (4.5%), también las residencias
(2.9%), el gobierno (1.3%) y los grandes clientes (21.1%).

Gréfica No. 10. Costo marginal de la generacion eléctrica y precios de algunos derivados del
petréleo, por mes: Afios 2008-2011.
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.

En los meses subsiguientes los costos marginales lograron disminuir debido a una mayor generacion

hidraulica. El aumento en los costos marginales que se viene dando desde inicios de este afio es

producto de una combinacion entre el aumento de los precios del combustibles (2.9% mensual) y la
que la plana Esti no esta operando aun por un dafio sufrido.
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Cuadro No. 9. Precipitacion pluvial, por estacién, de enero a septiembre: Afios 2010 y 2011

Precipitacion pluvial, en mm

Estacion .

Variacion

2010 2011 porcentual
Tocumen........ 1,844.2 1,446.6 -21.6
Bocas del Toro 2,013.0 1,872.0 -7.0
Divisa............ 992.1 947.0 -4.5
Santiago......... 1,680.1 1,945.8 15.8
David 2,692.8 1,894.6 -29.6

Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.

El consumo de energia eléctrica aumentd 4.2%, un incremento menor al del afio pasado (9.8%). El
del comercio (sector de mayor consumo) crecio 4.5%, el de las residencias 2.9%, el del Gobierno
1.3% y el de los grandes clientes 21.1%. También aumento el de las generadoras y el de otros
consumidores, que representa menos del 1% del total, pero en magnitudes mas apreciables (53.3 y
8.2 por ciento, respectivamente).

Gréfica No. 11. Nivel promedio mensual de los embalses de Bayano y Fortuna, por mes:
Afos 2010 — 2011

Las pérdidas en la distribucion de energia eléctrica continuaron aumentando:

15.8% en 2011.

26

Nivel Bayano(En metros)

66

64

62

60

58

56

54

52

50

Nivel 6ptimo

1,055
—Bayano —Fortuna
Nivel optimo 2y IeY]

1,045
11,040

+ 1,035

1,030
1 1,025

+ 1,020

sep-10  nov-10

Fuente: Empresa de Transmisién Eléctrica S. A..

ene-11 mar-11

may-11  jul-11  sep-11

1,015

Nivel Fortuna (En metros)

9.8% fue en 2010 y



Por otra parte, la menor precipitacion pluvial en el periodo redujo la generacion hidroeléctrica. Las
estaciones que reportaron con mas notoriedad esta situacion fueron: David (29.6%), Tocumen
(21.6%) y Bocas del Toro (7.0%). En el caso particular de la ciudad capital, los niveles de los
principales embalses del pais, Bayano (56.1 msnm) y Fortuna (1,030 msnm), estuvieron por debajo
del 6ptimo operativo

La facturacion total de agua aumentd 2.9%: en el comercio (9.8%), las residencias (2.3%) y el
gobierno (1.4%); s6lo en las industrias manufactureras disminuy6 (12.9%), aun cuando aumento, por
ejemplo, la produccion de bebidas. Pero el incremento del consumo pudo haber sido mayor puesto
gue el suministro de agua en la ciudad capital sufri6 mdultiples interrupciones, por problemas que
fueron desde la turbiedad de las aguas en los principales lagos, hasta dafios en la linea de
suministro por trabajos que se realizan en la construccion del metro.

Cuadro No. 10. Facturacion de agua al tercer trimestre: Afios 2008 y 2011.

(En millones de galones)

Facturacion de agua
Detalle
2008 2009 2010 2011

Total.......... 63,117 64,953 65,483 67,378
Comercial....... 8,859 8,777 9,033 9,920
Industrial.......... 840 1,245 1,355 1,181
Residencial....... 45,846 47,527 47,695 48,777
Gobierno.......... 7,573 7,404 7,400 7,500

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Producto Interno Bruto real de la Construccion crecié 19.4%, totalizando B/.1,066.8 millones.
Esto se atribuye, especialmente, a las obras de infraestructura que se desarrollan en el pais. Al
respecto, la produccién de concreto premezclado supero 6.1% la del afio pasado.

Asi, la ampliacién del Canal de Panama para el mes de septiembre registré un avance de 30%,
distribuidos de la siguiente manera: 14% en la construccion de las esclusas, la totalidad de los
cauces del Pacifico excepto la fase 4 que tenia 14%, 82% el dragado de la entrada Pacifico, 60% la
profundizacion y ensanche del Lago Gatin y Corte Culebra y 94% el dragado de la entrada Atlantico.
Al final de este mes se habian adjudicado en contratos B/.4,228.4 millones.
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Gréfica No. 12...Tasa de crecimiento econdmico de la Construccién al tercer trimestre:
Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)

36.2

6.9 56

2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En tanto, para el metro de Panama se han invertido aproximadamente B/.400 millones de un total de
B/.1,880 millones previstos. Se espera que la obra culmine en febrero de 2014.

Cuadro No. 11. NUmero de proyectos, superficie e inversion en la construccion, al tercer
trimestre: Afios 2007-2011.

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
NUmero de proyectos...........cccevuveiineieniennnennn. 7,137 | 6,124| 5,223| 5,850 | 8,036
Residenciales...........cocoviiiiiiiiiiiiie 6,919 | 5964 | 5,013| 5,614 | 7,800
DEMAS.....niviiiiie et 218 160 210 236 236

Superficie a construir, miles de metros cuadrados | 2,606.9 | 2,453.8 | 3,155.5 | 2,647.7 | 2,067.8

Residenciales...........ccocovvviiiiiiiiiiinien, 2,169.1(1,804.5|1,967.1| 8615 |1,004.0
DEMAS....i i 437.8| 649.3(1,188.4|1,786.2 |1,063.8
Inversion, en millones de balboas...................... 913.7 1 1,231.3 | 1,325.5 969.7 817.2
Residenciales...........ccocovvviiiiiiiiiiinien, 723.2| 967.2 812.6| 457.3| 374.6
DEeMAS....c.cviiiii i 190.6 | 264.2 512.8| 5124 | 4427

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo que respecta a los giros habituales de la actividad, el total de proyectos de construccién
aumenté 37.4% con respecto al afio anterior, atribuible a los residenciales (2,186 adicionales), ya
que la cantidad de no residenciales se mantuvo sin cambios (236 proyectos). No obstante, por las
caracteristicas de los proyectos y su ubicacion geogréfica, la inversion en residenciales totalizo
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B/.374.6 millones y la superficie construida 1,004 metros cuadrados. Dado que la inversion en
proyectos residenciales disminuy6 18.1% y la superficie construida aumento 16.5%, la inversion por
metro cuadrado fue menor (1.1%), cuando los principales materiales de construccion se
encarecieron en 10.4%. La disminucion del costo del metro cuadrado de construccién se puede
atribuir a un menor costo por terreno.

Gréfica No. 13. NUmero de proyectos de construccion por distrito, a septiembre:
Afos 2010 y 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Comercio, reparaciones de vehiculos automotores, motocicletas, efectos personales y
enseres domésticos crecio 14.8%.

El crecimiento econémico de la actividad ha sido congruente con el nUmero de personas ocupadas,
gue aumentd 4.9%, mas entre los establecimientos que operan en los distritos de Panama y San
Miguelito (5.5%) que en los del resto del pais (2.1%).

La expansion de la demanda de trabajo de los empresarios dedicados al comercio, dio lugar a una
mejora en la remuneracion media de los trabajadores ocupados (6.6%), mayor en los de los distritos
de Panama y San miguelito (6.6%) que en el resto del pais (5.6%). No obstante, considerando el
acumulado entre 2009 y 2011, se invierte el orden: mas ajuste en el ingreso de los trabajadores
ocupados en los establecimientos comerciales del interior del pais (27.2%) que en los de los distritos
de Panama y San Miguelito (17.4%).

29



Gréfica No. 14. Tasa de crecimiento econémico del Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domésticos,
durante el tercer trimestre: Afios 2007 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En valores corrientes, las transacciones realizadas por el comercio sumaron B/.15,308.9 millones
mientras que el afio pasado, B/.12,016.4 millones, es decir, B/.3,292.5 millones o 27.4% mas, una
proporcion que excede ampliamente la tasa de inflacién.

Cuadro No. 12. Personal ocupado, remuneraciones pagadas y valor de las ventas de los
establecimientos dedicados al comercio al por mayor y al por menor, con 5y mas personas
empleadas, de la Republica, durante el tercer trimestre: Afios 2008 — 20112,

Remuneraciones Ventas
FEREE G (Millones de balboas) (Millones de balboas)
Afio Distritos Distritos Distritos
de de de
Total Panama Res;(i)sdel Total Panama Res;?sdel Total Panama Res;(i)sdel
y San p y San p y San P
Miguelito Miguelito Miguelito
2008 88,463 72,769 15,694 557.1 493.8 63.2 9,153.3 8,880.5 2,356.1
2009 91,098 75,058 16,039 589.7 521.3 68.4 10,170.0 8,324.8 1,843.2
2010 93,006 76,569 16,437 658.1 577.0 80.9 12,016.4 | 10,012.4 2,004.0
2011 97,538 80,753 16,785 736.0 648.5 87.5 15,308.9 | 13,044.9 2,264.0

*Excluye la Zona Libre de Colén

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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La actividad de Hoteles y Restaurantes creci6 en B/.31.9 millones o 7.2%, debido a que
entraron mas visitantes que hicieron que la capacidad hotelera, ya ampleada, se
mantuviera en 66%.

Gréfica No. 15. Tasa de crecimiento econdmico de los Hoteles y restaurantes, al tercer
trimestre: Afios 2009 a 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

3.3 millones de pasajeros movieron los puertos del pais, de los cuales 1.4 millén fueron visitantes,
distribuidos entre turistas (1.1 millén) y excursionistas o pasajeros de cruceros (0.3 millén) y 1.9
millén pasajeros en transito; hubo 159,100 o 13.1% ma4s visitantes y 309,200 o 19.1% pasajeros en
transito directo como consecuencia de la mayor frecuencia de vuelos que las compafias de
transporte han establecido con destino a Panam4, que es un punto de referencia.

Cuadro No. 13. Visitantes residentes en el exterior, de enero a septiembre: Afios 2007 - 2011.

(En miles)
Tipo de visitantes 2007 2008 2009 2010 2011
Total de pasajeros..........c.coveeveeeneenneennnns 2,467.1| 2,540.7| 2,837.1| 2,835.1| 3,303.4
Visitantes..........ccoveeeviiiiiiniiiesinieeee. | 1,210.0 | 1,217.7 | 1,222.8( 1,213.1| 1,372.2
TUMSTAS ... ee e 943.1 | 1,020.0 961.2 972.6| 1,082.7
Excursionistas y pasajeros de cruceros.. 266.9 197.6 261.6 240.5 289.6
Pasajeros de transito directo.................... 1,257.2| 1,323.1| 1,614.4| 1,622.0| 1,931.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Con relacion a los visitantes que llegaron por la via aérea, segun datos de la Autoridad Aeronautica
Civil, el 39.2% provenian de Suramérica, 34.7% de Norteamérica, 12.3% de Centroamérica, 8.9%
del Caribe, y 4.9% de Europa. El afio pasado las proporciones eran: el 37.7% de Suramérica, 37.6%
de Norteamérica, 13.7% de Centroamérica, 7.4% del Caribe y 3.6% de Europa. La distribucion
responde a las inversiones y participaciones en empresas transnacionales en proyectos como
extension del corredor Sur (Brasil), expansion del Canal (Espafia) y del Metro (Alemania) asi como
otros importantes proyectos (Italia o Corea del Sur).

Los pasajeros que desembarcaron en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, procedentes de
Europa, aumentaron 50.2%, del Caribe 30.8%, Suramérica 13.3%, Norteamérica 0.84%, pero de
Centroamérica disminuyeron 1.7%.

Gréfica No. 16. Pasajeros que desembarcaron en el Aeropuerto Internacional de Tocumen,
segun lugar de procedencia, de enero a septiembre: Afio 2011.
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Fuente: Autoridad de Aeronautica y Civil.

El aumento en la llegada de visitantes ha dependido de una mayor oferta turistica, una fuerte
campafa de promocion, el establecimiento de mas conexiones aéreas, las inversiones en
infraestructura asi como la reafirmacion del pais como un importante centro comercial, lo
suficientemente atractivo como para venir a hacer compras.

La llegada de mas turistas aumenté su gasto (13.9%); los turistas en total gastaron B/.1,397.9
millones. Por mes, fueron B/.155.3 millones en promedio, B/.18.9 millones mas que en 2010. Enero y
julio fueron los meses de mayor entrada de divisas, el primer mes por ser la época de mayor entrada
de turistas dado el periodo de vacaciones, y el segundo por la celebracion de diferentes eventos en
el pais, entre otros. El afio anterior fueron los meses de enero y marzo.
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Gréfica No. 17. Gastos de los visitantes, de enero a septiembre: Afios 2010 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El aprovechamiento de la capacidad hotelera en la ciudad capital disminuy6 ligeramente (0.5%)
porque la oferta de alojamiento aumenté 1.9%. Un promedio de 3,883 cuartos fueron ocupados por
dia.

Cuadro No. 14. Principales indicadores de la actividad hotelera, de enero a septiembre:
Afios 2007 - 2011.

Indicadores 2007 2008 2009 2010 2011

Unidades habitacionales al final del periodo, nimero. | 5,736 5,785 5,765 5,754 5,863

Cuartos ocupados durante el periodo, promedio...... 3,718 3,827 3,328 3,857 3,883
Pernoctaciones durante el periodo, promedio.......... 5,772 6,904 5,927 6,465 6,301
Ocupacién hotelera, porcentaje............................ 65.2 66.3 57.9 66.8 66.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En este balance las campafas publicitarias han jugado un papel muy importante. En los primeros
cinco meses se lanzaron cinco, en espafiol e inglés con el fin de captar turistas procedentes de
Ameérica Latina, Estados Unidos y Europa. Las campafas estuvieron basadas en un estudio de
mercado previo que identifico los principales intereses de los turistas de nuestro pais.

La promocion también fue extendida hacia las principales paginas Web de turismo y redes sociales,
en espafiol, inglés y portugués. La promocion de Panaméa como destino turistico llegd a alcanzar las
pistas automovilisticas de la formula uno este afio.
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También, aprovechando la oportunidad de que existen seis conexiones aéreas hacia Brasil (el afio
pasado solo existian cuatro), se emprendid la promocion turistica en el mercado brasilefio, un
importante emisor de turistas. De acuerdo con datos de la Autoridad Aeronautica Civil, los pasajeros
provenientes de Brasil aumentaron 28% en comparacion al afio anterior.

El Producto Interno Bruto real de Transporte, almacenamiento y comunicaciones fue B/.4,137
millones y creci6 13.6%, como resultado del movimiento portuario de carga, el transporte
internacional y aéreo de pasajeros, y el trafico de naves por el Canal (11,006 buques), mas que en
los dltimos tres periodos anteriores.

Gréfica No. 18. Tasa de crecimiento econdmico de tranTsporte, almacenamiento y comunicaciones
al tercer trimestre: Afios 2007 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Las exportaciones de servicios relacionados con el transporte sumaron B/.1.6 billones, superando en
47% las del afio anterior. De este aumento, el 82% correspondi6 a peajes producto de las
modificaciones en las tarifas y al incremento de paso de buques de gran tamafio, y 18% a otros
servicios portuarios prestados por la Autoridad del Canal de Panama.
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Cuadro No. 15. Valor de las exportaciones del Canal de Panam@ hasta septiembre, segun tipo de
servicios: Afios 2009 - 2011.

(En millones de balboas)

Tipo de servicio 2009 2010 2011
TOTAL....... 1,092.2 | 1,088.3 1,604.5
Peajes............ 8224 842.2 1,312.2
Otros servicios... 269.8 246.1 292.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticay Censo.
En el sector portuario movié 4.8 millones de contenedores, es decir, 19% mas que el afio pasado
recuperandose ampliamente de su caida en el 2009 (7.3%), conforme lo ha ido haciendo el
intercambio mundial.

Cuadro No. 16. Movimiento de contenedores a septiembre: Afios 2007 — 2011.

Afio | Miles de TEU

2007 2,935.5
2008 3,384.2
2009 3,135.8
2010 4,055.2
2011 4,827.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional creci6. En total, los puertos reportaron
47.7 millones de toneladas métricas respecto a 42.2 millones en 2010, lo que representa un
crecimiento de 13.2% respecto a 1.3% de 2010, por la carga en contenedores y la general. Esto es
el resultado de la gran cantidad de mercancia con la que esta trabajando la Zona Libre de Col6n asi
como por la recuperacion de las economias de la regién. Sélo disminuy0 la carga a granel.

Los ingresos por peaje del Canal de Panama ascendieron a B/.1,312.4 millones, 20.1% més. Esto
fue producto de més TEU facturados (18.2%), literas cobradas (10.8%), capacidad de buques en
cubierta y toneladas facturadas (10.2%), principalmente por el transporte de petréleo crudo,
productos derivados del petréleo, carbén y coque, carga en contenedores, transporte de vehiculos y
camiones y manufacturas de hierro y acero.
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Gréafica No. 19. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por estructura, a septiembre:
Afios 2007 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
El transporte aéreo movilizé 2.5 millones de personas, 7.4% mas que el afio anterior. Segun datos

de la Autoridad Aeronautica Civil, los vuelos procedentes de Suramérica representaron el 40% del
total, Norteamérica 34%, Centroamérica, 12% y el Caribe 8 %.
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Situacién Financiera

Intermediacion financiera

La intermediacion financiera crecié 9.3%. En particular el negocio bancario incrementé su Activo en
B/.7,077 millones o0 12.7%. Ademas, continué captando depdsitos del publico, aumentando la oferta
de nuevos préstamos, sus inversiones en valores y utilidades.

Gréfica No. 20. Tasa de crecimiento econémico de la intermediacién financiera al tercer trimestre:
Afos 2007 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

El financiamiento logrado a través de transacciones bursétiles, por B/.2,722 millones en este afio y
B/.1,648.9 en 2010, ha sido mayormente de mediano plazo a través de bonos corporativos que
emitieron las empresas privadas. Los inversionistas estuvieron atraidos por la tasa de retorno.
Importante interés también despertaron los valores del Estados, pero en este caso por la seguridad,
en un pais que goza de grado de inversién, crecimiento econdmico sostenido, generacion de empleo
y adecuado manejo de las finanzas publicas.

Al respecto, durante este periodo, aunque el desbalance fiscal del sector publico no financiero
super6 en B/.600.1 millones al del afio pasado como consecuencia de la inversion, también las
reformas fiscales produjeron un importante ahorro corriente estimado en B/.588.3 millones, B/.329.4
millones méas que en 2010.

Sistema Bancario Nacional

Importantes crecimientos en el saldo del Activo y del Pasivo del Sistema Bancario Nacional avalan
su buen desempefio, sobre todo cuando al mismo tiempo la condicion de los negocios es mas sana.
Asi, el saldo de los préstamos concedidos creci6 en B/.6,520.3 millones o 19.7% y el de las
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inversiones financieras en B/.1,433.6 0 14.5%. Como contrapartida a los cambios, el Pasivo y el
Patrimonio también superaron los del afio pasado (B/.6,034.1 y B/.772.9 millones, respectivamente).

Cuadro No. 17. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional al tercer trimestre:
Afios 2008 — 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011

ACTIVO

Activos liquidos................... 8,969.3 10,716.0 10,391.0 9,211.1

Cartera crediticia neta.......... 31,122.0 31,105.1 33,054.2 39,574.5

Inversiones netas en valores. 9,136.6 8,665.2 9,858.2 11,291.7

Otros activos..................... 2,664.4 2,538.5 2,420.9 2,724.0

Total Activo..........cceovevinins 51,892.3 53,024.8 55,724.2 62,801.3
PASIVO

Depositos......cooevviiiiiiinn, 37,587.6 41,222.7 42,777.5 47,505.1

Obligaciones...................... 5,291.3 3,720.6 4,179.2 5,399.1

Otros pasivos.............c.evee.. 1,911.9 1,696.9 1,976.6 2,333.2

Total Pasivo............ccceeveeens 44,790.8 | 46,640.2| 48,933.3 55,237.4

PATRIMONIO
Patrimonio neto................... 7,101.6 6,384.6 6,790.9 7,563.8
Total Pasivo y Patrimonio.... 51,892.3 | 53,024.8| 55,724.2 | 62,801.3

Fuente: Superintendencia de Bancos.

En lo que respecta a la cartera de préstamos, el saldo de la externa aumentd en B/.2,726.4 millones
0 30.6% (en 2010 se redujo 5.4%), producto de la confianza que el Sistema tiene entre los deudores
que pudieron campear la crisis financiera y estan en condiciones de aprovechar la recuperacion de
los mercados. El saldo de la cartera interna también aumentd, tanto la del sector publico (B/.326.3
millones) como del privado (B/.3,474.1) dada la velocidad de crecimiento de la actividad econémica
en general del pais. Al respecto se han combinado el repago de los préstamos en términos menos
perentorios de los que hubieren pactados con respecto a otros afios (méas confianza) y el monto de
los préstamos nuevos precisamente cuando el costo y el precio del dinero tienden a estar en niveles
inferiores a los correspondientes a 2010.

Con relacién a la oferta adicional de financiamiento y la disminucion de la desconfianza respecto a lo
que pudiera deparar la crisis financiera internacional, que aun persiste con diferentes grados y
matices en economias muy importantes del mundo, la banca otorgé B/.15,076.6 millones en
préstamos nuevos respecto a los B/.12,504.4 millones en 2010. En el comercio colocaron el 56%
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del nuevo financiamiento (19.7% adicional), en la industria manufacturera 37.7%, en préstamos
hipotecarios 25.4% y al consumo personal 15.9%.

Cuadro No. 18. Saldo bruto de la cartera de créditos del Sistema Bancario Nacional, por sector, al
tercer trimestre: Afios 2008 — 2011.

(En millones de balboas)

Sector 2008 2009 2010 2011
Total......ccooeiieiiis 31,658.6 31,636.1 33,583.4 40,109.9
Internos, por sector.......... 22,211.7 22,208.6 24,663.4 28,463.6
Publico..........coceveni 995.5 685.4 696.9 1,023.2
Privado....................... 21,216.3 21,523.2 23,966.5 27,440.4
Externos.........ccocoeeenn... 9,446.9 9,427.5 8.920.0 11,646.3

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Por otra parte, como valoracion de la mayor confianza en las operaciones y del balance que dejan
los préstamos nuevos y las amortizaciones, el saldo bruto de la cartera de créditos interna sumé
B/.28,463.6 millones, B/.3,800.3 millones o 15.4% mas, de los cuales el correspondiente a los
préstamos al comercio totaliz6 B/.8,130 millones, 24.4% mas, por los créditos a la Zona Libre de
Coldn (B/.2,520.8 millones), cuyas operaciones crecieron 43.2% en este periodo. El saldo de los
créditos hipotecarios también creci6 (B/.607.9 millones o 9% mas) influenciado por el incremento en
el nimero de proyectos de construccién que estan en marcha (38.9%).

El financiamiento adicional recibido por el sector publico pasé de B/.36.1 millones en 2010 a B/.184
millones en 2011 (409.8% mas), la mayoria como préstamos interinos facilitados a las empresas que
estén desarrollando los proyectos de infraestructura a nivel nacional, asi como al resto de entidades
publicas mientras se finiquitan los acuerdos con acreedores multilaterales.

Todas las operaciones se desarrollan en una estructura financiera mucho més firme, puesto que la
morosidad de la cartera de préstamos (créditos morosos mas vencidos) paso de B/.932 millones en
2010 a B/.876.1 millones este afio, esto representa el 2.2% del total de la cartera neta de créditos del
Sistema Bancario Nacional, indicador que se encuentra por debajo del promedio de los uUltimos doce
meses (2.6%).
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Cuadro No. 19. Total de préstamos nuevos y saldo de créditos bruto de la cartera local del Sistema
Bancario Nacional, por actividad al tercer trimestre: Afios 2008 — 2011.

(En millones de balboas)

Actividad 2008 2009 2010 2011

PRESTAMOS NUEVOS

Entidad publica................. 46.0 16.2 36.1 184.0
Intermediacion financiera.... 1,076.9 481.7 577.1 603.2
Agricultura y ganaderia....... 352.6 343.0 400.1 455.2
Pesca.........cooovviiiiiiinnl. 61.2 38.8 75.1 87.9
Minas y canteras 58.9 31.8 4.4 17.5
COMErcio.......cccvveveennnnn. 7,210.4 6,123.8 7,090.4 8,489.4
Industrias manufactureras... 1,473.8 1,324.9 1,157.0 1,593.6
Hipotecarios.............cceevueen.. 1,012.5 906.4 957.6 1,201.2
Construccion, interinos....... 920.1 1,152.1 1,108.0 1,170.9
CoNSUMO.......ccvvnvneannnnnnn, 1,266.0 972.7 1,098.6 1,273.6

TOTAL...ccovvevveennn. 13,478.4 11,391.5 12,504.4 15,076.6

SALDO DE CREDITOS

Entidad publica................. 995.5 685.4 696.9 1,023.2
Intermediacion financiera.... 1,162.7 921.6 729.2 822.4
Agricultura y ganaderia....... 666.9 714.1 813.7 913.9
Pesca......cccoovviiiiiiiiinn, 66.9 48.1 47.4 50.7
Minas y canteras 46.5 25.0 22.3 29.6
(070704 [=1 o (o T 6,171.3 5,685.4 6,537.6 8,130.0
Industrias manufactureras... 1,276.3 1,210.2 1,389.7 1,821.7
Hipotecarios........c.cccccoovvvnens 5,456.1 6,017.9 6,783.7 7,391.6
Construccion, interinos....... 1,712.7 2,079.3 2,467.9 2,680.9
ConsSUMO......vvvviiiieenanannnns 4,656.9 4,821.6 5,175.0 5,599.6

TOTAL..cccoveeeen. 22,211.7 22,208.6 | 24,663.3 28,463.6

Fuente: Superintendencia de Bancos.

En lo que respecta a las inversiones financieras, el Sistema Bancario Nacional adquirié B/.11,297
millones en valores, B/.1,434 millones o0 14.5% mas. En lo que respecta a las compras internas, los
bancos siguen optando por las inversiones financieras del sector puablico, principalmente en bonos
globales (28.6% adicional) y en Notas del Tesoro (127.3% adicional) en respuesta a la buena
calificacion de riesgo pais, que toman en cuenta, entre otros, el adecuado manejo de las finanzas
publicas, con el déficit dentro de las previsiones y que no supera el 3% autorizado por la Ley de
responsabilidad social. En el caso de los valores privados, por B/.1,969 millones, destacé el
incremento en la inversion de bonos corporativos (53%).
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Cuadro No. 20. Saldos brutos de las inversiones financieras del Sistema Bancario Nacional
correspondiente al tercer trimestre: Afios 2009 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2009 2010 2011
TOTAL.....oeveiieee. 8,682 9,863 11,297
INTERNAS............... 2,550 3,185 4,282
Valores publicos........ 1,295 1,739 2,313
Bonos del Estado.......... 172 213 170
Bonos del Tesoro.......... 1 3 11
Bonos globales...... 582 838 1,078
Letras del Tesoro 361 227 354
Notas del Tesoro.......... 153 308 700
Otros titulos................. 26 150 0

Valores privados........ 1,255 1,446 1,969
Acciones..................... 430 426 447
Bonos corporativos........ 651 738 1,129
Papeles comerciales...... 4 18 9
Otros titulos................... 170 264 384

EXTERNAS.............. 6,132 6,678 7,015

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Dada la coyuntura actual, los bancos continuaron captando depdsitos de todas partes y sectores. A
septiembre, el Sistema Bancario Nacional contdé con B/.47,505.1 millones en depdsitos bancarios,
11.1% més. Los depdsitos externos crecieron mas (15.8%) que los locales (8.9%), sobresaliendo
los pertenecientes a otros bancos (27.7%) y a particulares (8.7%), tanto a la vista (20.5%) como a
plazos (17.5%).

Cuadro No. 21. Saldos de los depdsitos consignados al Sistema Bancario Nacional al tercer
trimestre: Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011

Total......... 30,295.1 37,587.6 41,222.7 42,777.5 47,505.1
Internos....... 21,261.9 24,979.1 27,239.2 29,272.8 31,867.3
Externos...... 9,033.1 12,608.5 13,983.5 13,504.8 15,637.8
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Cuadro No. 21. Saldo de los depdsitos consignados al Sistema Bancario Nacional al tercer trimestre:
Afios 2007 — 2011. (Conclusion)

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Oficiales............ 3,006.2 3,841.7 3,930.7 4,185.8 4,482.5
Particulares....... 20,849.4 24,680.1 29,544.0 32,861.8 35,707.2

Alavista...... 3,353.7 4,272.6 5,156.1 5,940.2 7,154.2
A plazos....... 13,582.4 15,183.6 18,400.6 19,717.3 20,085.5
Ahorros........ 3,913.2 5,223.9 5,987.2 7,204.3 8,467.5
Bancos............. 6,439.6 9,065.7 7,748.0 5,729.9 7,315.4

Fuente: Superintendencia de Bancos.

En base a las operaciones realizadas, el Sistema Bancario Nacional acumulé utilidades por B/.774.9
millones, B/.109.2 millones o 16.4% adicionales, aun cuando las reservas para cuentas de dudoso
cobro también aumentaron (de B/.107.9 a B/.145.2 millones), a pesar de que la morosidad de la
cartera disminuy6. Los mayores ingresos provinieron de los intereses sobre préstamos y de sus
operaciones de corresponsalia.

Cuadro No. 22. Balance de Resultados simplificado del Sistema Bancario Nacional a septiembre:
Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Ingresos por intereses................ 1,903.5 1,992.9 1,925.0 1,916.3 2,066.0
Egresos de operaciones 1,158.6 1,122.1 998.6 957.3 963.6
Ingresos netos de intereses......... 744.9 870.8 926.4 959.0 1,102.4
Otros ingresos.........cocevvviienennns 608.8 976.0 755.6 737.8 932.9
Ingresos de operaciones............. 1,353.8 1,846.8 1,681.9 1,696.8 2,035.3
Egresos generales..................... 623.4 782.1 854.2 923.3 11151
Utilidades antes de provisiones.... 730.3 1,064.7 827.7 773.6 920.2
Provisiones para cuentas malas... 140.9 178.3 152.3 107.9 145.2
Utilidades del periodo................. 589.4 886.3 675.4 665.7 774.9

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Estas mayores utilidades incidieron en el patrimonio del Sistema Bancario Nacional, que a
septiembre totalizé B/.7,563.8 millones, es decir B/.772.9 millones o 11.4% mas, incluso se
encuentra por niveles superiores a los de 2008. Los bancos reinvirtieron B/.311.9 millones de las
utilidades y capitalizaron B/.212 millones adicionales, para contar con mas apoyo propio en la
estructura financiera del negocio.

Seguros

Las compafiias aseguradoras suscribieron primas por B/.762.7 millones, B/.96.4 millones o 14.5%
mas (fueron B/.666.2 millones en 2010). Las pdlizas que mas aportaron a esta variacion fueron las
de fianzas (B/.21.3 millones), responsabilidad civil (B/.15 millones) y automovil (B/.12.2 millones); su
aporte fue de 22.7%, 15.6% y 12.7%, respectivamente. Las primeras, por los multiples proyectos de
inversiones que se estan llevando a cabo en el pais, tanto en el sector publico como en el privado, y
la de los vehiculos en cumplimiento de las disposiciones relativas a su circulacion en el pais. Al
respecto, segun cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Censo, entre 2009 y 2010, 10,601
vehiculos adicionales estuvieron circulando en el todo el territorio nacional y las agencias de
automoviles aseguraron que las ventas de vehiculos nuevos en el pais superaron casi en 25% las
del afio pasado.

Cuadro No. 23. Primas, siniestros y nimero de pdélizas de seguros, de enero a septiembre: Afios

2009 - 2011.
Detalle 2009 2010 2011
Primas, miles de balboas............ 597,903.1 | 666,213.5 762,653.7
Siniestros brutos, miles de balboas 231,810.7 | 261,960.6 368,178.3
Numero de pdélizas, promedio......... 829,489 820,195 940,475

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

Sin embargo, como consecuencia de incendios consumieron importantes bodegas en la Zona Libre
de Coldn a principios de afio, el indice de siniestralidad (siniestros como porcentaje de las primas)
aumenté (de 39.3% en 2010 a 48.3% en 2011). Las aseguradoras pagaron B/.106.2 millones
adicionales. Las pdlizas que presentaron mayores reclamos fueron: incendio (B/.71.7 millones o
117.3%), ramos técnicos (B/.11.8 millones o 307.7%) y automavil (B/.10.9 millones o 18.6%).

La emision de polizas también creci6. En estos primeros nueve meses del afio, el mercado
asegurador manejo en promedio 940,475 poélizas mensuales (14.7% més). Septiembre fue el
segundo mes con mayor nimeros de podlizas emitidas (949,437) solo después de marzo (1,183,591).

Bolsa de Valores

Debido a la evolucion que ha experimentado el mercado financiero panamefio, en el mes de
septiembre se promulgé la Ley 67 de 2011, que establece los sistemas de cooperacion
interinstitucional entre los entes de fiscalizacion financiera y crea el Consejo de Coordinacion

43



Financiera y la Superintendencia del Mercado de Valores, en remplazo de la Comisién Nacional de
Valores.

La Bolsa de Valores de Panama realiz6 transacciones por B/.2,722.6 millones, B/.1,073.7 millones o
65.1% adicionales.  Destacaron las transacciones adicionales con bonos corporativos(B/.702.7
millones) y valores de Estado (B/.406.5 millones), los primeros por rendimiento y los otros por
seguridad. Esto se refleja en su estructura, puesto que el 42.4% de las transacciones fueron con
bonos corporativos (a diferencia de los afios anteriores cuando era menos del 30%) y 36.3% valores
del Estados (una proporcion muy similar a la de los tres dltimos afios).

Cuadro No. 24. Valor de las transacciones en bolsa segln instrumentos, de enero a septiembre:
Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

Instrumentos 2008 2009 2010 2011

Total............... 1,610.9 | 1233.9|1,648.9 | 2,722.6
Bonos..........ccooiiiinn. 267.0 | 260.7 451.8 | 1,154.5
Valores del Estado......... 220.0 | 447.9 580.5 987.0
Valores comerciales........ 232.4 | 267.1 296.2 262.6
Acciones de fondos...... 378.0 41.2 107.0 157.0
Recompras................... 249.0 | 140.0 126.0 50.4
Acciones...........ccceeuenee. 1349 22.6 43.6 44.5
Acciones Preferidas........ 129.2 15.1 43.8 42.4
Notas corporativas......... 0.4 39.4 0.0 24.1

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.

Los bonos corporativos, que es un financiamiento a largo plazo, ofrecieron una tasa promedio de
retorno de 6.4% bastante mas que la rentabilidad que prometen los depdsitos a plazos fijos. El
interés de los inversionistas se inclina también por los valores a corto plazo como son los valores
comerciales negociables. Estos ofrecieron una tasa de retorno de 3.9%, muy por encima del
promedio de tasas de los plazo fijo a un afio (2.7%) reportada por el Sistema Bancario Nacional. En
cuanto al sector publico, el Gobierno participé en nueve subastas de Letras del Tesoro por B/.302.6
millones, 16.6% mas que el afio pasado.
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Gréfica No. 21. Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo y del rendimiento de bonos y valores
comerciales negociables, enero- septiembre: Afios 2010 y 2011

8.0 -

7'07%—/\/\/\/

6.0 1

[%]

w50 -

2

S 404

L

kel

m3.0’N

g

S 20

1.0 4
o O O o O O O O O « = - o
SS9 9899983999999 359994
Q9 5 L XE T 6 af 2L LA s L xS o a
c© 8 g & 5 <) cC o8 g T S
0232~ "2802088=2=2~"28

Bonos Valores comerciales negociables Plazo fijo

Fuente: Bolsa de Valores de Panama y Superintendencia de Bancos de Panama

El indice bursatil promedié 308.34 puntos, representando un alza en el precio de las acciones por el
orden de los 22.2%. Este indice, durante el tercer trimestre de 2011, ha ido reflejando las variaciones
de los valores de las empresas inscritas en la Bolsa de Valores, que han aumentado de precio
conforme han capitalizado mas las empresas, que ya totaliz6 B/.10,275.85 millones, 17.4% mas que
el periodo anterior. Las operaciones con acciones sumaron B/.243.9 millones (6.5% mas que 2010).
De este monto, B/.157.0 millones correspondieron a acciones de fondos mutuos, B/.44.5 millones
corrientes y B/.42.4 millones a preferidas. En lo que va de 2011 el mayor movimiento corresponde al
de las acciones de fondos de inversion (46.8% adicional).

Gréfica No. 22. indice bursatil promedio, por mes: Afios 2009 — 2011.
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Fuente: Bolsa de Valores de Panama
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Gobierno Central

Segun estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas, el déficit del sector publico no financiero
fue de B/.1,088.9 millones, B/.600.1 millones mas que en 2010, debido a los adelantos para el
financiamiento de la inversion.

Cuadro No. 25. Balance fiscal del Sector Publico no Financiero a septiembre: Afios 2010 y 2011.

(En millones de balboas)

Variacion
Detalle 2010 2011
Absoluta Relativa (%)
INGRESOS TOTALES............. 4,648.2 5,273.5 625.3 13.5
Ingresos corrientes Gobierno General.. 4,314.7 5,024.8 710.1 16.5
Gobierno Central..................... 2,917.7 3,388.8 471.1 16.1
Caja de Seguro Social............. 1,238.0 1,524.0 286.0 23.1
Agencias consolidadas............ 159.0 112.0 -47.0 -29.6
Balance de las empresas publicas...... 136.6 134.1 -2.5 -1.8
Agencias no consolidadas y otros....... 22.0 85.3 63.3 287.5
Ingresos de capital.......................... 157.4 23.8 -133.7 -84.9
Donaciones...........cccoveiiiiiiiiiiiin 17.5 5.6 -11.9 -68.0
GASTOS TOTALES................ 5137.1 6.362.4 1,225.3 23.9
Gastos corrientes Gobierno General... 3,872.0 4,200.7 328.7 8.5
Gobierno Central ®.................. 1,767.6 1,966.3 198.7 11.2
Caja de Seguro Social ®............ 1,311.8 1,418.0 106.2 8.1
Agencias consolidadas ®........... 127.7 141.4 13.7 10.8
Intereses........ccooeviiiiiiiiiinns 664.9 675.0 10.1 15
Gastode capital.............c.cveveennnnnn. 1,265.1 2,161.7 896.6 70.9
Ahorro corriente Gobierno Central...... 258.9 588.3 329.4 127.2
Ahorro corriente total....................... 601.4 1,043.5 442.1 73.5
Superavit o déficit.........coooiiiiiiii.. -488.8 -1,088.9 -600.1 122.7

% No incluye intereses.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
Las rentas corrientes totalizaron B/.5,273.5 millones (B/.625.3 millones 0 13.5% mas) principalmente

por los ingresos tributarios del Gobierno Central, que aumentaron B/.499.2 millones o 21.8%. El
mayor aporte adicional fue el correspondiente a la recaudacién de los impuestos indirectos (B/.344.1
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millones), de modo especial a la transferencia de bienes muebles y prestacion de servicios, la
produccion, y venta y consumo selectivo.

Por otro lado, los gastos totales estuvieron por el orden de los B/.6,362.4 millones, B/.1,225.3
millones o0 23.9% mas que el afio pasado. La mayor parte de este incremento fue inversion (B/.896.6
millones mas), totalizando B/ 2,161.7 millones. Los gastos corrientes del Gobierno General, por otra
parte, crecieron menos (B/.328.7 millones), sumando un total de B/.4,200.7 millones. Los mas
relevantes fueron los del Gobierno Central (46.8% del total), en especial aquellos dedicados a
educacioén y salud, y los de la Caja de Seguro Social (33.7% del total).

El balance entre los ingresos y gastos corrientes del Gobierno Central representé un ahorro de
B/.588.3 millones (B/.329.4 millones mas). Una situacion similar ocurrié para el Sector Publico no
Financiero que conto con B/.1,043.5 millones en ahorros corrientes (B/.442.1 millones mas).

Gréfica No. 23. Saldo de la deuda publica, por localizacién del acreedor, de enero a septiembre:
Afios 2007 — 2011.

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El saldo de la deuda publica fue por B/.12,814.6 millones, B/.1,412.2 millones o 12.4% més que el
afo pasado. Del total, la mayor parte fue externa (B/.10,657.2 millones) y aumentd 5% respecto a
2010. La deuda interna, por B/.2,157.4 millones crecié mas (72.0%). La mayor parte, corresponde
a la del Gobierno Central que aumentd por los desembolsos de préstamos contratados con
organismos multilaterales (B/.160.7 millones), principalmente con el Banco Interamericano de
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Desarrollo (B/.181.5 millones) y de The Tokyo-Mitsubishi Bank (B/.128.3 millones), asi como por la
colocacion de bonos globales (B/.207.2 millones netos) para financiamientos interinos.
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Comercio Exterior

El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos totalizé B/.3,391.1 millones, unos B/.792.3
millones o 30.5% adicionales, debido al déficit de la balanza comercial (B/.4,771.7 millones) y de
rentas (B/.1,487.3), ante el crecimiento de las importaciones y de las retribuciones por las utilidades
reinvertidas por inversionistas extranjeros. Las balanzas de servicios (B/.2,726 millones) y la de las
transferencias (B/.141.9 millones) dejaron un saldo a favor de Panama.

Cuadro No. 26. Resumen de |la Balanza de Pagos de enero a septiembre:
Afios 2009 - 2011.

Millones de balboas Variacién

Detalle porcentual

2010 - 11

2009 2010 2011

CUENTA CORRIENTE..........cccvvennnn. -426. -2,598.8 - 11 30.5
BIENES. ...t -1,678.0 -3,567.0 -4771.7 33.8
EXpPOrtaciones...........coeevviieiiiiiiinennenss 8,989.3 8,983.0 12,461.0 38.7
IMpOrtaciones..........ccooeviiiiiiiie e 10,667.3 12,550.0 17,232.7 37.3
SERVICIOS. ... 2,190.8 2,185.1 2,726.0 24.8
EXpOrtaciones..........c.coeviieiviniiiieiinienn. 3,775.5 4,095.9 5,267.6 28.6
IMpPOrtaciones.........ccooeeiiiiiiiiie e 1,584.7 1,910.8 2,541.6 33.0
RENTAS. ... -1,280.7 -1,568.2 -1,487.3 -5.2
EXpOrtaciones..........cocovvvieieiiinineieinnennnns 1,135.7 1,119.3 1,430.7 27.8
IMpPOrtaciones.........ccoevviiiiiiiiie i 2,416.4 2,687.5 2,918.0 8.6
TRANSFERENCIAS.......coooiiiiiiiiieieie e 341.9 351.3 141.9 -59.6
Recibidas..........ccoovviiiiiii 799.0 819.4 577.7 -29.5
Efectuadas..........ccocovviiiiiiiiii 457.1 468.1 435.8 -6.9
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA... -581.1 2,176.6 4,258.5 5.6
Capital.......ooviiii e 16.6 17.5 5.6 -68.0
Financiera...........coooooiiiiii -597.7 2,159.1 4,252.9 97.0
ERRORES Y OMISIONES.................... 1,007.1 422.2 -867.4 -305.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En la cuenta de capital y financiera, los pasivos (obligaciones del pais frente a no residentes)
superaron a los activos (derechos del pais respecto a no residentes) en B/.4,258.5 millones 0 95.6%
adicionales. La cifra dobla la correspondiente a 2010 por la reinversion de utilidades y las nuevas
empresas que se han instalado.
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Balanza de bienes

El déficit de la balanza de bienes fue B/.4,771.7 millones, unos B/.1,204.7 millones o 33.8% mas que
en 2010. Como tradicionalmente ocurre, por nuestra estructura productiva, el valor de las
importaciones super6 al de las exportaciones (porque los sectores productivos y los hogares
residentes demandaron mas). También por el deterioro de los términos de intercambio (16.4%).

Exportaciones nacionales

El valor de las exportaciones nacionales (excluyen las de la Zona Libre de Colén) totalizé B/.598.3
millones, B/.29.3 millones 5.2% mas que el afio anterior.

Gréfica No. 24. Valor fob de las exportaciones nacionales, de enero a septiembre:
Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

956.8
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales productos exportados fueron: oro (B/.85 millones), banano (B/.62.5 millones), aztcar
de cafia (B/.37.2 millones) y desperdicios de hierro y acero (B/.31.4 millones). También sobresalio el
aumento de las exportaciones de aceite de palma (B/.9.5 millones) y las de cuero en estado himedo
(B/.3.9 millones).

Es importante destacar el desempefio de las exportaciones de oro, que crecieron a una tasa
promedio anual de mas de 100% entre 2009 y 2011, a partir del inicio de extraccion en un
yacimiento en la provincia de Col6n, estimuladas por el aumento del precio en el mercado
internacional. El oro se dirige en su totalidad a Canada.

Las exportaciones de productos marinos continuaron cayendo: salmonidos (B/.37 millones), atunes
aleta amarilla (B/.7.6 millones) y pescados congelados (B/.7.1 millones). Contrastando la informacion

50



de las Aduanas de Panama con la de los Estados Unidos, principal destino, todo parece indicar que
hay un problema de registro en las nuestras que potencian las disminuciones, aunque hay que
reconocer que sobre el desempefio de la actividad, ademés pesan las medidas que ha adoptado el
pais respecto a la pesca ilegal y no declarada (ha significado cambiar los periodos e instrumentos
de pesca), los fendbmenos climaticos y el alto costo del combustible.

También disminuy6 el valor de las exportaciones de sandia (B/.20.5 millones) y melon (B/.7.6
millones) a consecuencia de las condiciones climaticas de redujeron los rendimientos. Las de
banano, pese que aumento el valor en un 26.9%, disminuyd las cantidades en 7.6%, debido entre
otros a problemas a la organizacion de la produccion interna y la comercializacion.

Cuadro No. 27. Productos de mayor exportacion de enero a septiembre: Afios 2007 — 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Oro para uso no monetario...................... 2.9 5.4 10.7 52.1 85.0
Bananos...........coooiiiiiii 84.2 78.5 43.1 49.3 62.5
AzlUcardecafa...........cooevveeeeninininennnnn. 13.1 5.6 3.4 19.2 37.2
Desperdicios y desechos de hierro y acero.. 11.6 27.7 10.3 21.9 31.4
Los demas salmoénidos...............cceeuennenn. 41.2 51.9 48.1 62.3 25.3
Pifias frescas..............c.oc.u.. 32.3 27.7 24.4 23.8 24.4

Camarones.........ccuueiuiiiiiiiieeie e 37.7 28.5 30.9 22.3 23.8
Desperdicios y desechos de cobre............ 4.8 5.1 5.0 135 18.7
Sandias.......c.iviiiii 86.9 96.5 45.0 37.1 16.6
Los demas medicamentos....................... 11.8 14.1 12.5 15.5 14.8
RON. ..t 35 5.6 6.3 9.4 13.0
Desperdicios y desechos de aluminio......... 10.1 10.4 5.1 8.7 13.0
Carne de bovina deshuesada y congelada.. 1.7 1.0 6.0 10.2 12.5
Aceite de palma en bruto.........cccccceevviinnnnn 0.9 15 0.7 2.3 11.8

Cueros en estado hiumedo....................... 6.5 3.7 2.6 5.3 9.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales destinos de exportacion fueron: Estados Unidos (22.4%), Canada (14.8%), Suecia
(17.3%), Costa Rica (6.3%), China (5.1%), Italia (4.8%), Paises Bajos (4.8%) y Taiwan (4.4%), pero
aumentaron mayormente hacia: Canada (B/.32 millones), Corea del Sur (B/.11 millones), India
(B/.10.4 millones) y Alemania (B/.7 millones). Disminuyeron principalmente a Estados Unidos
(B/.36.8 millones), Paises Bajos (B/.18.6 millones) y Espafia (B/.5 millones).

Importaciones nacionales

El valor de las importaciones puestas en puertos panamefios fue de B/.8,293.9 millones, unos
B/.1,549.4 millones o 23% mas que en 2010. Los resultados se atribuyen al crecimiento de la
demanda de bienes y al encarecimiento de la mercancia importada.
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Gréfica No. 25. Valor hasta puertos panamefios de las importaciones nacionales, de enero a
septiembre: Afios 2007 — 2011.

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los mayores incrementos en los pagos por las importaciones correspondieron a productos minerales
(B/.595.3 millones), maquinas y aparatos de reproduccién y sonido (B/.221.5 millones), material de
transporte (B/.193.8 millones), productos de la industria alimenticia (B/.102.2 millones) y productos
de industria quimica (B/.79.9 millones), todas muy vinculadas al momento actual por el que pasa el
pais.

El costo medio de importacion aument6 13.1% y fue generalizado; se dio en 20 de las 21 categorias
arancelarias, sobresaliendo el de los productos minerales (25.6%), del reino vegetal (24.1%), pieles,
cueros y articulos de viaje (18.4%), material de transporte (14.9%) y productos de la industria
quimica (15.7%).

En este comportamiento ha pesado principalmente el incremento de precios de los derivados del
petréleo. Por ejemplo, el barril de petréleo del tipo West Texas Intermediate, pasé de un promedio de
USD77.6 en 2010 a USD95.4 este afio, registrando asi un incremento de 23%. Esta situacion incide
en el aumento de los costos de produccién y comercializacion que luego se extienden a los precios
finales de las mercancias.

Otro factor que influyé en el incremento del costo medio de importacién de las materias primas fue el
aumento de la demanda para emplearlas como inversiones (especialmente petrdleo y metales) ante
la inestabilidad de los instrumentos financieros. A ello se suma que los efectos del cambio climético
han provocado escasez de productos alimenticios, que junto con el aumento de la demanda,
contribuye al incremento de precios.
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Un factor que se suma a los anteriormente mencionados, es la depreciacion del ddlar de los Estados
Unidos frente a algunas monedas de amplia circulacion en el comercio internacional y otras de
paises emergentes que también tienen importancia en las importaciones que realiza Panama (las
directamente introducidas a los puertos y las realizadas en la Zona Libre de Col6n). El dolar
estadounidense se depreci6 respecto al yen japonés (10.1%), real brasilefio (8.3%), peso mexicano
(5.2%), won surcoreano (5.9%), peso colombiano (4.6%), yuan chino (4.5%) y col6n costarricense
(3.5%). De las monedas de mayor circulacion, el délar de los Estados Unidos sélo se apreci6 con
respecto al euro (7%), debido a la crisis de la deuda soberana que afecta a varias economias que lo
utilizan.

Los principales paises proveedores fueron: Estados Unidos (24.8%), China (6.1%), Costa Rica
(4.5%), Colombia (4.2%), México (3.9%), Espafia (2.7%), Corea del Sur (2.6%), Japon (2.5%) y
Brasil (2.2%). El 20.6% de las importaciones provino desde la Zona Libre de Petréleo y el 9.6% de la
Zona Libre de Colon.

Intercambio comercial en la Zona Libre de Colén

Las reexportaciones de la Zona Libre de Colén alcanzaron los B/.10,195 millones, netas de ajustes
por cobertura, unos B/.3,068.8 millones méas que en 2010. En tanto que las importaciones, también
netas de ajustes de cobertura y clasificacién, totalizaron B/.10,279 millones, unos B/.3,344.3 millones
mas que el afio pasado. Asi, el balance del intercambio fue deficitario (B/.84 millones) que puede
corresponder al aumento de inventarios que seran colocados en las fiestas de fin de afio y también
por el crecimiento del costo medio de importacién (28.7%).

Cuadro No. 28. Balance del intercambio comercial en la Zona Libre de Col6n y variacién porcentual
de ingreso medio y costo medio, de enero a septiembre: Afios 2007-2011%

Valor (millones de balboas) Variacion porcentual

Afo . .

. . Costo medio de | Ingreso medio de
Importaciones | Exportaciones Balance . . .

importaciones reexportaciones

2007 5,284.5 5,484.6 200.1

2008 6,174.2 6,184.1 9.9 12.3 4.8

2009 6,102.7 7,214.4 1,111.7 34.6 -20.6

2010 6,934.7 7,126.2 191.5 -7.0 10.8

2011 10,279.0 10,195.0 -84.0 28.7 10.5

2 Incluye los ajustes por cobertura y de clasificacion. En los ajustes de cobertura, a las estadisticas registradas
en aduanas se le resta las transacciones entre la Zona Libre y empresas y comercios en Panam4, y las del
gasto de turismo. En los ajustes de clasificacion se sustrae el flete y seguro pagado por las importaciones.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales destinos de las reexportaciones fueron: Puerto Rico (B/.2,696.8 millones), Venezuela
(B/.1,796.9 millones), Colombia (B/.1,313.5 millones), Costa Rica (B/.417.7 millones) y Ecuador
(B/.414.3 millones). También aumentaron las ventas a Panama (B/.739.8 millones). Las principales
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mercancias vendidas correspondieron a: productos de la industria quimica y conexa (42%), textiles y
manufacturas (16.7%), maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccion y sonido (15.8%), y
calzados y otros bienes de uso final (8.3%).

Los méas importantes proveedores de mercancias fueron: China (B/.2,930.5 millones), Singapur
(B/.2,138.5 millones), Estados Unidos (B/.711.6 millones), Hong Kong (B/.518.7 millones) y México
(B/.249.8 millones).

Balanza de servicios

El superavit de la balanza de servicios ascendié a B/.2,726.6 millones, B/.540.9 millones o 24.8%
mas que el registrado en 2010, principalmente por la prestacién de los servicios financieros, las
operaciones del Canal de Panama, el turismo, el transporte aéreo y el movimiento de carga de los
puertos.

Cuadro No. 29. Resumen de la balanza de servicios, de enero a septiembre: Afios 2008-2011

(En millones de balboas)

Exportaciones Importaciones
Detalle
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
TOTAL.....ooiiiiiiin, 4,346.0 | 3,775.5| 4,095.9 | 5267.6 | 1,904.3 | 1,584.7 | 1,910.8 | 2,541.6
Transporte..................... 2,292.9 | 2,044.4| 2,170.3 | 2,921.0| 1,149.7 861.8 | 1,150.9 | 1,304.4
Maritimo...........c.cceeeen. 1661.4 | 14218 | 1477.3| 2,088.2 901.5 629.2 889.8 | 1,060.4
Fletes........cooovvvnnnenn. - - - - 901.5 629.2 889.8 | 1,060.4
Otr0S....cvvnivineinaiinns 1661.4 | 14218 | 1477.3| 2,088.2
Canal de Panama..... 1,338.9 | 1,092.2 | 1,088.3 | 1,604.5
Puertos................... 3225 329.6 389.0 483.7
AGreo.......cooevviiiiiins 631.5 622.6 693.0 832.8 248.2 232.6 261.1 244.0
Vigi€S...vveiriiiiieiieen, 1,032.4 | 1,069.7 | 1,227.3 | 1,398.0 265.9 239.4 290.6 341.1
Comunicaciones............. 160.7 169.9 179.4 178.0 56.1 32.9 32.1 35.8
Construccion.................. 1.9 11 1.2 14 - - - -
SEegUIOS......vevvereiiieennn 70.5 69.6 66.9 98.9 63.1 107.1 119.9 142.1
Financieros.................... 381.7 223.6 252.7 472.3 185.2 124.3 127.1 475.1
Informéatica y de informa-
CiON...iiiiiiciee 21.9 18.7 18.3 15.9 - 1.8 21 3.8
Regalias y derechos de li-
CENCIA. . .uiveeniienanannen - - - - 44.2 44.9 30.9 28.6
Otros servicios empresa-
riales.......cooveiviiiineinnnn 3315 150.7 133.4 116.9 87.7 117.6 97.6 156.9
Servicios de gobierno........ 52.5 27.8 46.4 65.2 52.4 54.9 59.6 53.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las exportaciones que mas crecieron fueron las de los servicios prestados por el Canal de Panama
(B/.516.2 millones), los financieras (B/.219.6 millones), los del turismo (B/.170.7 millones), los del
transporte aéreo (B/.139.8 millones) y los de los puertos (B/.94.7 millones).

Las importaciones totalizaron B/.2,541.6 millones. Las principales fueron los pagos en concepto de
fletes (B/.1,060.4 millones) y los de los servicios financieros (B/.475.1 millones) relacionado con la
deuda.

Balanza de rentas

Las rentas recibidas por los factores productivos residentes y las pagadas a los no residentes
dejaron un balance por B/.909.4 millones a favor del resto del mundo. No obstante la diferencia se
redujo en B/.80.9 millones o 5.2% con respecto al afio anterior, debido principalmente a las bajas
tasas de interés pasivas del Centro Bancario Internacional.

Cuadro No. 30. Rentas recibidas y pagadas, segun retribucion de factor productivo, de enero a
septiembre: Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

Recibidas Pagadas

Factor productivo
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

TOTAL......cevnenn 1476.2 | 1,135.7 | 1,119.3 | 1430.7 | 2,767.3 | 24164 | 2,687.5 | 2,918.0
Trabajo.............. 7.0 7.1 4.3 11.1 - - - -
Capital............... 1,469.2 1,128.6 1,115.0 1,419.6 2,767.3 24164 2,687.5 | 2918.0

Inversion directa.... 1,353.6 1,123.5 1,410.1 1,598.2
Inversion en cartera 491.5 307.5 369.1 522.1 539.1 491.0 583.0 543.3
Otrainversion........ 977.7 821.1 745.9 897.5 874.6 801.9 694.4 776.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En las rentas pagadas, las mayores correspondieron a la inversion directa (acciones y demas
participaciones de capital) por B/.1,598.2 millones y las utilidades ya reinvertidas (B/.1,003.4
millones) de las empresas que operan desde la Zona Libre de Colon y en el Centro Bancario
Internacional.

Otra parte importante, en la inversion de cartera, correspondié a las erogaciones en intereses de la
deuda publica (B/.543.3 millones), siendo este monto menor al pagado el afio anterior (B/.583
millones). En el componente de otras inversiones, las rentas pagadas sumaron B/.776.1 millones, de
las cuales destacé el pago de intereses por parte de los bancos (B/.690.5 millones).
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Cuadro No. 31. Rentas pagadas a la inversion extranjera, por instrumento, de enero a septiembre.
Afios 2008 — 2011.

(En millones de balboas)

Instrumento 2008 2009 2010 2011
Acciones y otras participaciones......... 1,353.6 [ 1,123.5|1,410.1 | 1,598.2
Dividendos y utilidades distribuidas..... 431.3| 886.0| 856.7| 594.8
Utilidades reinvertidas y no distribuidas | 922.3 | 237.5| 553.4|1,003.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las rentas recibidas se distribuyeron asi: B/.11.1 millones de remuneracion de empleados, B/.522.1
millones de réditos a inversion de cartera y B/.897.5 millones por otro tipo de inversion. En los dos

ultimos componentes destaco el aumento de los intereses ganados por los bancos en instrumentos
financieros e inversiones.

Transferencias corrientes

Las transferencias recibidas sumaron B/.577.7 millones y superaron a las efectuadas en B/.141.9
millones. Estas cifras no son comprables con las de afios anteriores porque de acuerdo al Instituto
Nacional de Estadistica y Censo, hay modificaciones importantes en cuanto a la cobertura y fuentes
de informacion. En posteriores publicaciones, dicha Institucién actualizara las cifras de afios previos.

Cuadro No. 32. Transferencias efectuadas y recibidas, de enero a septiembre: Afios 2009 - 2011.

(En millones de balboas)

. Remesas de <
Total Gobierno trabajadores® Demas
Ano
Recibidas | E€Ma | Recibidas | E€NA | Recibidas | E€MA | Recibidas | Erectua
das das das das

2009 799.0 457.1 357.9 16.0 235.9 323.9 205.2 117.2
2010 819.4 468.1 343.0 12.1 284.0 349.8 192.4 106.2
2011 577.7 435.8 110.5 8.4 269.5 295.8 197.7 131.6

? Los datos de remesas de trabajadores en 2011 no fueron estimados con la totalidad de la informacion, sélo
incluyé las reportadas por las empresas de remesas.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los reglones con modificaciones fueron: impuestos por patentes y marcas de fabrica, pensiones y
otras transferencias del Gobierno de Panama y remesas de trabajadores. Particularmente en el
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caso de las transferencias recibidas por el Gobierno, en la disminucion de los importes, se recogen
cambios en la codificacion de transacciones del Canal de Panamé& que han pasado a registrarse
como exportaciones en vez de transferencias. En las restantes destacan los recaudos consulares e
impuestos pagados por la marina mercante (B/.94.7 millones), B/.16.3 millones mas que en 2010.

Las empresas dedicadas a las remesas de dinero recibieron transferencias por B/.269.5 millones.
Estados Unidos (B/.123.2 millones) y Colombia (B/.26.4 millones) fueron los principales origenes.
También efectuaron transacciones por B/.295.8 millones y los destinos mas importantes fueron:
Colombia (B/.99.2 millones), Estados Unidos (B/.50.2 millones), China (B/.36.7 millones) y Nicaragua
(B/.19.3 millones).

De los componentes de las transferencias efectuadas sobresalieron las de los trabajadores desde
nuestro pais.

Inversién extranjera

La inversion extranjera en territorio nacional aument6 en B/.6,343.9 millones y estuvo constituida por
depdsitos en el Centro Bancario Internacional (B/.2,908.9 millones) y acciones o participaciones en
empresas nacionales (B/.2,057.5 millones), principalmente. En la inversion directa extranjera fueron
las utilidades reinvertidas (B/.1,003.4) y compra de acciones a nacionales (B/.685.5).

Cuadro No. 33. Variacién de la inversion extranjera en Panama, de enero a septiembre:
Afios 2008-2011°

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011
Total.....cooeeviiiiiis 6,415.5 2,318.3 5,375.8 6,343.9
Inversion directa............. 1,598.1 1,034.2 1,415.0 2,057.5

Acciones................... 653.1 638.8 705.8 685.5
Utilidades reinvertidas. 922.3 237.5 553.4 1,003.4
Otro capital............... 22.7 157.9 155.8 368.6
Inversion en cartera......... -34.3 323.0 - 178.7
Otrainversion................ 4,851.7 961.1 3,960.8 4,107.7
Créditos comerciales... 41.1 -7.3 102.9 99.4
Préstamos................. 761.9 -1,208.8 4,027.7 1,070.1
Monedas y depositos... 3,504.5 2,071.6 -222.4 2,908.9
Otros..........cooeenenie. 544.2 105.6 52.6 29.3

# Comprende solamente los pasivos u obligaciones de los residentes del pais con el resto del mundo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Tecnologia e Innovacion

En el mes de septiembre el Foro Econémico Mundial (World Economic Forum) publicé el indice de
Competitividad Global. Panama mejor6 su posicion con respecto al afio anterior, del puesto 53 pasé
al 49. Superado solo por Chile en Latinoamérica, Panama entr6 al grupo de los 50 paises mas
competitivos del mundo.

Entre los pilares que evalla el Informe se encuentran la tecnologia, los negocios y la innovacion, en
los que se lograron importantes avances. Se ocup6 la cuarta posicion mundial con respecto a la
mejor adopcién de tecnologia a través de la inversién extranjera directa, y la misma posicion en
cuanto al nimero de suscriptores de telefonia movil (celular).

La telefonia celular sigue registrando crecimientos. Segun la Asociacion Panamefia de Crédito, los
créditos activos por el servicio de telefonia celular aumentaron 50% con respecto al afio anterior,
totalizando 323,369 contratos. Es un negocio cada vez méas complejo:

Gréfica No. 26. Cantidad de créditos activos de telefonia celular a septiembre: Afios 2008 - 2011.

(En miles)
323.4
215.5
146.0
108.9
2008 2009 2010 2011

Fuente: Asociacién Panamefia de Crédito.

Ya los servicios de tecnologia no serdn mutuamente excluyentes. Se puede tener acceso a
contenido de entretenimiento como peliculas y series a través de Internet, en dispositivos como
computadoras, consolas de videojuegos, teléfonos inteligentes (smartphones), televisores
inteligentes (smartTV) y otros. El pasado 12 de septiembre Netflix, una de las principales empresas
en este rubro en el mundo, empezd a ofrecer sus servicios en el pais.

A medida que la tecnologia va avanzando los artefactos se complementan mediante el uso
compartido de informacion a través de Internet, principalmente. Segun el estudio "Connected
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Devices and Services: Reinventing Content” de la Consultora Bain & Company, se espera que para
el afio 2014 la television por Internet alcance el 60% del contenido que se ve en las pantallas.

A esto se suma la capacidad de interaccion que se lograra con la television digital, que en Panama
inicié el proceso de transicion el pasado 14 de septiembre, cuando la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos entregd los canales digitales a las empresas concesionarias. Segun el Censo de
Poblacién y Vivienda de 2010, existian 740,151 televisores de los cuales se estiman que 700,000
deberan migrar, a través de adaptadores, al nuevo sistema para lograr el apagén analégico en el
2020.

Luego que el Servicio Estatal de Radio y Television iniciara transmisiones en el formato de television
digital en diciembre de 2009, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos otorgé a las otras
televisoras locales el formato digital en 9 canales, entre las frecuencias 26 y 51.

En cuanto a la television pagada, el impuesto que se recauda por dicho servicio acumulé B/.20.8
millones, creciendo 93.3%. La entrada de nuevos competidores, asi como el desarrollo de diversas
tecnologias en la oferta de mercado, han permitido tener una variedad de opciones sin limites de
capacidad instalada y a tarifas accesibles.

Gréfica No. 27. Recaudacion del impuesto por el servicio de television pagada a septiembre: Afios
2008 a 2011.

(En millones de balboas)
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Fuente: Direccion General de Ingresos.

Asi como crece la tecnologia, es necesario considerar sistemas de prevencion y control de
informacién, tales como las que consideren nuevas formas de delito por el uso indiscriminado de la
informacién en la Red. Es por ello que el pasado 26 de septiembre de 2011, mediante Decreto
Ejecutivo No. 709 de 2011 se cred CSIRT Panam4, entidad que tendra como tarea dar respuesta a
incidentes de seguridad sobre los sistemas informéticos y de comunicacién del Estado.
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Micro y pequefias empresas

La Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa cont6 con 13,659 inscripciones en sus
registros, la mayoria declaré estar en la informalidad econdmica (68%). Fueron este tipo de
empresas las que mas continuaron llenando los registros de la Autoridad (crecieron en 1,926), en
circunstancias que 1,462 empresas que declararon operar en la formalidad de la economia y
estaban inscritas, salieron de los registros de la Autoridad.

Cuadro No. 34. Registros empresariales, por tipo, sexo del representante legal, sector, provincia y
comarca a septiembre: Afios 2010y 2011.

Afio

Detalle
2010 2011
TOTAL............ 13,195 13,659

Tipo
Formal..................... 5,764 4,302
Informal.................... 7,431 9,357
Sexo

Masculino................. 5,765 5.986
Femenino................. 7,430 7,673

Sector
Comercio.................. 5,679 5,892
AQro...cvvieiiiiiieinn 2,798 1,570
Artesania................. 485 597
Industria.................. 549 325
Servicio...........coc..... 3,526 5,131
TurismMoO.......ovvvennnnne 88 129
Agro-turismo............. 1 7
Otros....ccvvvveviiinennn. 69 8

Provincias y comarcas

Bocas del Toro 332 600
Coclé......ocoevvvvininnnnn. 492 550
Coldn......ceeeviiiinnn, 395 403
Chiriqui........ccoeeennne. 4,263 1,550
Darién.............ccoevii. 106 344
Herrera.............coc.n.. 824 685
Los Santos................ 828 760
Panama.................... 4911 7,390
Veraguas.................. 488 974
Embera............... 2 30
Ngobe Buglé 549 270
Kuna Yala................. 5 103

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.
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Ya no serian 5,764 empresas formales inscritas sino 4,302, un resultado que supone que los
programas no estan estimulando el paso de la informalidad a la formalidad de la economia, pero si
para que estas Ultimas tengan la voluntad de renunciar a la tutela de la Autoridad.

Posiblemente, que la mayor cantidad de inscripciones de empresas provengan de mujeres, también
sea responsable de que se declaren mas y més en la informalidad de la economia, puesto que por
tradicion, los trabajos del hogar continGan asignandoseles a las mujeres, quienes tienen que tomar
estas instalaciones como la base de un negocio que esta destinado a complementar el ingreso
familiar en muchos de los casos.

Cuadro No. 35. Numero y monto de capital semilla por provincias y comarcas indigenas, a
septiembre: Afos 2010 y 2011.

NuUmero de capital Monto de capital

Provincias y comarcas semilla semilla (en balboas)
indigenas
2010 2011 2010 2011

TOTALweieieieceeaenns 1,606 1,941 995,950 | 1,358,681
Provincias
Bocas del Toro........... 93 36 46,500 18,500
Coclé...ooeiiiiiiiiee, 139 35 87,450 17,500
Colon.....cccvvviiiienn, 210 50 105,000 25,000
Chiriqui........cooeeunnee. 372 241 334,500 120,500
Darién.......cccoveeenenns 28 31 14,000 26,381
Herrera.........ccocueeee 82 66 41,000 33,000
Los Santos................ 78 66 39,000 33,000
Panama................... 324 1,348 162,000 | 1,040,000
Veraguas.................. 43 38 43,000 19,000
Comarcas indigenas
Embera..................... 3 24 3,000 19,800
KunaYala................. 0 2 0 2,000
Ngdbe Buglé.............. 234 4 120,500 4,000

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

No es de sorprender que la mayoria de empresas inscritas digan dedicarse a la prestacién de algun
servicio (37% este afio y 27% el afio anterior) o al comercio (43% en ambos afios), actividades que
hacen méas del 70% del total de registros, y en regiones en donde con toda seguridad, hay mas
espacios en el mercado, como en la provincia de Panama y Chiriqui.
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Cuadro No. 36. Cantidad y monto de las garantias de préstamos, segun actividad, a septiembre:

Afios 2010 y 2011.

2010 2011
Actividad M Mont
. onto . onto
Cantidad Balboas Cantidad Balboas
Total......eevenenene, 1,931 3,978,659.22 1866 5,145,855.85
Agro.........ooeeunn. 123 666,210.31 183 1,434,207.45
Artesania 0 0.00 20 47,256
Comercio 1,138 1,555,920.78 983 1,205,535.34
Industria............... 66 115,266.60 43 93,890.06
Pesca Artesanal.... 63 374,976.38 48 360,453.94
Servicio................ 539 1,264,285.15 588 2,000,393.06
Turismo................ 2 2,000.00 1 4,120

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

Entre un ndmero muy préximo al correspondiente a las nuevas inscripciones (1,941) la Autoridad
distribuyd B/.1.4 millones en capital semilla y consigné garantias de préstamos (1,866 empresas
inscritas) por B/.5.1 millones. Todas las asignaciones por provincia o actividad econémica estan
estrechamente relacionadas con el nimero de inscripciones.
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Costo de la vida e inflacion

La inflacion para todo el pais se estim6 en 5.1%, cifra superior a la registrada en similar periodo de
2010 (3.0%). En los distrito de Panama y San Miguelito fue igualmente de 5.1% y en el resto urbano
5.3%, esta Ultima mas que duplica la correspondiente a septiembre de 2010 (2.3%).

Gréfica No. 28. Tasa de inflacion estimada por region, al mes de septiembre: Afios 2008 - 2011.
(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
En el nivel de precios general del pais, las divisiones de bienes y servicios con mayores incrementos

fueron: transporte (11.6%, muy por encima de lo observado el afio pasado, por el precio del
combustible), bienes y servicios diversos (6.5%) y vestido y calzado (5.0%).

Cuadro No. 37. Variacion porcentual del nivel de precios, por division de bienes y servicios, de
enero a septiembre: Afios 2008 - 2011.

Division de bienes y servicios 2008 2009 2010 2011

TOtAl et 8.1 2.2 2.9 5.1

Alimentos y bebidas...........coooiiiiiii 13.2 5.8 23 4.9
Vestidoy calzado..........covviniiiiii 0.7 2.2 2.0 5.0
Vivienda, agua, electricidad y gas..........coceeviiiiiiiiininenennn, 6.5 -7.4 2.3 15
Muebles, equipo del hogar y mantenimiento rutinario de la casa 4.6 5.9 2.6 2.8
SAIUA. ... 1.9 31 2.3 33
I £= 11 oo (Y PPN 11.8 -3.6 5.1 11.6
Esparcimiento, diversion y servicios de cultura................... 2.0 1.3 21 23
Ensefanza............ocooiiiiii 3.8 2.3 2.4 1.6
Bienes y Servicios diVersos............o.uuuiuiiiiuiiiiiiiiiiiiieaee 4.4 5.0 4.3 6.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las menores alzas de precios se dieron en vivienda, agua, electricidad y gas (1.5%) y ensefianza
(1.6%). En el caso de las tarifas de electricidad, que en principio deben revisarse cada mes, no se
modificaron porque el Gobierno asumi6 el incremento del costo de generacion. En lo que respecta a
educacion privada, los precios se fijan a principios de afio.

La inflacién subyacente se estim6 en 4.1% correspondiente a los distritos de Panaméa y San
Miguelito, la cual no considera los precios de los bienes y servicios que muestran variaciones
drasticas, como es el caso de algunos alimentos, energia y combustible. En 2010 fue 3.0%.

Gréfica No. 29. Tasa de inflacién subyacente en los distritos de Panama y San Miguelito, por mes:
Afios 2010 y 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Son diversas las causas de las continuas alza en el precio de este afio, entre éstas: las fuertes
lluvias que afectaron la produccion agricola y que alentaron la especulacion, el encarecimiento de
las materias primas y la expansion de la demanda que ha tenido lugar, de forma particular, en
regiones del interior del pais que son importantes nucleos de segundas residencias e instalaciones
hoteleras.

Canasta basica familiar de alimentos

Con relacion a los alimentos, tan sensitivos para la estabilidad social, el costo calérico de la canasta
familiar de alimentos promedié B/.285.59 en los distritos de Panamé& y San Miguelito, una diferencia
de B/.15.13 0 5.6% con respecto al promedio de 2010 (B/.270.46). En este periodo, la volatilidad en
el costo de la canasta fue ligeramente superior a la observada en 2010 (13.9 y 13.6,
respectivamente).

64



Los alimentos con menores costos caldricos fueron: cebolla (10.9%), tomate nacional (4.9%), té
(4.1%), pecho (2.2%) y sopas deshidratadas (1.7%) y con mayor costo: papas (48.4%), yuca
(45.8%), ajo (32.2%), café molido (28.4%), naranja (25.0%) y aceite vegetal (18.4%).

Gréfica No. 30. Costo cal6rico mensual de la canasta béasica familiar de alimentos, por mes:
Afios 2010 y 2011.

(En balboas)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y la Autoridad de Proteccién al Consumidor y Defensa de la
Competencia.

Segun cifras de la Autoridad de Proteccidn al Consumidor y Defensa de la Competencia, el costo de
la canasta bésica de alimentos promedié B/.264.06 en los supermercado de los distritos de Panama,
San Miguelito, La Chorrera y Arraijan, B/.9.84 0 3.9% més que en 2010. Entre corregimientos o
distritos, la canasta promedié un menor costo en los supermercados que operaban en: San Miguelito
(B/.228.23), Arraijan (B/.229.91) y La Chorrera (B/.234.23) y los mas altos en los de Bella Vista
(B/.301.47), San Francisco (B/.290.05) y Bethania (B/.286.40).

En las abarroterias y mini supermercados el costo continu6 siendo mayor que en los
supermercados; promedié B/.296.14 y B/.299.22, respectivamente, de acuerdo con datos de la
Autoridad. Fueron B/.32.08 y B/.35.16, en orden, méas que en los supermercados.
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Situacién social

El aumento del gasto social aumento y se contd con una mejor ejecucion respecto al afio pasado,
en materia de proyectos habitacionales, infraestructura vial y programas sociales de calidad de vida
y la disminucién de la poblacién desocupada, al mismo tiempo que hubo mas inscripciones y
egresados de los programas de capacitacion laboral, mostrando mayor interés en las comarcas
indigenas.

La tasa de desocupacion abierta fue 2.9%, la menor en mas de 40 afios.

Por otra parte, hubo menor cantidad de accidentes de transitos menores y menor tasa de mortalidad
respecto al afio pasado. También se registraron menos casos de fallecidas a causa de la violencia
de género.

Personal ocupado en algunas actividades econémicas

El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral registré 292,191 contratos de trabajo, 24,265 o0 9.1%
mas que el afio pasado. Diferenciando por tipo, se registraron mas temporales (40%) que por obra
determinada (34%) e indefinidos (40%).

En el interior del pais la generaciéon de empleo crecié 24.0%, un aumento significativo comparado
con el de la region metropolitana (1.6%). De los 21,477 contratos adicionales inscritos en las
direcciones regionales del Ministerio de Trabajo y Derecho Laboral, 6,405 0 29.8% se realizaron en
el area Oeste de la provincia de Panama, 4,312 0 20.1% en Col6n, 3,696 o0 17.2% en la Agencia del
Area del Canal, 2,902 0 13.5% en Chiriqui y 4,162 0 19.4% en el resto de las Direcciones.

Cuadro No. 38. Numeros de contratos segun tipo y regién, enero a septiembre: Afios 2009 — 2011.

Regidn y tipos de contratos 2009 2010 2011

TOTAL...oviiiiiiiiiiinne 245,482 267,926 292,191
Definido........ccocovvveiiienn. 98,400 107,165 116,941
Indefinido.........cooceeiiiiiinnis 58,140 63,157 75,622
Obra determinada................... 88,942 97,604 99,628

Oficinas Centrales........ 179,461 178,292 181,080
Definido..... 63,938 65,611 70,988
Indefinido 46,015 47,785 56,045
Obra determinada.................. 69,508 64,896 54,047

Direcciones regionales 66,021 89,634 111,111
Definido..........cccooeveiiiininn. 34,462 41,554 45,953
Indefinido............cooooiiinn 12,125 15,372 19,577
Obra determinada................... 19,434 32,708 45,581

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.
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En Panaméa Oeste (la Agencia del Area del Canal y Chiriqui) la generacion de empleos sigue
determinada por la construccién (mas del 50%). En el caso del area de Panamé Oeste y la provincia
de Chiriqui concuerda con el aumento del valor de las construcciones, adiciones y reparaciones.

Permisos a extranjeros

El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral tramité 9,443 permisos de trabajo a extranjeros, 473 o
5.3% mas que en 2010 y aprobé el 86.1%, proporcion mayor a la del afio pasado (80.8%). El
aumento se debe a las seis jornadas extraordinarias de regularizacion de inmigrantes que hicieron
las Autoridades.

Cuadro No. 39. Permisos de trabajados aprobados a extranjeros segun tipo, de enero a septiembre:
Afios 2009 — 2011.

Tipo de permiso 2009 2010 2011
TOTAL. . e e ra e 7,192 7,251 8,128
Casado con NACioNal...........ouiuieii e 3,147 2,596 2,833
Ciudad del Saber..........ccoviiiiiiii e 27 58 46
Compromisos con la Organizaciéon Mundial de Comercio... 619 566 621
Dentro del 109%0.........cvvveeiiiiiiiieeiee e 1,998 1,846 1,796
32 28 33
195 218 471
56 35 41
720 1,382 1,562
Razén Humanitaria...........c.coooiiiiiiii e, - - 129
Refugiados........c.ovuieiiiii 19 79 112
Surten sus efectos en el exterior...............cccoveiiiininn. 186 178 175
L= 117 TPt 170 238 277
Zona Libre de ColoN..........c.cuuuiiiiiiiiiiii i 23 27 32

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Los permisos concedidos a las personas casadas con nacionales (34.9%), los que corresponden al
10% permitido a las empresas extranjeras (22.1%), aquellos que completaron los tramites para una
estadia indefinida (19.2%) y los relacionados con los compromisos adquiridos con la Organizacion
Mundial de Comercio (7.6) continuaron siendo los mas tramitados. No obstante, dichas proporciones
disminuyeron respecto al afio pasado con excepcion de los indefinidos. La estructura participativa el
afo pasado fue similar.

Mercado laboral

El flujo de inmigrantes, en busca de empleos, en una nacion con apenas 3.5 millones de habitantes es
muy importante. Esto esta sucediendo en Panama pero, al mismo tiempo, la tasa de desocupacion
total desciende afio tras afio. La Encuesta de Mercado Laboral de agosto, realizada por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo, concluye que la proporcion de la poblacién desocupada en la fuerza
laboral disminuyd de 6.5% a 4.5%. También el nimero de personas desocupadas (de 100,178 a
69,246).
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Cuadro No. 40. Tasa de desocupacion segun provincia. Encuesta de Hogares de agosto:
Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)

Provincia 2008 2009 2010 2011
TOTAL......... 5.6 6.6 6.5 4.5
Bocas del Toro.. 7.4 6.5 8.1 8.4
Coclé............... 4.3 6.0 4.3 4.4
Colon............... 7.2 10.4 9.4 4.6
Chiriqui 7.0 7.6 6.8 3.3
Darién............. 3.6 1.6 1.7 2.1
Herrera............ 4.0 5.4 5.0 4.0
Los Santos....... 3.3 2.7 4.0 1.9
Panama........... 6.0 7.3 7.3 51
Veraguas......... 4.6 3.9 5.4 3.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En las provincias de Bocas del Toro, Coclé y Darién la tasa de desocupacién aumentd
principalmente por las personas que nunca habian trabajado y buscaban por primera vez un empleo.
En el caso de Bocas del Toro y Darién, responde a cambios en el muestreo: A partir de agosto de
2011 la informacion estadistica es representativa a nivel de cada una de las comarcas indigenas y
en la correspondiente a las provincias se esta incluyendo la poblacién indigena que habitualmente
reside en ella. Antes se sumaba a la poblacién de la comarca.

Cuadro No. 41. Distribucién de la poblacién ocupada, por sexo y segln grupos de edad. Encuesta
de Hogares de agosto 2011.

Grupos~edad Total Hombres Mujeres
(en afios)

TOTAL 1,500,854 929,353 571,501
15-19 70,695 51,313 19,382
20-24 145,507 94,449 51,058
25-29 182,882 108,968 73,914
30-39 385,460 228,818 156,642
40 - 49 352,374 205,612 146,762
50 - 59 236,133 146,189 89,944
60 — 69 94,703 67,305 27,398

70 y méas 33,100 26,699 6,401

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por el contrario la tasa de desocupacion descendio en las provincias de Coldn, Herrera, Los Santos,
Chiriqui, Panama y Veraguas. En las tres primeras la mayor generacion de empleos se dio en la
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explotacion de minas y canteras, en Chiriqui y Panama en el suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado, mientras que en Veraguas, en las actividades financieras y de seguros.

Un total de 1,500,854 personas declararon estar ocupadas (45,262 o 3.1% mas que en 2010). La
mayor proporcion de ocupados tenia entre 30 a 39 afios de edad (25.7%), seguidas por el grupo de
40 a 49 (23.5%) y 50 a 59 afos (15.7%). Entre las personas con menos de 29 afios de edad y las
que contaban con 60 y més, sucedio todo lo contrario por diferentes causas. En los del primer grupo,
porque estan en formacion o abriéndose paso en el mercado en busca de su primera experiencia.
En el segundo, porque incluye a los jubilados que se han integrado a la poblacion no
econdémicamente activa.

La tasa de desempleo de las mujeres (4.9%) fue superior al de los hombres (4.2%), esto a pesar que
la participacion del género femenino en la actividad econdémica es menor. Sin embargo para ambos
la desocupacién disminuy6, mas entre las mujeres (42.4%), que entre los hombres (20.8%).

Formacién y capacitacién laboral

El Instituto Nacional de Formacién y Capacitacion Laboral para el Desarrollo Humano registr6 66,214
inscripciones (15,343 o 30.2% mas) en los diferentes cursos y programas y 32,226 egresados
(13,088 0 49.8% mas).

El nimero de personas matriculadas y egresadas en las capacitaciones aumentaron en todos los
sectores de formacion técnica laboral del Instituto.

Los programas de formacion para el comercio y la prestaciones de servicios contaron con mas
inscripciones (8,498 o0 24.4% matriculados) y con mas personas formadas (9,068 o 50.4%
egresados). Las areas destacadas en este sector fueron: gestién administrativa (10,027), idiomas
(9,594), hoteleria, gastronomia y turismo (6,842), tecnologia de la informacién y comunicaciones
(5,943), pesca, navegacién y servicios maritimos (4,451), textil (3,175). Mientras que las areas en las
que disminuy0 el nimero de participantes con respecto al 2010 fueron: seguridad y medio ambiente
(80.5% menos), belleza y cosmetologia (41.8%), tecnologia de la informacién y comunicaciones
(29.4%), y docencia (10.1%). Las capacitaciones en los servicios a la salud, la familia y la educacion
no tiene matriculas ni egresados desde mediados del 2010, por transformacién del &rea, de la cual
surgieron nuevos cursos entres los que estan: seguridad y medio ambiente, docencia y textil.

Las capacitaciones para tareas propias de las industrias manufactureras despertaron gran interés,
contaron con 5,624 o 50.5% inscripciones adicionales. De los cursos egresaron 3,057 personas lo
qgue representa el 60.2% méas que el afio pasado. En este sector se destacaron mecanica de
vehiculo (4,588), construccion civil (4,293) y artesanias (3,902). Sélo disminuyeron las inscripciones
en los programas para la formacion en el drea metal mecéanica (151). En actividades propias de las
actividades relacionadas con la actividad agricola, también creci6 la matricula (1,221 o 25.2%) y el
nuamero de personas formadas (963 0 30.3%).
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Cuadro No. 42. Personas matriculadas y egresadas de los cursos de formacion, por sector y area,
de enero a septiembre: Afios 2010 — 2011.

(NUmero de personas)

Matricula Egresos
Sector econémico y area de formacion Variacion Variacion
2010 2011(P) | porcen- 2010 2011(P) | porcen-
tual tual
Total.ooieeie e 50,871 66,214 30.2 26,256 39,344 49.8
Sector agropecuario.............. 4,840 6,061 25.2 3,183 4,146 30.3
Agroindustrial..............cocoiiiiiiie. 4,840 6,061 25.2 3,183 4,146 30.3
Sector industrial................... 11,141 16,765 50.5 5,077 8,134 60.2
ArtesSanias........c.ocveiiiiiiiiiii s 3,769 3,902 35 2,365 2,717 14.9
Construccion Civil...............ocoeeee. 2,902 4,293 47.9 1,315 1,899 44.4
Electromecanica............cccccevvvenenen.. 1,252 2,412 92.7 232 631 172.0
Mecanica de vehiculos.................... 941 4,588 387.6 282 2,477 778.4
Metal mecanica...........coeeuveviueinnnnnns 1,721 1,570 -8.8 453 410 -9.5
Equipo pesado..........ccceeiiiiininnnnn. 556 0 -100.0 430 0 -100.0
Sector comercio y servicios.... 34,890 43,388 24.4 17,996 27,064 50.4
Gestién administrativa..................... 5,235 10,027 915 3,447 7,383 114.2
Belleza y cosmetologia.................... 2,217 1,291 -41.8 1,040 642 -38.3
Hoteleria, gastronomia y turismo........ 5,424 6,842 26.1 2,109 3,646 72.9
Tecnologia de la informacién y comuni-

CACIONES....iveeieieeeeiieieeee e 8,415 5,943 -29.4 2,719 3,423 25.9
Pesca, navegacion y servicios mariti-

MNOS ettt ettt e 3,731 4,451 19.3 2,708 3,140 16.0
Servicios a la salud, la familia y la edu-

(o= o o TP 1,385 0 -100.0 1,068 0 -100.0
Seguridad y medio ambiente............ 1,520 297 -80.5 1,166 668 -42.7
DOCENCIA. .. evieeeieiiieie e 1,430 1,285 -10.1 1,071 1,128 5.3
Idiomas.......cooevieiiii 3,077 9,594 211.8 1,451 4,771 228.8
TeXtil .o, 2,166 3,175 46.6 1,042 1,843 76.9
Transporte aéreo............................ 290 483 66.6 175 420 140.0

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

Los programas y cursos se imparten en todas las provincias y comarcas indigenas. No obstante,
Panamd es la que cuenta con el mayor nimero de personas matriculadas (35,648 o 35.7% mas) y
egresadas (21,107 o 54.2% mas) porque la mayoria de cursos sélo se imparten en esta provincia.
Los programas también contaron con nutrida participacién en Veraguas (4,601), Chiriqui (4,580),
Coldn (4,458), Bocas del Toro (4,139), y Coclé (3,818).
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Cuadro No. 43. Personas matriculadas y egresadas de los cursos de formacion, por provincias y

comarcas indigenas, de enero a septiembre: Afios 2010 — 2011.

(NUmero de personas)

Matricula Egresados
Provincias y comarcas
indigenas Variacion Variacion
ALY 2O porcentual ALY 2T porcentual
TOTAL....cooioiiiiiiiiien, 50,871 66,214 30.2 26,256 39,344 49.8
PROVINCIAS..........cco.e 49,401 65,535 28.6 25,275 37,736 49.3
Bocas del Toro............... 3,171 4,139 30.5 1,667 2,269 36.1
Coclé....c.coviiiiiiiiiiiin, 2,663 3,818 43.4 1,327 2,472 86.3
[0F0] o] o T 3,299 4,458 35.1 1,756 2,633 49.9
Chiriqui......ooveeeiiiiinns 3,564 4,580 28.5 1,534 2,581 68.3
Darién.........coccoeeeininnnn. 1,691 1,956 15.7 1,015 1,364 34.4
Herrera...............c.ooeee. 1,969 2,243 13.9 789 1,340 69.8
Los Santos.................... 1,991 2,092 51 935 1,269 35.7
Panama......................... 26,267 35,648 35.7 13,690 21,107 54.2
Veraguas.........cocvveevennnn. 4,786 4,601 -3.9 2,562 2,701 54
COMARCAS INDIGENAS 1,470 2,679 82.2 981 1,608 63.9
Embera..........c..coooviine 191 605 216.8 156 434 178.2
KunaYala...........cocenenee 177 288 62.7 57 114 100.0
Ngobe Buglé.................. 1,102 1,786 62.1 768 1,060 38.0

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

Salud infantil

En el Hospital del Nifio se atendieron 148,166 consultas pediatricas, 9.2% menos que el afio
anterior. Se mantuvo la reduccion del nimero de consultas producto de una mayor oferta
hospitalaria en atencion primaria. Por tipo de consulta, el 51.4% correspondieron a especialidades,
mientras que el 48.6% a urgencia (el afio pasado 52.5% de las consultas eran de urgencia y 47.5%

especializadas).
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Gréfica No. 31. Consultas pediatricas en el Hospital del Nifio, de enero a septiembre:
Afios 2009 - 2011.
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Fuente: Hospital del Nifio.

En atenciones por especialidad, predominaron las consultas quirdrgicas (42.7%) seguidas por las
médicas (38.4%), técnicas (18.2%) y odontolégicas (0.7%). El afo pasado, la proporcion de
consultas quirdrgicas era de 45.6%, médicas 40.8% Yy técnicas 13%.

En las consultas quirdrgicas, el mayor porcentaje fueron en ortopedia (11.6%), otorrinolaringologia
(9.4%) y oftalmologia (8.5%) y en las médicas: neurologia (5.5%), cardiologia (4.8%), y dermatologia
y alergia (4.2%); en consultas técnicas, audiologia (8.3%) y fisioterapia (5.7%). En el 2010 fue la
misma distribucion.

Cuadro No. 44. Distribucién porcentual de las atenciones por especialidad, de enero a septiembre:
Aflos 2010 y 2011.

Especialidad 2010 2011
Total.oeeeecec e, 100.0 100.0
Consultas quirtrgicas 45.6 2.7
Ortopedia.........cceeuvnee 14.4 11.6
Otorrinolaringologia....... 9.5 9.4
Oftalmologia................ 8.5 8.5
Otras....cccuvvneinnineennns 13.2 13.2
Consultas médicas...... 40.8 38.4

72



Cuadro No. 44. Distribucion porcentual de las atenciones por especialidad, de enero a septiembre:
Afios 2010 y 2011. (Conclusion)

Especialidad 2010 2011
Neurologia.................. 6.2 55
Cardiologia................. 4.5 4.8
Dermatologia............... 4.4 4.2
Alergia.......cocoeeeeennenn. 55 4.2
(O] 1= T 20.2 19.8
Consultas técnicas...... 13.0 18.2
Audiologia.................. 4.1 8.3
Fisioterapia................ 4.7 5.7
Nutricion.................... 1.9 1.3
Foniatria............c........ 1.3 1.8
Psicologia................... 1 11
Odontologia............... 0.6 0.7

Fuente: Hospital del Nifio.

10,976 pacientes fueron hospitalizados a razén de 309 por dia en promedio. Las hospitalizaciones
se redujeron en 2.9% en comparacién a 2010. En las salas de medicina fueron internados la mayoria
de los pacientes (47.7%), seguidos por los de corta estancia urgencia (34.5%). EI promedio de
estancia de los pacientes fue de 8.2 dias aproximadamente, tres horas mas con respecto al afio
anterior porque se presta una mayor atencion a pesar de que se incurre en mayores costos.

Entre los nifios hospitalizados se dieron 2,539 intervenciones quirdrgicas, 148 menos que el afio
pasado. Entre las intervenciones, 108 fueron operaciones cardiovasculares.

En prevencion, se suministraron 24,852 inmunizaciones, 1.5% mas que 2010. La mayoria fue para
contrarrestar la tuberculosis (44.4%) que se aplica a los recién nacidos hospitalizados, y la hepatitis
b (43.9%) porque es una de las vacunas que conlleva varios refuerzos. Vacunas contra el polio y
neumococo aumentaron 23%, respectivamente y tetravalente para contrarrestar cuatro
enfermedades (80%).

Salud de adultos y materna

El Hospital Santo Tomas registr6é 178,115 consultas médicas externas (35,450 o 16.6% menos), con
un promedio diario de 655 personas atendidas. Las prestaciones médicas se dispensaron a
personas no aseguradas (63.6% del total) mayormente. Sin embargo, ha estado aumentando la
atencion de pacientes inscrito en la Caja del Seguro Social y con derecho para demandar servicios
de salud en hospitales de la institucion que han optado por acudir al Hospital Santo Tomas.

Asumimos que estos aumentos resultaron de las noticias difundidas, respecto a las defunciones
causadas por la aparicion de la bacteria Klesiella Pneumoniae Carbapenemasa (KPC) en las salas
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de cuidados intensivos y semi-intensivos en el Complejo Hospitalario Arnulfo Arias Madrid de la Caja
del Seguro Social.

Cuadro No. 45. Consultas médicas, urgencias, hospitalizaciones y cirugias en el Hospital Santo
Tomas, de enero a septiembre; Afios 2010 — 2011.

Variacion
Detalle 2010 2011(P)
porcentual
Consultas médicas.......... 213,565 178,115 -16.6
Urgencias..............c....... 67,767 68,879 1.6
Hospitalizaciones............. 22,394 23,647 5.6
Cirugias............c.ccoen.... 16,072 16,163 0.6

Fuente: Hospital Santo Tomas.

68,879 personas fueron atendidas en los servicios de urgencias del Hospital Santo Tomas (1,112 o
1.6% mas). De estos casos 57.7% ingresaron por urgencias generales y 42.3% urgencias gineco-
obstétricas. En promedio fueron 253 personas atendidas al dia en urgencias.

Se practicaron 23,647 hospitalizaciones (1,253 o 5.6% mas) lo que represento la atencion de 87
pacientes por dia, y de estos 20% por cirugia. La mayoria estuvo programada. También se
continué disminuyendo la mora quirargica. El 3.5% de las cirugias fueron a pacientes en esta
condiciéon (de enero a septiembre se programaron 6,394, de las cuales 1,067 estaban en mora
quirtrgica y de estas se solucionaron 564 )

Cuadro No. 46. Partos atendidos en el Hospital Santo Tomas, por grupo de edad, de enero a
septiembre: Afios 2010 - 2011.

Grupo (~:|e edad 2010 2011 Variacion
(afos) porcentual
Total............. 10,865 12,092 11.

Menor de 15...... 77 100 29.9
15a19............. 2,300 2,497 8.6
20a29............. 6,175 6,852 11.0
30a39............. 2,140 2,471 15.5
40y maés........... 173 172 -0.6

Fuente: Hospital Santo Tomas.

La sala de maternidad del Hospital Santo Tomas atendié 12,092 partos (1,227 o 11.3% mas)
incluyendo cesareas (23.1%). Se atendieron mas partos en mujeres de edades entre 20 y 29 afios
(50.7%); también fue el grupo de mayor aumento en el nimero de partos realizados (677 o 11%
mas). El grupo con menor nimero de partos fue el de las menores de quince afios (0.8%), pero
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todos los meses aumentan (23 0 29.9% mas). Las mujeres de 40 y més fueron el Gnico grupo que
disminuy6 (1 caso o0 0.6%).

Violencia de género

43 mujeres han muerto violentamente. Aunque la cifra es menor a la del afio pasado (11 homicidios)
no deja de ser preocupante que cuatro mujeres al mes sean asesinadas. La mayoria de los
homicidios ocurrieron en las provincias de Panama (28) y Chiriqui (7), sin que el victimario tuviera
algun vinculo familiar o de amistad con la victima.

Cuadro No. 47. Numero de muertes violentas de género, de enero a septiembre: Afios 2010 y 2011.

i Variacion

Caracteristicas 2010 2011 porcentual
Total..ooooeeieeiieee 54 43 -20.4
Relacion con el victimario
Pareja.......cccooviiiiiiiinnnn, 10 11 10.0
Expareja.......cccoeviiiininns 7 2 -71.4
Familiar........................co. 2 1 -50.0
Amistad..........ccoveiiiiiiin. 1
YernO...oovvvii i - 2 .
Sin Vinculo..............cc.oeene 14 13 -7.1
Conocido..........ccvvvinennen. 2 2 0.0
No consta/no aplica........... 19 11 -42.1
Edad de lavictima
Menor de 11 afios............... 1 2 100.0
11220, 7 11 57.1
21230 i 18 11 -38.9
318240, 5 1 -80.0
41a50.....ccccciiiiiiiie, 6 4 -33.3
Mayor de 50................en.e. 6 3 -50.0
No consta/no aplica............ 1 0 -100.0
Arma o método
Armablanca...................... 7 8 14.3
Arma de fuego................... 19 17 -10.5
Estrangulamiento............... 8 2 -75.0
GOIPES. ..o 2 1 -50.0
Objeto contundente............ 1 1 0.0
Otra/nocosta........coevevunnnnes 7 3 -57.1

Fuente: Defensoria del Pueblo de Panam4, Observatorio Panamefio contra la violencia de género.

Con relacion a la edad, la mayoria de las occisas contaban con entre 11 y 30 afios de edad. Entre
estas mujeres también fue en donde mas aumentaron las muertes violentas. Estos asesinatos se
efectuaron principalmente con armas de fuego (46.5%), los dias domingos (30.2%) y miércoles
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(18.6%). De las 43 mujeres muertas en forma violenta, 40 eran de nacionalidad panamefia y tres
extranjeras (asiatica y colombiana). Estas dejaron en la orfandad a 47 hijos.

Accidentes de transito

En promedio, han ocurrido 81 accidentes de transito al dia. Sumaron 2,438 en el afio. Si
comparamos esa cifra con la de 2010 se puede deducir que los agentes de transito en promedio
dejaron de asistir en la resolucién inmediata de cerca de 1,268 accidentes menores (Ley 21 de 28 de
mayo de 2010).

Gréfica No. 32. Numero de accidentes de transito en la Republica, de abril a septiembre: Afios
2010y 20112,

=2010 m2011

3,964
3,889 3,819

Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre

A partir de marzo de 2011entr6 a regir el Formado Unico para Accidentes de Transito Menores, por tanto a
partir de esa fecha no se incluye en esta estadistica los accidentes de transito menores que son registrado
por los propios conductores.

Fuente: Autoridad del Transito y Transporte Terrestre.

A pesar de que el nimero de personas fallecidas en accidentes de transito disminuyé (191 casos en
2010 y 181 este afio), la tasa de mortalidad por accidente de transito aumenté, de 0.84% a 1.18%
porque las cifras omiten las infracciones menores, informacion que sélo se puede recoger cuando
haya un fallo judicial en caso de que no haya un arreglo entre las partes y sus aseguradoras. Por
otra parte, hubo un notable descenso en los accidentes fatales ocurridos en la provincia de Chiriqui
(de 41 a 29) pero méas en Coldn (7) y Los Santos (4).
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Cuadro No. 48. Accidentes, muertes y tasa de mortalidad por accidentes de transito por provincia,
de abril a septiembre: Afios 2010y 20112,

2010 2011
Provincia Tasa de Tasa de
Accidentes Muertes mortalidad Accidentes Muertes mortalidad

(%) (%)

Total............. 22,674 191 0.84 15,678 181 1.18
Bocas del Toro... 192 6 3.13 168 8 4.76
Coclé............... 582 15 2.58 386 14 3.63
Colén............... 1,573 14 0.89 1,015 21 2.07
Chiriqui............ 1,687 41 2.43 1,113 29 2.61
Darién............... 53 2 3.77 51 4 7.84
Herrera............. 391 6 1.53 282 2 0.71
Los Santos......... 310 3 0.97 222 7 3.15
Panama............ 17,117 91 0.53 11,955 82 0.69
Veraguas........... 769 13 1.69 486 14 2.88

a A partir de marzo de 201lentré a regir el Formado Unico para Accidentes de Transito Menores, por
tanto a partir de esa fecha no se incluye en esta estadistica los accidentes de transito menores que son
registrados por los propios conductores.

Fuente: Autoridad del Transito y Transporte Terrestre.

Gasto publico social

Segun cifras preliminares, el Gobierno ejecutd el 67.3% de lo presupuestado en gastos sociales este
afo. La proporcién es mayor a la del afio pasado (64.5%). Destacan los avances y continuidad de
programas tales como el saneamiento de la cuidad y la Bahia de Panam@, los de infraestructura
habitacional (como el de Curundu), la beca universal, cien a los 70 y red de oportunidades.

Desde 2008 y hasta 2011, el gasto social representa una proporcion bastante similar, comprendida
entre 12.1 y 14.5 por ciento del Producto Interno Bruto. Esta Ultima, correspondiente a 2011
tomando en consideracion la estimacion del Producto Interno Bruto corriente del Ministerio de
Economia y Finanzas.
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Gréfica No. 33. Proporcion del Gasto Social en el Producto Interno Bruto al tercer trimestre: Afios
2008 — 2011(P).

(En porcentaje)
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Fuentes: Ministerio de Economia y Finanzas, Instituto Nacional de Estadisticas y Censo.

Por sector, la mayor ejecucién presupuestaria corresponde a vivienda (77.1%) por medio del Fondo
de Asistencia Habitacional y el Programa Mejoramiento Habitacional, responsables del desarrollo en
barriadas arrasadas por inundaciones como Las Garzas de Pacora (con avance del 98. %), Manuel
Castillo (con avance de 21%) y urbanizacion Praderas de Buena Vista y Victoria (con 55% de
avances) asi como el de renovacion urbana de Curundl que cuenta con el 50% de avance, y en
donde reside una gran proporcién de hogares indigentes.

Gréfica No. 34. Porcentaje de ejecucién de lo presupuestado en gasto social publico por sector, al
tercer trimestre: Afios 2010 — 2011(P).

63.7
63.0

65.0
60.6
67.8 68.3
66.1 69.9
77.1
1
2010 2011
B Vivienda M Trabajo yseguridad social Educacion ycultura © Salud B Multisocial

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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En lo que respecta a trabajo, programas a los que se asigné 23.1% del Presupuesto de la Nacion
modificado, se ejecutd el 69.9%. Las inversiones més relevantes fueron en programas para la
insercion laboral y la integracion socioeconémica de personas con discapacidad. También, se ha
prestado mucha atencion a los programas de formacion y capacitacion que esté llevando a cabo el
Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano, que ya
cuenta con varios miles de egresados incorporados en el mercado laboral.

Del 22.5% del Presupuesto asignado a Educacién y Cultura, las instituciones vinculadas con el
sector y el propio Ministerio coordinador ejecutaron el 68.3%. Los programas con mas avances en la
ejecucion fueron los destinados a reducir la pobreza que se arraiga en la sociedad por medio de la
desercion escolar. Entre estos: Becas universales, entrega de Utiles escolares y bono escolar y
alimentacién complementaria, entre otros.

Los programas de salud dispusieron del 30.7% del Presupuesto. A la fecha se ejecut6 el 65%. Los
proyectos mas destacados fueron: Saneamiento de la cuidad y Bahia de Panama (con avances del
68%), construccién y remodelacion de hospitales regionales y de centros de atencién primaria entre
otros, de gran importancia tanto en los sectores urbanos como rurales.

El sector Multisocial tiene asignado el 18.3% del gasto social. La Instituciones consideras ejecutaron
el 63.7% de la asignacién presupuestaria. Entre los programas y proyectos mas importantes estan:
100 alos 70, la red de oportunidades y Muévete por Panama@, que consiste en alfabetizar a personas
entre los 10 a 90 afos y ha beneficiado a mas de 40,000 personas.
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