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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen se estiman respecto a igual periodo
del afio anterior y el crecimiento econémico siempre se expresara en por ciento.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o acreditar la
autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacién:

. Para separar decimales.

, Para la separacién de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.

Informacion no disponible.

- Cantidad nula o cero.

8 0 Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion decimal adoptada para la
’ expresion del dato.

0.00

P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

n.c.p. No clasificable en otra parte.

n.e. No especificado.

n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.

n.e.o.g. No especificado en otro grupo.

n.i.o.p. No incluida en otra partida.

Msnhm Metros sobre el nivel del mar.

B/ Balboas, unidad monetaria del pais.

UsD Délares de los Estados Unidos de América.
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Desempefio econémico

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo estim6 el Producto Interno Bruto real en B/.5,432 millones,
lo que significa que la economia panamefia crecié 9.7% durante el primer trimestre del afio. Desde que
se dio el cambio del afio base en 1996, esta es la tercera mas alta tasa de crecimiento econémico.

Gréafica No. 1. Crecimiento econémico en el primer trimestre: Afios 2006 - 2011.

12.8

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Transporte, almacenamiento y comunicaciones (16%), Construccion (15.3%), Explotacion de
minas y canteras (14.1%) crecieron por encima del promedio, y Comercio (9.5%) en la misma
proporcion. En el otro extremo, la Pesca (-30.8%) y la Agricultura, ganaderia y silvicultura (-0.4%)
estuvieron en recesion, la primera por practicas administrativas y la otra, como resultado de los
desordenes de la naturaleza.

La Intermediacién financiera crecié 6.9%. EIl Sistema Bancario Nacional aporté B/.5,863.6 millones
adicionales a la economia, B/.2,155.9 millones o 58% mas que el afio pasado pero a plazos mas
perentorio para la cancelacion de la deuda, con lo que la velocidad de circulacién del dinero pudo haber
aumentado. Esto fue posible por el aumento de los depositos consignados y porque los indices de
morosidad o vencimiento se mantuvieron, si no en los margenes anteriores, en unos mas bajos, asi
como por utilidades que acumulan, una gran parte reinvertida en el pais.

La politica fiscal, a favor del ciclo de expansién de la economia, se mantuvo dentro de los margenes
anticipado por las Autoridades. Se estimé en B/.264 millones que equivalen a menos del 1% del
Producto Interno Bruto corriente. El desbalance, super6 al del afio pasado y a diferencia de éste, se
atribuye a las inversiones publica.
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La inflacién, que alcanz6 3.4% y casi duplico la del afio pasado, esta estrechamente vinculada con la
volatilidad de los precios de productos muy puntuales como los granos y los derivados del petréleo,
ambos importados. También se han encarecido todas las importaciones sensibles a la depreciacion del
dolar de los Estados Unidos, que es unidad monetaria fiduciaria del pais.
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Seguridad alimentaria: Volatilidad de los precios de los productos agricolas
perecederos y la cadena de frio.

Las variaciones constantes en los precios de los alimentos asi como las posibilidades del suministro,
han traido a la mesa de debate la seguridad alimentaria, un concepto que va mas alla de las condiciones
que impone el economicismo en términos, por ejemplo, de competitividad o ventajas comparativas de la
produccién nacional respecto a las importaciones. Es un concepto cargado de connotaciones sociales y
politicas, sobre todo enfocados hacia el futuro.

De acuerdo a la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y Alimentacion (FAO), la
seguridad alimentaria existe cuando “todas las personas tienen en todo momento acceso fisico y
econdmico a suficientes alimentos inocuos y nutritivos para satisfacer sus necesidades alimenticias y
sus preferencias en cuanto a los alimentos a fin de llevar una vida activa y sana” . Dadas las
condiciones del mercado internacional y de las sociedades que representan a los mayores productores
mundiales, la seguridad alimentaria presta particular atencién a la producciéon nacional, a la capacidad
productiva y a los medios para hacerla sostenible en el tiempo.

Cuadro No. 1: indice de volatilidad de precios de algunos productos agricolas cotizados en el Mercado
de Abastos de la ciudad capital, durante el primer semestre: Aflos 2006 a 20112,

(2006 =100.0)

Producto 2007 2008 2009 2010 2011
Cebolla nacional (saco de 50 libras).. 97.3 30.1 87.6 92.9 175.0
Frijol Chiricano blanco (quintal)........ 331.3 265.3 841.4 590.2 558.4
Frijol chiricano rojo (quintal)............ 216.6 236.0 716.4 497.9 475.5
Maiz nuevo (ciento)..........c...cceuneee 125.9 48.9 371.4 49.8 652.9
Name (quintal).............cccovvvvvnnnn. 126.0 391.9 444.8 495.2 580.4
Papa (saco de 50 libras)................. 44.9 638.1 364.1 7.2 523.9
Platano chiricano (ciento)............... 3.6 650.4 | 5,803.3 300.0 636.2
Poroto nacional (quintal)................. 241.0 90.4 264.3 950.6 240.6
Repollo (caja de 70 libras).............. 141.2 145.7| 1,306.4 764.6 301.8
Tomate 3x3 TA (caja de 15 libras).... 108.0 32.1 88.2 122.3 172.1
Tomate 3x3 TB (caja de 15 libras).... 108.2 38.2 88.7 122.6 144.9
Tomate perita TB (caja de 14 libras).. 11.2 28.9 19.9 32.3 231.6
Yuca (saco de 90 libras)................. 1,318.5| 2,093.8 692.0 122.7 | 14,520.0
Zanahoria (saco de 50 libras).......... 2,716.5 304.5| 18,063.4| 8,897.4| 8,2945

Y

El indice corresponde a la varianza de las tasas de variaciones en el mes, del afio
correspondiente.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

! Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién. Cumbre Mundial para la Alimentacién
1996.
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La seguridad alimentaria se ve amenazada por una disminucién en la produccién de los alimentos, tanto
de fuentes del propio pais como del resto del mundo, y el aumento en la poblacion total. La situacion se
agrava con el acceso limitado de parte de la poblacién, a dichos alimentos por las condiciones de
pobreza. Factores como pérdidas en periodos de cultivos y postcosecha de los alimentos, falta de
infraestructuras para almacenamiento, sistemas de distribucion ineficaces, deterioro de recursos y
externalidades como fendmenos climaticos que causan escasez y sensibilidad de los precios de los
alimentos, inciden en la oferta y promueven la inseguridad en el acceso a los alimentos.

Esta inseguridad alimentaria puede reflejarse en la volatilidad de los precios de los alimentos agricolas
(mas de los perecederos), tema de preocupacion para muchas economias en los Ultimos afios. Al
respecto, un estudio de la Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion
subraya que la volatilidad de los precios internacionales de los alimentos aumenté mas de 30% desde
febrero 2009 hasta comienzos de 2011 y que las perspectivas apuntan hacia un agravamiento de la
situacion en los proximos afios.

Panama, como otras economias latinoamericanas, tampoco escapa de lo que representa la volatilidad
en el precio de los alimentos. Por ejemplo, el precio promedio del saco de 50 libras de papas, la caja de
40 libras de coliflor y el saco de 50 libras de cebolla aumentaron 226.3%, 128.6%, 98.02%,
respectivamente, de marzo 2007 a marzo de 2011 segun las estadisticas del Instituto de Mercadeo
Agropecuario. Medida en otros términos, las variaciones de los precios (rebajas y encarecimientos), han
marcado grandes diferencias no sélo respecto al promedio del afio, sino con respecto a 2006 cualquier
otro que se tome como referencia.

Asi, por ejemplo, en el caso de las cebollas, la volatilidad de su precio excede en 175% en 2011 la
correspondiente a 2006. En el caso de la yuca, superdé en 14,520% la correspondiente a 2006.
También hay volatilidad de importancia en el caso del maiz nuevo, papa y tomate de perita.

Como resultado, los precios pagados por el consumidor por los productos agricolas frescos tienden a
comportarse de forma mas aleatorios que los correspondientes a otros productos tan perecederos como
la carne, que estan un poco mas industrializadas que las hortalizas.

Ademas, las tasas de variacion de los precios muestran una alta volatilidad en periodos cortos de
tiempo. Por ejemplo, en el segundo semestre de 2010, el saco de 50 libras de papa varié entre -6 y 44
por ciento, y el de cebolla entre -16 y 16 por ciento. Asimismo, la caja de 14 libras de tomate, entre -32 y
29 por ciento. Aun considerando que la demanda de algunos se incrementa en ciertos meses, al igual
gue su precio, las variaciones son muy bruscas.
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Gréfica No. 2: indice de precios pagados por el consumidor para carne de pollo y verduras y frutas
frescas, por mes. Afios 2003 - 2011.

(2002 = 100.0)
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Gran parte de las fluctuaciones en los precios de los alimentos dependen de las cantidades producidas
o importadas y su adecuado almacenamiento. Asi, supongamos que por algun motivo, el mercado
publico llega una gran cantidad de tomate en un dia muy asoleado. A los pocos minutos, el producto
comienza a perder calidad y hay que descartarlo. Como resultado, se genera escasez y los precios se
dispararan. Al normalizar la oferta los precios nuevamente descenderan.

Queda en evidencia la necesidad de mejorar los controles de calidad de la produccién en cuanto a su
almacenamiento y distribucion a fin de evitar mayores fluctuaciones. Entre méas se asegure un
porcentaje de produccién y un minimo de merma, menos seran los cambios bruscos en los precios de
los alimentos.

En el mundo, méas de 1,300 millones de toneladas de alimentos se pierden y desperdician, anualmente
porque pierden condiciones para el consumo directo o a través de productos elaborados. Los paises en
vias de desarrollo pierden sus alimentos por no contar con las infraestructuras adecuadas, mientras que
los desgrrollados y grandes productores, los desperdician por contar con normas muy estrictas de
calidad.

2 jdem. “Pérdidas y Desperdicios de Alimentos en el Mundo 2011”.
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Productos considerados en el proyecto Cadena de
Frio (preliminar).

Aji dulce ®  Culantro ® Remolacha

Apio Espinaca Repollo

Berro Habichuela Tomate de mesa
Brocoli Lechuga Tomate industrial
Cebolla Mostaza " Zanahoria
Cebollina Papa

Chayote Pepino

Cilantro Perejil

Coliflor ¥ Pimentén

Fuente: Secretaria de la Cadena de Frio.

En Panama aln no se cuenta con infraes-
tructuras publicas de almacenamiento que
permitan la conservacion de productos
agricolas perecederos. Por ello en el Plan
Estratégico Nacional 2010-2014 se con-
templa el desarrollo del proyecto Cadena
de Frio. El proyecto cuenta con un presu-
puesto que estd a cargo de la Secretaria
de Cadena de Frio, adscrita al Ministerio
de la Presidencia y comprende un conjunto
de etapas, organizadas logisticamente (in-
cluyendo equipos e infraestructuras), que
permitan el almacenamiento, distribucion y
presentacion de los alimentos en tempe-
raturas Optimas, desde la cosecha hasta
que llega a las manos del consumidor final,
a fin de garantizar la calidad y seguridad

de los mismos. Las etapas en mencion comprenden: los productos agricolas aun sin cosechar, la selec-
cion de productos que cumplan con estandares de calidad, empaque, almacenaje en cuartos frios de
temperatura controlada, transporte en camiones refrigerados, presentacion en comercios y mercados de

consumo.

Analizando los datos de los 24 productos incluidos en la Cadena, se observa que 15 de los que entraron
al Mercado Agricola Central, disminuyeron su volumen entre 3% y 44% de 2009 a 2010, posiblemente
por pérdidas postcosecha. Un estudio del Instituto de Mercadeo Agropecuario, al respecto sefialaba que
las pérdidas postcosecha representaban un 60% de merma, y una pérdida de B/.16 millones a la
economia. Con lugares de almacenaje con temperaturas controladas estas pérdidas podrian reducirse.
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Situacién de algunas actividades econdmicas

El Producto Interno Bruto de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura disminuyé 0.4% en el

primer trimestre de 2011, lo que representa B/.0.8 millones en términos reales por debajo del mismo
periodo del afio anterior.

Gréafica No. 3. Crecimiento econémico de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura durante el primer
trimestre: Afios 2007 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

A pesar de ello, algunos rubros crecieron y otros se recuperaron, principalmente en la produccion
pecuaria. Asi, el sacrificio de ganado vacuno super6 en 8.3 miles de cabezas el del afio anterior, lo que
representd un crecimiento de 9.6%, permitiendo bajas en el precio de la carne bovina en el mercado
local en los distritos de Panama y San Miguelito. Asimismo, se exporté 46.6% mas de carne de ganado
bovino respecto al periodo anterior, 407 toneladas mas con destino a paises de Centroamérica y Asia

Gréafica No. 4. Sacrificio de ganado vacuno y porcino en el primer trimestre: Afios 2007 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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El sacrificio de ganado porcino se recupero y crecio 8.7%, 7.8 miles de cabezas mas que en 2010 y la
produccién de carne de gallina, lo hizo en 3.3%, unas 835 toneladas adicionales. Este repunte de la
actividad coincide con los aumentos en las cotizaciones de su principal insumo, el maiz, que se esta
encareciendo continuamente desde septiembre del afio pasado. Al respecto, la cotizacion media del
grano promedié USD280.71 la tonelada métrica en este primer trimestre de 2011 y USD162.88 en el del
afio pasado para la variedad estadounidense Amarillo No. 2.

La presion en el sector viene dada por la caida de la actividad agroexportadora. Las cantidades
exportadas de banano (9.1%), melon (67.2%) y sandia (45%) disminuyeron, determinantes en la
actividad productiva. Soélo las de pifias aumentaron (15.1%), aunque no necesariamente figura una
situacion positiva para los productores, pues los ingresos disminuyeron 16.9%.

La Gremial de Agroexportadores de Productos No Tradicional de Panama envié alrededor de dos mil
contenedores de melon y sandia hacia Europa y Estados Unidos; y los agro-exportadores de Azuero,
dos contenedores de los 15 que tienen programados, hacia Canada. Especificamente en marzo, la
agro-exportacion de cucurbitaceas mejor6 de manera significativa, aunque no a los niveles de 2010,
como resultado de la menor cantidad de hectareas sembradas y cultivadas.

Cuadro No. 1. Exportacion de meldn, sandia, banano y café en el primer trimestre, por mes:
Afios 2009 - 2011.

(En toneladas métricas)

Producto y mes 2009 2010 2011
Melén............ 24,451 8,479 2,784
Enero........ 1,938 134 -
Febrero...... 10,121 1,814 216
Marzo........ 12,392 6,531 2,568
Sandia........... 32,693 42,837 23,564
Enero........ 3,837.7 1,254 100
Febrero...... 9,628.2 16,754 3,953
Marzo........ 19,227 24,829 19,510
Banano.......... 50,631 70,692 64,285
Enero........ 24,286 29,881 23,688
Febrero...... 13,464 20,516 20,349
Marzo........ 12,881 20,295 20,248
Café.............. 1,075 1,287 1,208
Enero........ 182 288 257
Febrero...... 324 501 342
Marzo........ 568 498 608

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Los ingresos por exportacion de banano fueron 15.3% mas, aunque se exportd menos toneladas de esta
fruta. Con respecto a la produccién bananera en la regién de Bara, Chiriqui, desde hace meses se
intenta atraer a empresas que deseen invertir en esta actividad, sin embargo, no se concretd acuerdo
alguno, por lo que se planted la posibilidad de cambiar a la produccién de platano por cafia de azlcar
para la produccién de etanol o palma aceitera.

Hubo baja produccion generalizada de café en los paises exportadores por las variaciones climéticas;
incluyendo Panama, ademas del hongo conocido como “ojo de gallo” que provocé menor cosecha del
grano en lo que va del afio. Al respecto, se exportd 6.2% menos toneladas de café aun cuando los
ingresos aumentaron 16.1% por la altas cotizaciones del grano en el mercado internacional.

Grafica No. 5. Evolucion del indice compuesto promedio de las variedades de café transadas en el
mercado internacional, por mes: Afios 2009 - 2011.
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Fuente: Organizacioén Internacional del Café.

Dada esta situacion, se hizo necesaria su importacion para abastecer el consumo local, porque las
restricciones en la oferta se dieron més en la oferta destinada al mercado domeéstico. Es la primera vez
en mas de 50 afios que se importa café en grano, para ser procesados en el pais y satisfacer el
consumo nacional.

Factores ajenos a su proceso de produccion también afectaron la produccion de los cultivos. Tal es el
caso de los cierres de calles en Chiriqui y Veraguas que retrasaron el tiempo de transporte de las
hortalizas hacia la capital del pais. Sin embargo, las condiciones climaticas desfavorables fueron el
principal causante de la disminucion del rendimiento de estos productos. Por tal motivo, para hacer
frente al exceso de lluvias fuera de temporada, los agricultores implementaron la técnica del cultivo de
hortalizas bajo invernaderos, ya que a través de semilleros se logra mejor eficiencia en la germinacion.
Productos como la lechuga, repollo, brécoli, apio, perejil y cebolla se estan produciendo en viveros bajo
invernaderos.
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El Producto Interno Bruto real de la Pesca fue B/.37.3 millones. La actividad sigui6 cayendo ante
diversos factores como las mayores restricciones a la pesca industrial por parte de la Unién Europea,
tanto por la pesca ilegal como por medidas para preservar el balance ecolégico, por algunos problemas
de registro de las estadisticas asi como por el aumento de los costos de produccién. Adicionalmente, en
marzo, los pescadores del puerto Pedregal fueron afectados por un frente frio en el Golfo de Chiriqui, lo
gue causo6 una disminucion de la pesca.

Gréfica No. 6. Crecimiento econdmico de la Pesca durante el primer trimestre: Afios 2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Hasta el mes de marzo, con relacion a las medidas administrativas, esta vigente la reglamentacion de la
expedicion de zarpe de pesca para las embarcaciones de altura, el permiso especial temporal de pesca
de peces durante el primer periodo de veda 2011 y los requisitos para la expedicién de certificados de
exportacién de aletas de tiburén. También, en marzo, entr6 a regir la segunda veda regional de la
langosta del Caribe, que se prolongara hasta finales de junio, y aln se estaba en vigencia la veda del
camaron.

Estas condiciones se reflejan en las exportaciones pesqueras. Estas ventas alcanzaron las 7.3 miles de
toneladas métricas valoradas en B/.23.6 millones. Esto representd 35.7% menos en cantidad y 41.9%,
en valor respecto al afio pasado. No obstante, la caida fue menor que la del periodo anterior (46.7% y
48%, respectivamente). Las partidas arancelarias que mas recogen esta situacion corresponden a la de
filete de pescado y el pescado fresco. La Unica partida que recogié aumentos en las exportaciones fue
la de los moluscos (aumenté 28.7% en cantidad y fue 4.1 veces mayor en valor), sin embargo es una
pequefia parte de las exportaciones de la pesca (4.1% en cantidad y 0.7% en valor).
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Cuadro No. 2. Exportaciones de productos pesqueros, por categoria arancelaria, en el primer trimestre:
Afios 2010 - 2011.

Peso neto Valor
(toneladas métricas) (miles de USD)
Detalle
Variacion Variacion
2010 2011 %) 2010 2011 %)
Total. e 11,363 7.306 -35.7 40,527 | 23,558 4l
Pescado. ... ..ouiuiii 10,189 6,357 -37.6 35,090 | 18,992 -45.9
Pescado fresco o refrigerado, excepto los filetes 4,954 3,520 -29.0 18,971 | 12,246 -35.4
Pescado congelado, excepto filetes................... 2,016 995 -50.6 3,843 1,703 -55.7
Filetes y deméas carne de pescado (incluso
picada), frescos, refrigerados o congelados......... 3,208 1,838 -42.7 11,986 4,761 -60.3
Pescado seco, salado o en salmuera, ahumado o
preparados (harina, polvo y pellets)................... 11 4 -67.5 291 282 -2.8
CrUStACEOS. .. . 940 648 -31.0 5,395 4,398 -18.5
MOIUSCOS. ... 234 301 28.7 41 168 308.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En Explotacion de minas y canteras crecié 14.1% en 2011 una proporcién que si bien triplica la del
afio anterior, es bastante menor a la de los afios previos como resultado de los cambios que se han
impuesto en la Construccion, y por consiguiente en la demanda de piedra y arena. Al respecto, la
produccién de concreto premezclado se redujo 1.6 %, en comparacion a igual periodo 2010. Con la
ejecucion de proyectos de infraestructura gubernamental, el vaciado de concreto en las canaletas de las
esclusas en construccion y las inversiones de asistencia social como la renovaciéon urbana de Curundd,
se prevé que el consumo de arena y piedra aumente.

La expansién del sector, sin desmerecer los aportes de la Construccion, viene por la explotacion y
exportacion de oro, mas cantidades pero sobre todo, mejores cotizaciones en el mercado internacional.
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Cuadro No. 2. Crecimiento econémico de la Explotacién de minas y canteras durante el primer
trimestre: Afios 2007 — 2010.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Con respecto al mercado de Nueva York, por ejemplo, al 28 de febrero la onza de oro troy alcanzé un
méaximo de B/.1,436.93, presentando una variacion de 1.28%. Como resultado, la cotizacién media de
ese mes superd en USD275.51 la de hace un afio y ya en marzo fueron USD307.29 mas.

Grafica No. 7. Precio del oro en el primer trimestre: Afios 2005 - 2011.
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Fuente: Data Feed Service.

El precio del oro se mantiene en aumento por la debilidad del délar estadounidense, la incertidumbre
respecto a una posible apreciacion del yuan de China, la crisis financiera de paises de la Unién Europea
(Grecia primero, Portugal e Irlanda después) que ha obligado a las calificadoras de riesgos a darle una
muy poca calidad, y al interés de los especuladores e inversionistas enfrentados a un panorama incierto
para la economia global por lo cual contindan buscando la seguridad en el oro, que no le dan otras

mercancias.
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El Producto Interno Bruto del Suministro de electricidad, gas y agua fue B/.145 millones en términos
reales. La actividad crecié 5.2%, ligeramente mas que el afio pasado por el mayor suministro de
energia eléctrica hidraulica.

Grafica No. 8. Crecimiento del Suministro de electricidad, gas y agua durante el primer trimestre:
Afos 2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

En general, la generacién eléctrica ha crecido en una proporcién ligeramente superior a la
correspondiente al consumo (5.2 y 5.1 por ciento, respectivamente), con algunos altibajos. Es decir, por
ejemplo, que en 2008 y 2009 el consumo crecié mas que la generacion pero en 2007 y en afios previos,
menos, unas tasas que se asocian al dinamismo de la Construccién y al de la economia misma. Este
afio, la situacion es bastante diferente: mientras que la generacion crecio 3%, el consumo 1.6%, un
resultado que se asocia a la gradual incorporacion al sistema, algunas nuevas plantas de generacion. Al
respecto, en febrero, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos declar6 de interés publico y de
caracter urgente la construccion del proyecto hidroeléctrico El Sindico de la empresa Los Naranjos
Overseas, S. A., ubicado en el corregimiento Caldera, distrito de Boquete, provincia de Chiriqui. Esta
decision se suma a las ya tomadas en el afio pasado.

Con relacién a la energia hidraulica, con mayor aumento en la generacion, segun el Centro Nacional de
Despacho, los niveles promedio de los principales embalses de generacion hidraulica, los Lagos Bayano
y Fortuna, se mantuvieron dentro de los rangos de afios previos. Por otro lado, las precipitaciones han
sido mayores en casi todas las estaciones, excepto, Divisa, Bocas del Toro y Los Santos, segun datos
de la Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A.
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Cuadro No. 3. Generacion y consumo de energia eléctrica durante el primer trimestre.
Afios 2009 — 2011.

(En Mgwh)
Generacion
o disponible
Afo para el Consumo
consumo
2009 1,516.5 1,369.4
2010 1,694.5 1,542.4
2011 1,757.8 1,563.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Como resultado, la energia suministrada por el Centro Nacional de Despacho fue 52.2% hidraulica,
39.2% térmica, 7.6% mixta y 0.9% importada, una composicion diferente a la del afio pasado y que debe
incidir en la fijacion de los precios pagados por el consumidor asi como del monto de la subvencion del

Estado a las generadoras.

Grafica No. 9. Generacion de energia eléctrica por tipo, durante el primer trimestre. Afios 2010 y 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La demanda por energia aumenté 1.3%, una menor proporcion a la correspondiente a 2010 (12.6%).
Disminuyo el consumo residencial (1%) y el del Gobierno (3.5%) como consecuencia de las medidas
respecto a horarios de trabajo para el ahorro de energia. Las pérdidas por distribucion aumentaron
23.3%, haciendo necesaria una mayor generacion de electricidad. La demanda maxima de potencia

también aumento6 (4.1%).
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En cuanto a las nuevas disposiciones de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, en marzo se
aprobaron las metodologias que debera cumplir la Empresa de Transmisién Eléctrica, S.A. como gestor
de las compras de potencia y energia; el procedimiento para la aplicacion de un sistema de medidores
prepago y el Reglamento para la verificacion de la obligacién de ofertar en los actos de concurrencia y la
autorizacion de participacion en el mercado ocasional.

Cuadro No. 4. Facturacion de agua en la Republica durante el primer trimestre. Afios 2007 — 2011.

(En billones de galones)

Agua Variacion de la
facturada facturacion
(Billones de (En
Afio galones) porcentaje)
2007 20.2
2008 20.9 3.6
2009 21.3 1.6
2010 21.7 1.9
2011 22.0 1.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La facturacion de agua crecié 1.5%, una proporcion que difiere muy poco de la correspondiente a los
ultimos afios por condiciones estrictamente administrativas relativos al control, por ejemplo de la
morosidad o de la instalacion de medidores. El aumento de la facturacion se dio en los usuarios
comerciales (7.4%) y residenciales, que aunque lo hizo en menor magnitud (0.8%), representd 72.5%
del total. Cabe resaltar que el crecimiento de la facturacion, aunque bajo, no toma en cuenta la
evolucién de la produccidn de agua potable no contabilizada.

El Producto Interno Bruto de Construccion fue B/.369.6 millones a precios constantes, lo que
representd B/.49.9 millones mas que el afio anterior; un crecimiento de 15.3%. No es el crecimiento de
otros afios, pero si bastante mas que el correspondiente al afio pasado (4.6%). Esto es atribuible a las
nuevas construcciones residenciales y comerciales, que hasta marzo de 2011 fueron 58.2% mas que al
igual periodo de 2010, aumentando 60.3% las destinadas a proyectos residenciales y 11.8% a las no
residenciales.

En cuanto al valor total de la inversién de las construcciones nuevas, éste aumentd 18.9% totalizando
B/.287.7 millones. Crecié mas la destinada a obras no residenciales (26.2%) que a las residenciales
(11.1%). Sin embargo, se registraron significativas inversiones en proyectos residenciales en Colén, La
Chorrera, Arraijan, Aguadulce, David, San Miguelito y Chitré, como respuesta al crecimiento urbanistico
de estos distritos.
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Gréfica No. 10. Crecimiento econédmico de la Construccién durante el primer trimestre:
Afios 2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Como respuesta a las numerosas obras de infraestructuras publicas que estan en marcha, la produccién
de concreto premezclado sigue recuperandose, totalizando 363,925 metros cubicos. Se espera que
crezca mas en la medida que avancen proyectos como el Metro de la Ciudad de Panama. Pero la
construccion del tercer juego de esclusas esta mas avanzada.

Grafica No. 11. Produccién de concreto premezclado en la Republica durante el primer trimestre: Afios
2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Al respecto, la Autoridad del Canal de Panama reporta el siguiente avance de las obras:

En el sector Pacifico, continuaron los trabajos para el establecimiento de instalaciones temporales en las
plataformas del area industrial, donde se desarrollan actividades como la construccién de drenajes
perimetrales; instalacién de cercas; instalacién de plantas de hielo, tratamiento de agua y de
enfriamiento; pruebas de las lineas de la trituradora (primaria, secundaria, terciaria y cuaternaria); entre
otras. También continuaron los trabajos en la estacion para carga de agregados en Cartagena; la
estacion ha sido totalmente ensamblada, quedando pendiente la conexién eléctrica para el sistema
automatico de llenado de los silos. La carretera de acarreo de agregados esta terminada y esta
pendiente su conexion con la nueva carretera Borinquen.

El volumen total acumulado de la excavaciéon y el dragado en el sitio del Pacifico alcanzé
aproximadamente 6.7 millones de metros cubicos durante este periodo.

En el sector Atlantico, continuaron los trabajos de ensanche y mejora de la carretera de acarreo de
Mindi, trabajando en &reas que necesitan ensancharse tanto al norte como al sur de la interseccion de la
carretera Thelma King. También continud el acarreo de material de manera intermitente hacia el sitio de
depésito de Mindi.

El volumen total acumulado de material excavado hasta el final de este periodo en el sitio del Atlantico
es aproximadamente 5.9 millones de metros cubicos.

La contratista colocé hormigén de uso no estructural en la trifurcacion 2 de la camara superior de las
esclusas, en la losa del piso de la camara superior de la esclusa y en el muro oeste de la camara
superior de la esclusa. Se ha instalado acero de refuerzo y se realizaron trabajos de formaletas en
preparacion para la colocacion del concreto. La excavacion continda avanzando y los preparativos para
continuar vaciando hormigdén como tratamiento de fundacién estan en marcha.

El Producto Interno Bruto real de Comercio al por mayor y al por menor alcanz6 B/.738.3 millones y
crecié 9.5%. Si bien la proporcion es menor a la del afio pasado, supera la de anteriores, aunque hay
gue reconocer algunas incongruencias en la estimacion con relacién a otros indicadores econémicos del
comercio.

En lo que respecta al comercio que no es de la Zona Libre de Colén, de acuerdo con el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo, la ocupacion disminuy6 ligeramente en el primer trimestre de 2010 aun
cuando las remuneraciones totales superaron las del afio pasado. Lo primero pudo haber influido en la
estimacion de la ligera caida del crecimiento econdmico. No obstante, como resultado de que la
remuneracion media supera en 10.8% la correspondiente a 2010 y la de afios previos (en 2010 superé
en 2.3% la de 2009), estimamos que esto mas que compensa la caida preliminar del empleo. Esto es
particularmente importante cuando atribuimos tal resultado a la movilidad de la mano de obra hacia
actividades en franca expansién, como la de los hoteles y restaurantes.
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Grafica No. 12. Crecimiento econémico del Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domésticos, durante el primer
trimestre: Afios 2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por otra parte, las ventas del Comercio, por B/.6,165, descontando el aumento de precios de los
minerales (14.4%) superaron las del 2010 en 19% y las de las empresas mayoristas de la Zona Libre de
Colon en 10.8%. Estos incrementos son consistentes con el financiamiento otorgado por el Sistema
Bancario Nacional.

Cuadro No. 5. Personal ocupado, remuneraciones pagadas y valor de las ventas de los
establecimientos dedicados al comercio, durante el primer trimestre, en los establecimiento con 5y méas
personas empleadas: Afios 2007 — 2011.

Personal Operaciones

empleado Remuneraciones Ventas" de la Zona
Afio medio" pagadas" (millones de | Libre de Colén

(nimero de (miles de balboas) balboas) (millones de

personas) balboas)
2007 79,898 147,519 2,644 3,601
2008 87,304 175,437 3,522 3,875
2009 88,142 183,991 3,184 4,001
2010 99,804 213,147 3,803 4,434
2011 96,901 229,230 4,506 6,165

YExcluye la Zona Libre de Colén.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El nuevo financiamiento al comercio este afio (B/.3,525.4 millones) super6é ampliamente el de cualquiera
afio anterior. Casi duplica el correspondiente a 2010 cuando el crecimiento econémico se estimé en
12.1%, mas que el de este afio. Lo mismo sucede con el destinado al consumo, tan necesario para el
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estimulo del comercio al por menor. Este afio hubo B/.483.6 millones en nuevas colocaciones en
préstamos al consumo cuando el afio pasado fueron B/.417.8 millones, luego de dos con ligeros ajustes,
producto del temor al contagio de la crisis financiera internacional y a los pronésticos de ralentizacién de
la actividad econdémica, sobre todo en lo que respecta al sector inmobiliario.

Cuadro No. 6. Préstamos nuevos y saldos de los otorgados al comercio y al consumo al término del
primer trimestre: Afios 2007 — 2011.

(En millones de balboas)

Préstamos nuevos Saldo de los préstamos
Comercio Consumo
Afio
COmEE || Chns Al por | Zona Libre | Al por Tarjeta de
- Personal | Automoviles crédito
mayor de Colon menor
2008 2,847.0 535.5| 2,623.5 1,732.3| 1,363.3 3,276.6 558.4 603.7
2009 2,737.9 436.7 | 2,761.7 1,683.9| 1,354.6 3,517.9 580.5 625.8
2010 2,700.0 429.3 | 2,502.9 1,370.4] 1,2135 3,592.4 596.8 684.4
2011 3,256.8 503.9 | 3,099.8 1,833.2| 1,565.5 3,850.7 635.3 811.4

Fuente: Superintendencia de Bancos.

En el Turismo, el Producto Interno Bruto real de Hoteles y restaurantes crecid 6.8%, poco mas de la
mitad del correspondiente a 2010, luego de la desaceleracion registrada en 2009, como resultado de la
primera pandemia declarada en el siglo XXI.

Superada esta condicion desde el afio pasado, los indicadores econémicos apuntan no sélo a una sana
expansion de la capacidad productiva para prestar los servicios turisticos, sino también a que se esta
mejorando la calidad y el aprovechamiento de importantes economias a escalas externas.
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Grafica No. 13. Crecimiento econémico de Hoteles y restaurantes en el primer trimestre:
Afios 2008 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Al respecto, por ejemplo, el nimero de pasajeros aumentd 12.5%, lo que suman en total 1,143,443, de
ellos 558,356 fueron visitantes y 585,087 pasajeros de transito. Los visitantes estaban conformados de
la siguiente manera: 389,772 turistas, 149,700 pasajeros de cruceros y 18,884 excursionistas. Los
pasajeros en transito superaron en 15.2% os de 2010. Sus gastos en el pais sumaron B/.488.1
millones, 11.1% mas.

Con respecto a la capacidad hotelera futura, la Autoridad de Turismo de Panam& aprobé durante el
primer bimestre de este afio, nuevas inscripciones de hoteles al Registro Nacional de Turismo. Algunas
corresponden a instalaciones que ya estan prestando el servicio de alojamiento temporal a visitantes y
otros, a las que estan por empezar. También, hubo nuevas inscripciones para desarrollar un sistema de
transporte maritimo de pasajeros. En total, se hicieron 5 nuevas inscripciones que prometen inversiones

en proyectos de alojamiento de pasajeros, por B/.261.8 millones, con excepcion de dos, todos en la
ciudad capital.

Cuadro No. 7. Algunos indicadores relacionados con el turismo en Panama, durante el primer trimestre:
Afos 2007 — 2011.

Detalle 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Numero de unidades de habitacion al final del periodo..................... 5696 | 5,772| 5,751 | 5,770| 5,835
Porcentaje de ocupacion habitacional durante periodo..................... 65.6 66.8 65.3 65.7 69.0
Entrada de pasajeros no residentes en el pais, en miles de personas.. 756 469 944 | 1,017 | 1,143
Gastos efectuados por los turistas, en millones de balboas............... 301.9| 353.3| 395.6| 439.2| 488.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En marzo, Panama tuvo su representacion en la feria de turismo de Berlin, Alemania, en su edicién
namero. 45. En el evento se mostr6 un stand junto con 25 promotores y varias empresas, que
presentaron diferentes ofertas turisticas.
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Finalmente, como medida para mejorar el servicio al turismo, el Aeropuerto Internacional de Tocumen y
la Autoridad de Turismo de Panama, se adhirieron al Centro de atencién ciudadana (311), contando con
una linea para que los turistas realicen sus denuncias y obtengan informacion.

El Producto Interno Bruto real de Transporte, almacenamiento y comunicaciones fue B/.1,311.6
millones y superé en 16% el correspondiente a 2010. Uno de sus principales componentes es el trafico
de naves por el Canal, que superd en 5.4% al del periodo anterior. Esto representa el paso de 4,061
naves, 207 mas que el afio pasado, luego de que la crisis financiera internacional incidiera en el negocio
del transporte maritimo. Este namero de naves que transitaron por el Canal es el mayor en el presente
siglo, cuando nos aproximamos a una expansion de su capacidad.

Grafica No. 14. Crecimiento econdémico de Transporte, almacenamiento y comunicaciones durante el
primer trimestre: Aflos 2007 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Como resultado, los ingresos percibidos por el Canal superan los del afio anterior. Las exportaciones de
estos servicios estan valorados en B/.563.5 millones, B/.125.8 millones mas que el afio pasado, y de
hecho es el mayor incremento por lo menos desde 2007. De este aumento, el 77% correspondid a
peajes y 23% a otros servicios portuarios prestados por la Autoridad del Canal de Panama.

Cuadro No. 8. Valor de las exportaciones del Canal de Panama, durante el primer trimestre, segun tipo
de servicio: Afios 2007 — 2011.

Servicios 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
TOTAL....... 381.0 | 420.4 | 452.2 | 437.7 | 563.5
Peajes............ 289.3 | 312.4 | 348.9 | 359.8 | 456.2
Otros servicios.. | 91.7 | 108.0 | 103.3 77.9 | 107.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los mayores ingresos del Canal fueron el producto de mas toneladas facturadas (14.2%), --principal-
mente por el transporte de petréleo crudo, granos (mayor participacion del trigo) carbon y coque, carga
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en contenedores, transporte de vehiculos y camiones y manufacturas de hierro y acero-- los ingresos en
funcion de las literas de los buques (3%) y los TEU facturados (15.3%). Aumenté el trafico en las rutas
Costa Este de Suramérica — Europa (12%), Asia — Costa Este de Estados Unidos (8%), Asia — Antillas
(6%), Costa Oeste Suramérica — Costa Este de Estados Unidos (2%) y Costa Este Estados Unidos —
Asia (1%).

A partir del 1 de enero de 2011 se implementaron las modificaciones a los peajes para todos los
segmentos del Canal: porta contenedores, graneles secos y liquidos, porta vehiculos, pasajeros, carga
general y otros.

El sector portuario también contribuy6 al crecimiento econémico del sector, porque esta muy ligado no
s6lo al transito de naves por el Canal sino a la recuperacién de la economia mundial. El movimiento de
contenedores que en 2009 sufri6 una ligera caida (2%), ha sido superado ampliamente este afio.

Cuadro No. 9. Movimiento de contenedores durante el primer trimestre. Afios 2007 — 2011.

Afio Miles de TEU

2007 934.2
2008 998.5
2009 973.5

2010 1,135.5
2011 1,481.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los puertos con mayor movimientos de contenedores fueron: Panamd Ports Co. Cristobal (70.9%) con
53,042 contenedores mas que el afio pasado y Balboa (32.5%) con 10,678; y Manzanillo International
Terminal que moviliz6 47,154 contenedores mas. También el transporte de vehiculos super6 en 52.7%
el mismo periodo de 2010. Otros puertos como Colon Container Terminal y Bocas Fruit también
contaron con mas movimiento.

El movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional moderé su crecimiento con relaciéon al
correspondiente a 2010. En total, los puertos reportaron 14.3 millones de toneladas métricas respecto a
13.4 en 2010, lo que representa un crecimiento de 6.4% respecto a 11.3% de 2010, por la carga en
contenedores. La que llegé a granel disminuy6 en una mayor proporcion que en 2009.
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Gréfica No. 15. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por estructura, en el primer
trimestre: Afios 2007 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El transporte aéreo moviliz6 1.2 millones de personas, 17% mas que el afio anterior. Esto incluye el
movimiento por los aeropuertos domésticos y el Aeropuerto Internacional de Tocumen que reportd6 mas
del 90% del total. Segun datos de la Autoridad de Aerondautica Civil, los vuelos procedentes de
Norteamérica y Centroamérica representaron el 50% del total, Suramérica, 37% y Europa 16%.

Grafica No. 16. Transito de carga en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, por region en el primer
trimestre: Afios 2010 - 2011.
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Fuente: Autoridad de Aeronautica Civil.
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Respecto a la carga internacional aérea, medida en toneladas métricas, disminuy6 1%, tanto con destino
a algln pais de Suramérica (1%) como de Norteamérica (2%). A Centroamérica aumenté 14% y
represent6 el 21% del total de la carga.

Cuadro No. 3. Movimiento de pasajeros, de mercancias y correos por el Aeropuerto Internacional de
Tocumen y aeropuertos domésticos en el primer trimestre: Afios 2010 - 2011.

Variacion
Detalle 2010 2011 (%)
TOTAL:

Pasajeros, NUMero.............ccocoveeiiuneninnnnn. 1,021,939 1,192,725 16.7
Embarques........ccocooiiiiiiiiiiii 509,516 598,640 17.5
Desembarques............ccoeviiiiiiiieannn. 522,102 601,052 15.1

Carga, toneladas métricas........................ 237,913 233,013 2.1
Embarques........ccocooiiiiiiiiiiii 185,876 173,946 -6.4
Desembarques............ccooviiiiiiiieannn. 52,037 59,068 13.5

Correos, toneladas métricas...................... 88 98 11.4
Embarques........ccocooiiiiiiiiiiii 8 7 -12.5
Desembarques............ccoeviiiiiiiiieannn. 80 91 13.8
Aeropuerto Internacional de Tocumen:

Pasajeros, nUmero..............cceeeeeevenenann... 940,127 | 1,105,240 17.6
Embarques.........ccoooiiiiiiiiii, 464,637 552,930 19.0
Desembarques............ccoeviiiiiiiniannn. 475,490 552,310 16.2

Carga, toneladas métricas........................ 24,181 23,887 -1.2
Embarques.........ccoooiiiiiiiiii, 12,290 11,956 -2.7
Desembarques............ccoooviiiiiiiiniannn. 11,891 11,932 0.3

Correos, toneladas métricas...................... 89 97 9.0
Embarques.........ccocooiiiiiiiiii, 9 7 -22.2
Desembarques............ccoeviiiiiiinaannn. 80 90 12.5
Aeropuertos domésticos:

Pasajeros, NUMero.............ccocoeeeiivieninnnn. 81,812 87,485 6.9
Embarques.........oooiiiiiiii 44,879 45,710 1.9
Desembarques..........cooveiviiiiiiniean, 46,612 48,742 4.6

Carga, toneladas métricas........................ 213,732 209,126 -2.2
Embarques........ccoooiiiiii 173,586 161,990 -6.7
Desembarques.........c.cceviiiiiiiiiiiaannn. 40,146 47,136 17.4

Fuente: Autoridad de Aeronautica Civil.
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En el mercado doméstico, el transito de pasajeros aumentd 7%, principalmente en los vuelos hacia y
desde el Aeropuerto de Bocas del Toro, Chiriqui e Isla Contadora, en donde se encuentran importantes
centros turisticos. En el caso de la carga, se dieron bajas por orden de 2% y especificamente en el
embarque de toneladas, debido a los aumentos de tarifas y, por tanto, de su precio relativo respecto a
otros medios de transporte como el terrestre, y por la menor producciéon de algunos productos
perecederos.
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Situacion Financiera

La intermediacion financiera creci6 6.9%, una proporcion que triplica la del afio pasado, pero que es una
fraccién a la correspondiente a 2007 y 2008, aun cuando el valor real y monetario de la cartera de
crédito, del portafolio de inversiones y de los depdsitos bancarios superen ampliamente el de esos afios.
A ello hay que agregar, que las carteras fueron mucho mas sanas.

Los mayores negocios también se cuantifican por el lado de la oferta de nuevo financiamiento, por
B/.4,166.6 millones, que supera con holgura al del afio pasado y que ha significado una mayor velocidad
de rotacion del dinero, al buscar la relacion con el saldo de la cartera correspondiente.

Las transacciones en bolsa, que alcanzaron los B/.516.6 millones superaron los del afio pasado
(B/.475.9 millones) pero no alcanzaron los montos previos a los afios de la crisis financiera internacional.

También hubo mas negocios de seguros, en términos de primas suscritas (980,893 en promedio
respecto a 836,486 del afio anterior) y primas recaudadas (B/.263.3 millones respecto a B/.213.1
millones), pero aumentd la siniestralidad (de una media de B/.71.5 a B/.187.6 millones), como
consecuencia de los incendios que a principio del presente afio y fines del pasado, se dieron en la Zona
Libre de Colon y de las graves inundaciones a fines del afio pasado.

La politica fiscal ha sido determinante en el comportamiento de la economia. Expandio la demanda
agregada por las contrataciones de numerosa mano de obra, necesaria en las obras publicas, tanto
sociales como en infraestructuras. El déficit paso de B/.114.9 a B/.264 millones, equivalente al 0.9% del
valor corriente de la produccion de bienes y servicios del afio. A pesar del aumento de las
recaudaciones por la oportunidad de las reformas fiscales, las rentas adicionales no fueron suficientes
para costear las inversiones publicas.

Intermediacion financiera

La Intermediacion financiera crecié 6.9% en 2011, una proporcion superior a la del afio pasado, pero
considerablemente inferior a la correspondientes a 2007 y 2008, a pesar de haber aumentado el
negocio.
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Gréfica No. 17. Crecimiento econémico de la intermediacion financiera durante el primer trimestre:
Afios 2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
En el Sistema Bancario Nacional, que tiene gran peso en el balance del desempefio econdmico del
sector, los depdsitos consignados no dejaron de crecer, al igual que el saldo de los activos. También es
notable la recuperacion de la cartera crediticia externa y el financiamiento adicional.

Cuadro No. 10. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional correspondiente al
primer trimestre: Afios 2007 — 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Activos liquidos.................. 6,918 9,095 | 10,268 | 11,012 | 10,571
Cartera crediticia................. 23,717 | 27,703 | 31,577 | 30,394 | 35,101
Inversiones en valores......... 6,090 8,696 9,307 9,685 | 10,739
Otros activos...........ccceenen.. 2,194 2,603 2,772 2,339 2,490
TOTAL ACTIVO........c........ 38,919 | 48,097 | 53,923 | 53,430 | 58,901
DepoSitos. ......vviuiiaiiennen. 28,118 | 34,443 | 40,163 | 41,748 | 44,826
Obligaciones...................... 4,377 5,369 4,637 3,490 4,741
Otros pasivos.........cceeueveenn. 1,448 1,715 1,858 1,724 2,177
Patrimonio......................... 4,977 6,569 7,265 6,468 7,157
TOTAL PASIVO Y CAPITAL | 38,919 | 48,097 | 53,923 | 53,430 | 58,901

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Este afio, por el lado de los activos, el Sistema Bancario Panamefio conté con un importante crecimiento
en la cartera de créditos (B/.4,706.7 millones o 15.5%) y en el portafolio de inversiones financieras
(B/.1,053 millones o 10.9%) en donde destacan las correspondientes a valores del Estado panamefio.
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Es una situacion diferente a la del afio pasado porque, para entonces, el Sistema Bancario Nacional
estaba depurando la cartera a fin de prepararse para la apertura del financiamiento.

En lo que respecta al pasivo (B/.51,744 millones) que superé en B/.4,782 millones o 10% el del afio
pasado, destacan tanto el aumento de los depdsitos que le han sido consignados (B/.3,077 millones o
7.4% adicionales) como la normalizacion de las operaciones de corresponsalia, que los bancos
recortaron de manera importante tanto en 2009 como en 2010.

Los depositos externos se recuperaron este afio; sumaron B/.14,173 millones. La evolucién se atribuye
a la relativa estabilidad financiera que disminuye los riesgos por los problemas de balanza de pagos
entre los principales paises depositantes. Considerando el saneamiento de la cartera que hizo el
Sistema el afio pasado, el resultado es una mejora en la calidad de la plaza.

Cuadro No. 11. Saldos de los depésitos consignados al Sistema Bancario Nacional. Primer trimestre
de 2007 - 2011.

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011

Total..... 28,118 | 34,443 | 40,163 | 41,748 | 44,826

Internos... | 20,092 | 23,935 | 26,318 | 28,986 | 30,653
Externos... 8,026 | 10,509 | 13,845 | 12,762 | 14,173

Oficiales...... 2,595 3,430 4,356 4,396 4,243
Particulares.. | 19,226 | 23,308 | 27,569 | 31,674 | 34,889

A la vista.. 3,163 4,082 4,754 5,659 6,940
Aplazos... | 12,579 | 14,610 | 17,210 | 19,409 | 19,706
Ahorros.... | 3,484 4,616 5,605 6,606 8,243

Bancos....... 6,297 7,704 8,237 5,678 5,694

Fuente: Superintendencia de Bancos.
La favorable situacién econdmica del pais ampli6 la oferta de créditos. El nuevo financiamiento alcanz6

los B/.4,166.6 millones, la mayor cifra en igual periodo de los ultimos afios. Como resultado, el saldo de
la cartera interna, por B/.25,089 millones, superé al correspondiente a 2010.
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Cuadro No. 12. Préstamos nuevos y saldo de la cartera interna. Primer trimestre de 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

. Préstamos Saldo neto de
Afio nUevos Ia} cartera
interna
2007 3,311.0 17,035.5
2008 3,930.5 19,641.1
2009 3,960.3 21,797.6
2010 3,640.4 21,832.1
2011 4,166.6 25,089.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En general, todas las actividades econdémicas reportaron crecimiento en el saldo de sus carteras. Por
ejemplo, la correspondiente al comercio aumentd 28.7%, la hipotecaria 10.8% y la de consumo 9.3%.
En su conjunto estas carteras conforman el 76% de la total interna bruta (B/.25,462.7 millones a marzo
2011).

La utilidad bruta y neta del Sistema Bancario Nacional superaron las del afio pasado. Aun cuando
también fueron mas las provisiones para Cuentas Malas imputadas (B/.23.2 millones en 2010 y B/.40.4
millones este afio).

Cuadro No. 13. Utilidades del Sistema Bancario Nacional. Primer trimestre de 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Utilidades brutas...................... 210.2 | 351.0 | 251.9 | 228.9 | 266.1
Provisiones para Cuentas Malas.. | 37.4 50.1 52.1 23.2 40.4
Utilidades netas........................ 172.8 | 300.9 | 199.8 | 205.7 | 225.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Como resultado del ejercicio y de la moderacién de expectativas o incertidumbre en el mercado
internacional, los bancos capitalizaron mas utilidades y aumentaron la inversion en el pais. Esto explica
que el Patrimonio, aun cuando el correspondiente a 2011 (B/.7,157 millones) todavia no alcanza el de
2009 (B/.7,265 millones), si haya superado el estimado para 2010 (B/.6,469 millones). Por otra parte, la
inversion directa adicional de los bancos se triplicé este afio, al pasar de B/.77.3 a B/.227.1 millones, el
mayor monto del lustro.
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Seguros

Cuadro No. 14. Variacion de la inversion directa de los bancos en Panama.

Primer trimestre de 2007 — 2011.

(En millones de balboas)

2007 |2008 |2009 |2010 (2011
Total......ooovvviien, 149.3 | 172.8 62.6 77.3| 227.1
Inversion directa......... 13.3 a47.7 04| -15.2 23.0
Utilidades reinvertidas.. 136 | 125.1| 62.2 92.5| 204.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las empresas aseguradoras empezaron con buen pie el primer trimestre del afio. Fueron B/.50.2
millones 0 22.2% mas en primas suscritas que en marzo 2010. No obstante, no deja de preocupar el
aumento en el indice de siniestralidad (siniestros como porcentaje de las primas), el cual para este
periodo fue 71.2%.

Dentro de las pélizas que presentaron mayor recaudo en primas se tienen: las de fianzas (68.1%),
ramos técnicos (77.2%), responsabilidad civil (46.7%) y accidentes personales (35.7%).

Cuadro No. 15. Primas, siniestros y promedio mensual de pdlizas de seguros en el primer trimestre:
Afios 2007 - 2011.

Millones de balboas Promedio
mensual del
Afio namero de
Primas Siniestros polizas
suscritas
2007 133.2 49.9 558,601
2008 176.8 92.5 831,297
2009 195.5 72.4 839,353
2010 213.1 71.3 836,486
2011 263.3 187.6 980,893

Fuente: Superintendencia de Seguros de Panama.

De enero a marzo, las aseguradoras manejaron, por mes, un volumen promedio en primas de 980,893,
es decir 104,709 o 12% mas que en igual periodo del afio anterior, destacandose el mes de marzo con
un volumen superior a la media, producto del incremento en pélizas de autos y fianzas.
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Bolsa de valores

La bolsa de valores realiz6 transacciones por B/.516.6 millones, B/.40.7 millones u 8.5% mas que el afio
pasado.

Gréafica No. 18. Valor de las transacciones efectuadas en la bolsa de valores de Panama durante el
primer trimestre: Afios 2007 — 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Entre los instrumentos mas negociados estuvieron los bonos corporativos y los valores del Estado;
representaron el 68% del total negociado en este afio mientras que en 2010, el 63%. Los inversionistas
se inclinaron mas por los bonos (B/.212.2 millones) que ofrecian una tasa de retorno promedio de 6.6%
en el primer trimestre de 2011.

Cuadro No. 16. Valor de las transacciones en bolsa, segun instrumento en el primer trimestre:
Afios 2010 - 2011.

(En millones de balboas)

Instrumentos 2010 | 2011

Total..........cuueeee. 475.9| 516.6
Valores comerciales.. 75.1 53.3
BONoS........cvevnnenn 140.5| 212.2
Valores del Estado... 160.8 | 139.8
Acciones ............... 20.9 9.4
Acciones de fondos... 35.3 60.5
Acciones preferidas.. 6.5 26.4
Recompras............. 36.8 15.1

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.
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El Gobierno continu6 participando en el mercado de valores y realizd de enero a marzo tres subastas de
Letras del Tesoro, adjudicando B/.103.5.millones, 44.6% mas que el afio pasado, con un precio
promedio ponderado de 99.5%. Ademas, el Estado se present6 por primera vez en el mercado japonés,
colocando bonos soberanos por B/.501.3 millones, con vencimiento a 10 afios.

Cuadro No. 17. Tasas de interés de plazo fijo, promedio de tasas de bonos y valores comerciales
negociables, en el primer trimestre: Afio 2011.

(En porcentaje)

Valores
Periodo Plazo fijo Bonos comerciales
negociables
Promedio” 3.0 6.6 4.3
Enero 3.2 6.9 4.0
Febrero 3.0 6.3 4.7
Marzo 2.8 6.6 4.1

1’SegL’m entidades financieras

Fuente: Bolsa de Valores de Panamé y Superintendencia de Bancos de Panama.

Balance fiscal

El balance fiscal del Sector publico no financiero finalizé con un déficit de B/.264 millones, que constituye
el 0.9% del Producto Interno Bruto nominal, segun estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas.
Es B/.149.1 millones mayor de lo registrado en igual periodo 2010, a pesar del aumento de las
recaudaciones. Elincremento corresponde a las inversiones publicas, que pasaron de B/.416.7 millones
a B/.647.2 millones.

Cuadro No. 18. Balance fiscal del Sector publico no financiero en el primer trimestre:
Afos 2009 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2009 2010 2011
Ingresos totales............ccoceeeeeenes 14542 | 1545.7| 1,800.4
Ingresos corrientes Gobierno General.. 1,288.8| 1,336.2| 1,710.2
Balance de las Empresas Publicas...... 69.5 89.2 75.6
AQeNCias ¥ OtroS.......cc.vuvuieniinenenne 56.0 0.1 -4.7
Ingresos de capital..................... 26.9 112.7 18.8
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Cuadro No. 18. Balance fiscal del Sector publico no financiero
en el primer trimestre: Afios 2009 — 2011. (Conclusion)

(En millones de balboas)

Detalle 2009 2010 2011

Donaciones recibidas.................. 13.0 7.5 0.50
Gastos totales..........coeeveieiiiinnn, 1,599.2 1,660.6 2,064.4
Gastos corrientes Gobierno General... 884.5 1,243.9| 1,417.2
INEreSes....c.oovviiiiiciecii e 298.2 290.4 315.8
Gastos de Capita...........c.cccveenennn. 416.5 416.7 647.2
Ahorro corriente Gobierno General...... 106.1 92.3 293.0
Ahorro corriente total........................ 244.6 301.8 383.2
Superavit (DEfiCit).......cccooeerierriieiiens (145.0) (114.9) (264.0)

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los ingresos totales del sector publico no financiero sumaron B/.1,800.4 millones en el primer trimestre.
Estos superaron en B/.254.7 0 16.5% los del afio pasado. Este aumento compensa las disminuciones
en el resto del sector publico no financiero. Al respecto, los ingresos del Gobierno Central por B/.1,710.2
millones superaron en B/.374 millones o 28 % mas los del 2010. De éstos hay que llamar la atencion de
los tributarios, por B/.965.9 millones, que aportaron B/.275.4 millones 0 40% mas que en 2010. Es un
resultado que se atribuye no solo a las reformas fiscales que, para la fecha estdn plenamente
implementadas, sino también por el mayor rendimiento de los impuestos como resultado de la
disminucion de la evasion.

Las reformas fiscales, en lo que respecta a impuestos directos, rebajo la tarifa del impuesto sobre la
renta tanto para personas naturales como juridicas, pero también introdujo reformas para no diferir tanto
la recaudacion, por ejemplo. Esto explica que las recaudaciones de este periodo, por B/.503.7 millones,
hayan superado en B/.138.1 millones o 38% las del afio pasado. La oportunidad también ha sido
importante, porque se aplica en momentos en los que la actividad econdémica esta en alza.
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Cuadro No. 19. Recaudaciones de ingresos tributarios del Gobierno Central durante el primer trimestre:

Afios 2007 — 2011.

(Millones de balboas)

Tipo de impuesto 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Total.......c..eeen. 522.6 | 573.0 | 646.7 | 690.5 | 965.9
Directos............ 2835| 294.2| 336.6| 365.6| 503.7
Indirectos......... 239.0| 278.8| 310.1| 324.8| 462.2
Valor agregado...... 51.1| 120.1| 134.8| 1455| 244.1

Comercio exterior... | 122.2 87.2 88.8 91.5 85.3
Consumo selectivo.. 48.6 55.9 68.4 69.2 | 105.8
Demas.................. 17.1 15.6 18.0 18.7 27.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Con relacién a los impuestos indirectos, por B/.462.2 millones, los B/.137.4 millones adicionales se
reparten entre el incremento de la alicuota del impuesto a la transferencia de bienes muebles y
prestacion de servicios (de 5 a 7 por ciento a partir de julio del afio pasado) y de los impuestos al
consumo selectivo, el primero con B/.98.6 millones o 68% adicionales, y los segundos, con B/.36.6

millones o0 53% mas. Entre éstos ultimos destacan las recaudaciones provenientes de las primas de
seguros.

Cuadro No. 20. Gastos en inversiones publicas durante el primer trimestre: Afios 2007 — 2011.

(Millones de balboas)

o Gasto en
AL inversiones
2007 149.2
2008 130.4
2009 297.3
2010 362.1
2011 599.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los gastos totales sumaron B/.2,064.4 millones, B/.403.7 millones mas que en el 2010, y el énfasis ha
estado en los correspondientes a las inversiones publicas necesarias para mejorar la calidad de vida de
los residentes del pais. También, la labor del Gobierno se ha orientado a crear las condiciones para

aprovechar las economias externas que con toda seguridad, se derivaran de la ampliacion de la
capacidad productiva del Canal.

Esto ha motivado el endeudamiento tanto a corto, financiamiento interino, como a largo plazo.
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Cuadro No. 21. Saldo de la deuda publica al término del primer trimestre. Afios 2007 — 20112,

(Millones de balboas)

Afio Interna Externa Total

2007 | 2,733.2 7,801.1| 10,534.3
2008 | 2,291.0 8,240.0 | 10,531.0
2009 | 1,800.2 8,749.8 | 10,550.0
2010 931.7| 10,127.1| 11,058.8
2011 | 1,330.0| 10,565.3| 11,895.3

a Excluye ajustes.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El saldo de la deuda contractual del sector publico, al 31 de marzo de 2011, alcanzé los B/.11,895.3
millones. El saldo supera en B/.836.6 millones el del afio pasado.
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Comercio Exterior

El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos totalizé B/.856.2 millones, unos B/.282.1 millones
mas que en el primer trimestre de 2010. Este resultado responde al déficit comercial (B/.1,426.4
millones) que no pudo compensar el mayor superavit del intercambio de servicios (B/.830.3 millones en
2010y B/.1,052.5 millones este afio).

Cuadro No. 22. Resumen de la Balanza de Pagos correspondiente al primer trimestre:
Afios 2009 - 2011.

Millones de balboas Variacién

Detalle porcentual

2009 2010 2011 2010-11
CUENTA CORRIENTE..........cceiennannn. -473.0 -574.1 -856.2 49.1
BIENES. ..ot -939.9 -810.0 -1,426.4 76.1
EXPOrtaciones. .........coovvveiiiiiiiiiiiiieeae 2,185.8 2,479.0 3,141.5 26.7
IMPOrtaciones. ........ocuvvuieiiiiiieeeieeneene 3,125.7 3,289.0 4,567.9 38.9
SERVICIOS.....coviiieieeieeeeeeeee 822.8 830.3 1,052.5 26.8
EXpOrtaciones. .........ccoovvveiiniiiiiiiiiieeae 1,400.1 1,447.4 1,769.0 22.2
IMPOrtaciones. .........cuviviiiiiiiiiieieieeeenne 577.3 617.1 716.5 16.1
RENTAS. ... -418.6 -646.0 -549.8 -14.9
EXportaciones. ...........cccooveviiiiiiiiiiiiiie 394.5 412.9 508.2 231
IMPOrtaciones. ........ocuviuviiiiiiieieieeeene 813.1 1,058.9 1,058.0 -0.1
TRANSFERENCIAS........cccoooieeiveeiie. 62.7 51.6 67.5 30.8
Recibidas. .......covviiiiiiii 124.9 119.0 130.4 9.6
Efectuadas 62.2 67.4 62.9 -6.7
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA.. 564.2 303.7 657.9 116.6
Capital......oooiii e 13.0 7.5 0.5 -93.3
Financiera..........cc.ooooviiiiiii, 551.2 296.2 657.4 121.9
ERRORES Y OMISIONES.................. -91.2 270.4 198.3 -26.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
El balance de los activos (derechos del pais frente a no residentes) y los pasivos (obligaciones del pais

con no residentes), resulté en un incremento neto de B/.657.9 millones, con respecto al correspondiente
de 2010. Este monto casi dobla al registrado el afio anterior.

46



Balanza de bienes

El intercambio de bienes concluyé con un saldo deficitario de B/.1,426.4 millones, unos B/.616.4 millones
mas que en el primer trimestre de 2010. En este comportamiento fue determinante el aumento del costo
medio de importacién de la mayoria de las mercancias --tanto de las que ingresaron a la Zona Libre de
Colon, como al resto del pais-- y la mayor cantidad demandada de bienes desde el exterior.

Exportaciones del resto del pais

El valor de las exportaciones, excluyendo las de la Zona Libre de Coldn, totalizé B/.175.9 millones, unos
B/.19.6 millones 0 10% menos que el primer trimestre del afio anterior, aun cuando se vendié una mayor
cantidad de mercancias (282.2 toneladas métricas o 1.3% més). La disminucién del valor de las
exportaciones ha sido constante desde el 2008. No ha sucedido lo mismo con el peso exportado.

Grafica No. 19. Valor FOB de las exportaciones del resto del pais en el primer trimestre:
Afios 2007 - 2011.

(Millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En el trimestre disminuyd el valor de las exportaciones de sandias (B/.15.54 millones), salmdnidos
(B/.6.37 millones), melones (B/.5.49 millones), filetes de pescado congelado (B/.3.34 millones), filetes y
demas carnes de pescado (B/.2.96 millones) y pifia (B/.1.84 millones), entre otros, y aumentaron los
siguientes: oro (B/.3.01 millones), harina de pescado (B/.2.92 millones), banano (B/.2.64 millones),
desperdicios y desechos de cobre (B/.2.21 millones), hierro y acero (B/.1.78 millones) y aluminio
(B/.1.19 millones), madera aserrada (B/.1.5 millones) y en bruto (B/.1.47 millones), ron y aguardiente
(B/.1.23 millones), y aceite de palma (B/.1.22 millones).
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Cuadro No. 23. Diez productos de mayor exportacion en el primer trimestre: Afios: 2010 - 2011.

(Miles de balboas)

Valor L
Detalle Variacion
porcentual
2011 2010

Bananos.........c.cooeeviiiiiiii e 19,866.4 17,230.0 13.3
Oro para uso N0 monetario...................... 19,390.8 16,379.9 155
SaNdias.....c.oeiniii 12,930.3 28,469.1 -120.2
Los demés salmonidos.............c.oeeveeneenn. 11,094.1 17,461.3 -57.4
Desperdicios y desechos de hierro y acero.. 9,362.3 7,580.8 19.0
Pifafresca.......ccocoeviiiiiiiiiiiiiiiiien, 9,007.2 10,844.1 -20.4
Café sin descafeinar..............c.coeeveninne. 5,694.3 4,904.9 13.9
Desperdicios y desechos de cobre............ 5,462.9 3,254.1 40.4
Los demas medicamentos....................... 5,149.5 5,106.2 0.8
CamaroNesS. ... ....cueiueei i, 4,362.2 5,290.6 -21.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

De acuerdo al pais o territorio de destino, las exportaciones aumentaron mayormente hacia: China
(B/.3.24 millones), Corea del Sur (B/.3.11 millones), Zona Libre de Colén (B/.2.99 millones), Honduras
(B/.2.91 millones), India (B/.2.46 millones), Canada (B/.2.36 millones) y Suecia (B/.2.06 millones). En
tanto disminuyeron las destinadas a Paises Bajos (B/.16.67 millones), Estados Unidos (B/.13.48
millones), Espafia (B/.4.05 millones), Italia (B/.2.44 millones), Costa Rica (B/.1.34 millones) y Nicaragua
(B/.1.1 millones).

Importaciones del resto del pais

El valor FOB de las importaciones nacionales alcanzé los B/.2,256.0 millones, B/..84.2 millones
adicionales este afio.

Las categorias arancelarias que registraron mayor incremento en el valor de las importaciones fueron:
productos minerales (B/.101.4 millones), material de transporte (B/.77.5 millones), metales y sus
manufacturas (B/.63.2 millones), productos de la industria alimenticia (B/.40.5 millones), quimicos
(B/.36.2 millones) y aparatos de reproduccion y sonido (B/.28.8 millones). De éstas, los productos
minerales (14.4%), material de transporte (12.3%) y maquinas de reproduccion y sonido (11.3%)
tuvieron un mayor costo medio de la importacion.
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Gréfica No. 20. Valor FOB de las importaciones del resto del pais en el primer trimestre:
Afos 2007 - 2011.

(Millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Al respecto, se distinguen claramente dos causas:

La primera es la especulacion sobre el precio del barril de crudo (por los conflictos politicos en los
territorios de los principales proveedores a nivel mundial) y la volatilidad de los tipos de cambios, que se
generalizaron, luego del terremoto y tsunami de Japon, la bancarrota de Grecia, Israel y Portugal, y mas
recientemente, por las presiones para la apreciaciones del yuan de China.

Cuadro No. 24. Variacion porcentual del costo medio de las principales importaciones segun categoria
arancelaria, durante el primer trimestre: Afilos 2008 — 20112

Categoria arancelaria 2008 | 2009 | 2010 | 2011
GENERAL. ..o 21.0 -64| 17.7| 13.7
Productos MINEIAIES. .......iuiii e 54.8| -35.4| 75.5| 14.4

Maquinas y aparatos; material eléctrico y sus partes; aparatos de grabacion repro-
duccién de sonido, aparatos de grabacién o reproduccion de imagen y sonido en
television, y las partes y accesorios de estos aparatos............ccceueiueeneeniinaenannnns 7.5 33| -5.0| 113

Material de traNSPOIME. ... .. ettt 0.8 0.6 94| 123
Productos de las industrias quimicas o de las industrias conexas...............c............ -7.9| 28.4| -19.6 5.3
Metales comunes y manufacturas de estos metales.............coooiiiiiiiiiiiiiiiinenns 14.3 22| 115| -59
Productos de las industrias alimentarias; bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre; ta-

baco y sucedaneos del tabaco elaborados............ccccvvviiiiiiiiiiii e 17.6 | 11.7| 10.0 1.7

Plasticos y sus manufacturas; caucho y sus manufacturas

104| -06| -24| 124

a Representan mas del 80% del valor total CIF de las importaciones acumuladas entre enero y marzo de cada afo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Los principales paises proveedores fueron: Estados Unidos (26.3%), Costa Rica (4.7%), China (4.4%),
México (4.1%), Colombia (4%), Japon (3.4%) Corea del Sur (3.2%) y Brasil (2.9%). El 19.7% de las
importaciones provino desde la Zona Libre de Petréleo y el 10% de la Zona Libre de Colon.

Intercambio comercial en la Zona Libre de Colon

El valor de las transacciones realizadas por las empresas que operan desde la Zona Libre de Colén, por
B/.6,165 millones, superd en B/.1,731.2 millones las correspondientes a 2010. Este es el mayor valor
de los dltimos cinco afios. Las operaciones se distribuyen asi: compras por B/.3,025.4 millones y ventas
por B/.3,139.6 millones. No obstante, la diferencia entre una y otra suma, dejé un balance menor al
registrado en otros afios.

Gréafica No. 21. Valor CIF de las importaciones y FOB de las reexportaciones de la Zona Libre de
Colén en el primer trimestre: Afios 2007 - 2011.

(Billones de balboas
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las ventas se concentraron en los productos de la industria quimica y conexa (34.9%), textiles y
manufacturas (21.2%), maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccion y sonido (16.5%), calzados y
otros bienes de uso final (8.3%). Las reexportaciones aumentaron mayormente a: Puerto Rico (B/.306.7
millones), Venezuela (B/.115.4 millones), Colombia (B/.60.3 millones), Ecuador (B/.23.6 millones), Japén
(B/.21 millones), Costa Rica (B/.20.1 millones), México (B/.18.6 millones), Honduras (B/.16.2 millones) y
Republica Dominicana (B/.13.2 millones), asi como a nuestro propio pais (B/.28.7 millones).

Los principales proveedores fueron: China (35.8%), Singapur (23%), Estados Unidos (7.9%) y México
(2.7%).
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Balanza de servicios

La balanza de servicios reportd un superavit de B/.1,052.5 millones, unos B/.222.2 millones més que el
primer trimestre de 2010. Las exportaciones sumaron B/.1,769 millones (22.2% mas) y las
importaciones, B/.716.5 millones (16.1% mas). Un factor importante que contribuy6 al mejor resultado
en las exportaciones de servicios, fue el movimiento portuario. También, los problemas del Medio
Oriente obligaron a las navieras a replantear el itinerario de algunas naves, favoreciendo los puertos e
instalaciones del pais.

En el desempefio de las exportaciones fue clave el aumento de los ingresos de los servicios financieros
(83.3%), los de transporte del Canal de Panama (28.7%) los portuarios (19.5%), turisticos (11.1%) y los
provenientes del transporte aéreo (26.5%).

Cuadro No. 25. Resumen de la balanza de servicios en el primer trimestre: Afios 2009 - 2011.

(En millones de balboas)

Exportaciones Importaciones
Detalle

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Total e 1,400.1 1447.4 1,769.0 577.3 617.1 716.5

Peajes y servicios maritimos de la Autoridad
del Canal de Panama........................... 452.2 437.7 563.5 . . .
TUFISMO. .. 395.6 439.2 488.1 96.1 105 108.9
Transporte @8re0........c.ovuveeniviinieniiinnennes 215.8 233.8 295.7 85.8 90 66.5
Servicios portuarios............cccceveeieniineennen. 95.9 112.6 134.6 - - -
Servicios financieros...............ccocoviiiiinennn. 92.4 70.7 129.6 74.8 60.4 111.8
Servicios de comunicaciones..................... 53.4 62.6 58.8 10.3 10.9 13
Demas Servicios..................c.cccceeeiiiii.... 94.8 90.8 98.7 310.3 350.8 416.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las importaciones de servicios crecieron en B/.99.4 millones por el movimiento comercial, tanto de la
Zona Libre de Colén como del resto del pais, y el aumento de las tarifas de los transportistas.

Balanza de rentas

El saldo de la balanza de rentas fue deficitario (B/. 549.8 millones). Las pagadas totalizaron B/.1,058
millones y las recibidas B/.508.2 millones. Bé&sicamente casi toda esta referida a las inversiones.

51



Cuadro No. 26. Rentas de la inversion durante el primer trimestre. Afios 2007 — 2011.

(Millones de balboas)

Total In\(er5|on Inversion en Otra
directa cartera
Afo
Percibi- Percibi- Percibi- Percibi-
das Pagadas das Pagadas das Pagadas das Pagadas

2007 476.3 881.5 - 390.8 186.6 238.5 289.7 252.2
2008 472.5 986.8 - 425.8 139.6 253.6 332.9 307.4
2009 392.5 813.0 - 350.1 130.2 213.0 262.3 249.9
2010 406.4 | 1,058.9 - 554.7 162.6 269.3 243.8 234.9
2011 504.5| 1,058.0 - 555.6 216.3 250.7 288.2 251.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En las rentas pagadas, el principal componente correspondio a las utilidades y dividendos por inversion
directa extranjera (B/.555.6 millones). También destacd el pago de intereses sobre la deuda en
concepto de bonos y pagarés del Gobierno General. (B/.250.7 millones), y los intereses pagados por los
bancos en otras inversiones (B/.223.5 millones).

Por otra parte, las rentas recibidas aumentaron (B/.98.1 millones), ante el mayor cobro de intereses
sobre la deuda (B/.50.6 millones) y por otras inversiones (B/ 41.2 millones) por parte de los bancos.

Transferencias corrientes

Las transferencias recibidas del exterior superaron a las efectuadas desde el territorio nacional en
B/.67.5 millones. Estas, a diferencias de las recibidas cuya fuente es mas diversificada, suelen estar
constituidas por las de personas que estan trabajando en nuestro pais y envian dinero a sus familiares,
y las recibidas por el Gobierno son recaudos consulares e impuestos pagados por la marina mercante,
que este afio sumaron B/.42.6 millones, ligeramente mas que el promedio de los Ultimos afios. Las
transferencias de otros gobiernos corresponden al pago de pensiones, un monto mas O menos
constante. En el primer trimestre de este afio fueron B/.32.9 millones.

Las transferencias enviadas sumaron B/.62.9 millones, por lo que registraron una disminucién de 6.7%
con respecto al primer trimestre de 2010. De esta suma B/.59.4 millones fueron remesas, de los cudles
B/.20.3 millones tuvieron como destino Colombia y B/.10.6 millones China.
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Cuadro No. 27. Transferencias efectuadas y recibidas durante el primer trimestre: Afios 2007 — 2011.

. Remesas de 2
) Total Gobierno trabajadores Demas
Ao
Recibidas | Efectuadas | Recibidas | Efectuadas | Recibidas | Efectuadas | Recibidas | Efectuadas

2007 98.8 35.8 27.7 1.5 39.5 33.0 31.6 1.3
2008 112.8 46.7 34.2 2.0 46.6 43.4 32.0 1.3
2009 124.9 62.2 43.4 4.7 38.4 56.2 43.1 1.3
2010 119.0 67.4 37.3 4.6 49.0 61.5 32.7 1.3
2011 130.4 62.9 48.6 2.2 48.9 59.4 32.9 1.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Inversion extranjera
La inversion extranjera aumentd en B/.1,640.4 millones en el primer trimestre. El afio pasado, por la
cancelacion de préstamos de los no residentes con bancos residentes del pais, empleando los depdsitos
que estaban consignado, la inversion extranjera disminuy6 en B/.274.6 millones. Los bancos reportaron
una disminucion del saldo de los depositos de los no residentes (B/.2,004 millones) inusual.

Cuadro No. 28. Variacion de la inversion extranjera durante el primer trimestre: Afios 2007 — 20112

(Millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Total...oooviiiiiein, 1,066.6| 1,910.1| 1,058.2 -274.6 | 1.640.4
Inversion directa............ 403.1 481.3 389.1 618.2 746.6

Acciones................... 114.3 197.6 206.0 273.8 325.8
Utilidades reinvertidas.. 274.6 269.8 182.6 388.8 331.3
Otro capital................ 14.2 13.9 0.5 -44.4 89.5
Inversion en cartera........ - - 323.0 - 167.5
Otra inversion............... 663.5| 1,428.8 346.1 -892.8 726.3
Créditos comerciales... 18.4 29.1 -19.0 43.6 31.2
Préstamos................. -372.6 528.8 -484.5 1,215.5 -141.9
Monedas y depdsitos... | 1,090.3 757.8 892.6 | -2,004.0 969.6
OtroS.....ccccveeiennnn.... -72.6 113.1 -43.0 -147.9 -132.6

2 Comprende solamente los pasivos u obligaciones de los residentes del
pais con el resto del mundo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Este afio han pesado las amortizaciones de préstamos externos (en exceso de los desembolsos, por
B/.141.9 millones) y algunas de las operaciones de corto plazo de los bancos.

En lo que respecta a la inversion directa extranjera, esta aumento6 en B/.746.6 millones durante el primer

trimestre. Estuvo constituida, casi a partes iguales, entre acciones por la compra de empresas
nacionales y utilidades reinvertidas.
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Tecnologia e innovacioén
Al primer trimestre del afio, uno de los servicios tecnoldgicos con notable expansion, fue la television

pagada, que incrementd considerablemente, respecto al afio pasado. Es asi, que el impuesto que
recauda la Direccion General de Ingresos por este servicio aumento 155.5%.

Gréafica No. 22. Recaudacion del impuesto sobre el consumo de televisién, cable y microonda en el
primer trimestre: Afios 2008 — 2011.
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

En cuanto al servicio de internet, Panama tiene el mas barato de Latinoamérica, segun un informe de la
Comisién Econdmica para América Latina. En marzo, el servicio de banda ancha fija en el pais registré
un valor B/.17.7 por mbps, mientras que la media en América Latina fue de B/.72.8 y en la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico fue de B/.5.9.

Segun datos publicados recientemente por la Autoridad Nacional para la Innovacién Gubernamental, la
Red Nacional de Internet ha beneficiado a 2,636,923 personas en 655 sitios de acceso a Internet.

Internet también sigue tomando importancia para el desarrollo de diversas actividades. Es asi que los
dominios web registrados en Panamé hasta marzo aumentaron 7.8% con respecto a igual mes del 2010,
segun el Centro de Informacién de Redes de la Universidad Tecnoldgica de Panama.

Con relacion a la telefonia moévil o celular, segun la Asociacién Panamefia de Crédito, en el mes de
marzo los créditos activos totalizaron 280,539, incrementandose 58.7% y un saldo total de B/.27.81
millones, que por crédito activo equivalia a B/.99.1, mientras que al mismo mes de 2010 dicho saldo era
por B/.119.
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Este crecimiento de contratos, pero con saldos moderados, se atribuye al aumento por el uso de
teléfonos inteligentes (smartphones), que para aprovechar sus funciones han requerido la activacién de
contratos para el servicio de data, exclusivamente, teniendo la opcion de mantener el servicio de
llamadas en formato prepago.
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Micro, pequefias y medianas empresas

Segun datos publicados en la pagina web Panama Emprende del Ministerio de Comercio e Industrias,
se registraron 7,733 nuevos avisos de operacion, 658 mas que el primer trimestre de 2010. Un estudio
conjunto de la Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, el Ministerio de Economia y
Finanzas y el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo, clasificé en el sector de la pequefia y
mediana empresa al 96% de las creadas en el pais. El criterio fue la facturacion anual y se establecié
gue este 96% facturé hasta dos millones y medio de balboas al afio.

No obstante, la Autoridad registré 2,970 nuevas microempresas de enero a marzo, que corresponden al
38% de los nuevos avisos de operaciones, 17% menos que en igual periodo del afio anterior (3,553). El
namero de registros estuvieron influenciados por las expectativas en torno a la entrada en vigencia de la
Ley No.72 de 9 de noviembre de 2009, que reformé la Ley 8 de 2000 y la Ley 33 de ese mismo afio, que
regulan la micro, pequefia y mediana empresa.

El 47% de las solicitudes de inscripcion en el registro de las micros, pequefias y mediana empresas
correspondid a las que estaban formalmente constituida y, por tanto contaban con una base organizativa
mas firme. El afio pasado, el 40% de las empresas estuvo en esta condicion.

El nimero de empresas con representantes del sexo masculino se mantuvo con pocos cambios,1,499
el afio pasado y 1,446 en éste. Las diferencias fueron mas notorias en el caso de empresas con
mujeres como representantes; fueron 1,524 este afio y 2,054 en 2010, aunque siguen representando la
mayor cantidad de registro porque continla reforzandose un rol que le dé méas independencia
econdmica y oportunidades de realizacion.

Las provincias con mas inscripciones en este trimestre fueron: Panama (1,727), Veraguas (231) y
Herrera (216). El afio pasado, la provincia de Chiriqui fue la que se destacé con mas inscripciones,
1,353, pero este afio, el nimero disminuy6 a 176. Segun la Autoridad esta baja se debié a que se han
dedicado exclusivamente a dar seguimiento a las empresas inscritas en afios.

En lo que concierne a las comarcas indigenas, las diferencias entre ambos afios las marcan los registros
en la Comarca Embera, que corresponden a empresas dedicadas a la artesania principalmente.

Por actividad econdmica, similar al afio 2010, el comercio y la prestacion de servicios continuaron
recogiendo el mayor nimero de inscripciones: 47% y 35%, respectivamente, este afio.

En relacion al Programa de Financiamiento para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, en los primeros
tres meses del afio se pusieron a disposicion B/.1.7 millones entre los empresarios, lo que represento el
34%, un poco mas de la proporcién que corresponde al trimestre (prevision de 25%).
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Cuadro No. 29. Registros empresariales, por tipo, sexo del representante, sector, provincias y
comarcas efectuados en el primer trimestre: Afios 2010 - 2011.

Afo
Detalle
2010 2011
Total..oeeiiiiiiieeeean 3,553 2,970
Tipo:
Formal................... 1,427 1,406
Informal.................. 2,126 1,564
Sexo:
Masculino............... 1,499 1,446
Femenino............... 2,054 1,524
Sector:
Comercio................ 1,667 1,396
AQro....ccoiiiiiins 693 368
Artesania................ 166 71
Industria................. 96 73
Servicio.................. 869 1,040
Turismo.................. 17 22
(01 (01 J 45 -
Provincias y comarcas
Bocas del Toro......... 136 50
Coclé.......ccevnennnnn. 226 175
Colon.......coceenennn. 64 190
Chiriqui........coceeneee 1,353 176
Darién.................... 60 33
Herrera.................. 218 216
Los Santos.............. 153 138
Panama.................. 1,261 1,727
Veraguas................ 72 231
Embera.................. 0 29
Ngdébe Buglé............ 9 4
Kuna Yala............... 1 1

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

Ademés la Autoridad otorgé 381 garantias por un monto de B/.1,689,782.28, superando en
B/.692,722.02 las otorgadas durante igual periodo del afio anterior. La mayor suma las canaliz6 el
Banco de Desarrollo Agropecuario entre los bancos estatales autorizados y entre la banca privada.

De acuerdo a la informacién de la Autoridad en su pagina web, durante el primer trimestre, 428
emprendedores recibieron B/.800 cada uno como capital semilla, para el inicio de sus pequefios
negocios, destindndolas a actividades como la industria, agro, servicio y turismo.
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En el fomento del sector microempresarial también participa el Ministerio de Trabajo y Desarrollo
Laboral. A través de sus acciones, en el mes de marzo, capacitd a 800 jévenes en gestion y
administracion de empresas a fin de potenciar sus capacidades para constituir sus propias empresas.
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Costo de la vida e inflacion
La inflacion fue 3.4% en todos los sectores urbanos del pais al término del mes de marzo, 2.7 veces la
correspondiente a 2010. A diferencia de otros afios, fue bastante mas uniformes tanto en los distritos de
Panama y San Miguelito como el resto urbano de la Republica.
Grafica No. 23. Inflacién estimada por region en el primer trimestre: Afios 2008 - 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La inflacién sigue localizada en bienes muy puntuales, en donde la especulacion parece ser la fuente
mas importante, incluso por la volatilidad del valor del ddlar estadounidense respecto a las principales
divisas.

La inflacion subyacente, es decir, excluyendo de la estimacion, los precios de los bienes y servicios mas
volatiles, fue 2.9%. En 2010 la estimamos en 1.9%.

Principales alzas

La inflacion se ha distribuido mas uniformemente que la del afio pasado. La estimamos en 3.4% para
las areas urbanas de todo el pais: 3.4% en los distritos de Panama y San Miguelito y 3.5% en el resto
urbano.

En los distritos de Panama y San Miguelito en donde se concentra mas del 50% de la poblacién de todo
el pais, las mayores alzas de este afio corresponden, en orden de mayor a menor, al transporte,
especificamente en el combustible, los alimentos, el vestido y calzado y los bienes y servicios diversos,
de modo especial, en el precio pagado para la adquisicion de algunos efectos personales y las
comunicaciones.
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Cuadro No. 30. Variacion del indice de precios pagados por el consumidor segun regién y por divisién y
agrupacion de bienes y servicios, durante el primer trimestre, en los distritos de Panama y San Miguelito.
Afios 2009 — 20112,

2008 | 2009 | 2010 | 2011

TOTAL oo 58| 11| 20| 34
ALIMENTOS Y BEBIDAS. ... 9.1 6.0 1.4 3.4
ANMENTOS. ...t 10.2 6.3 0.6 35
BEDIAAS. ... s 0.0 0.0 0.0 0.0
Comidas fuera del hogar............coviviiiiiiiiii e 6.2 5.2 4.1 2.9
VESTIDO Y CALZADO ... et 1.2 2.3 0.4 3.2
VIVIENDA, AGUA, ELECTRICIDAD Y GAS......cooieeeeieceeeeee 7.4 | -10.7 2.4 0.9
AlQUITET .. 4.2 2.6 9.3 0.8
Mantenimiento ordinario y reparacion de la vivienda........................... 0.5 6.9 1.1 3.2
Otros servicios para la vivienda ....| 11.8 | -235 -3.6 -0.8
Combustible para COCINAI. ..ot 7.1 | -145 8.3 4.6
MUEBLES, EQUIPO DEL HOGAR Y MANTENIMIENTO RUTINA-
RIO DE LA CASA. ... 2.6 5.4 1.3 1.6
SALUD. ... 1.5 2.2 0.2 2.8
TRANSPORTE. ...ttt e, 83 | -7.2 45 6.3
Compra de VEhICUIO. ........cuiuii i 6.1 2.7 2.7 3.6
Articulo para el mantenimiento y reparacion de vehiculo..................... 6.7 | 15.6 0.2 6.2
Servicios para la conservacién y reparacion del equipo de transporte
PEISONAL. ...t 13.1 | 14.8 2.7 7.2
CombuUSIDIE. ... 13.4 | -39.3 14.9 15.6
Or0S GASIOS ...t ettt ettt ettt et 0.0 0.0 0.0 0.3
Servicios de seguro para VehiCulo............cooviviiiiiiiiiiee, 3.8 35 0.8 -0.1
Servicios de tranSPOIte.........cuuviuiieii e 5.3 -1.3 1.6 2.6
ESPARCIMIENTO, DIVERSION Y SERVICIOS DE CULTURA........ 0.9 0.8 1.7 2.5
ENSERNANZA. ... 2.4 0.4 1.5 0.6
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS.......uvvvieeeieeeeeeeeeeeieeeeeen 2.0 45 3.0 5.1

a Corresponde a la variacion entre el promedio del indice de precios al consumidor correspondiente al trimestre
respecto al del afio anterior.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El alza de precios de los alimentos se dio mayormente por el del café (14.9%), como resultado de la
contraccion de la oferta por las pestes, exceso de humedad y las altas cotizaciones del grano en el
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mercado internacional, y las verduras frescas (14.5%), porque las abundantes lluvias mermaron la
productividad de los cultivos.

Particular atencion merece la evolucion de los derivados del petréleo, que no sélo repercuten en el
precio pagado por el transporte personal y colectivo, sino también, en los costos del de los alimentos.

Los derivados del petrdleo

Al nivel internacional, sigui6 la tendencia alcista en el precio de la gasolina y el diesel, atribuible a la
desestabilizacion del mercado del petréleo. Este es el resultado de los acontecimientos politicos y
sociales en el Oriente Medio y Africa del Norte, en donde se extrae mas de la tercera parte del petroleo
del mundo, la fuerte demanda mundial por la temporada de invierno en los paises del hemisferio Sur
(calefaccién) y el verano de los del hemisferio Norte (vacaciones, paseos), y la debilidad del dolar
estadounidense. Asi, durante el mes de marzo el precio promedio Spot del barril de petréleo fue
USD102.86, USD 1.66 por encima de lo registrado en igual mes de 2010, segun la Agencia Internacional
de Energia.

El precio de paridad de la gasolina de 95 y 91 octanos y el diesel liviano continué en ascenso durante
marzo. Segun la Secretaria Nacional de Energia, en promedio, sus precios fueron respectivamente:
B/.3.06, B/.2.97 y B/.2.07, superiores a los de marzo pasado (B/.2.35, B/.2.26 y B/.2.16). En tanto, el
precio tope que se registro en las estaciones de gasolina a fines de mes (26 de marzo al 8 de abril) fue
B/.4.00, B/.3.81y B/.3.77 en orden, lo que indudablemente encarecio el nivel de vida.

Cuadro No. 31. Precios de paridad de algunos derivados del petréleo fijados durante el mes de marzo:
Afos 2007 - 2011.

(Balboas por galén)

. Gasolina .
Periodo de Diesel
vigencia liviano
95 octanos | 91 octanos

8 al 21 de marzo de 2007 2.0256 1.9447 1.8451
22 de marzo al 4 de abril de 2007 2.1430 1.9614 1.8070
6 al 19 de marzo de 2008 2.7996 2.6778 2.8966
20 de marzo al 2 de abril de 2008 2.8918 2.7205 3.1624
12 al 25 de marzo de 2009 1.4705 1.3663 1.2693
26 de marzo al 10 de abril de 2009 1.4832 1.4001 1.3297
11 al 24 de marzo de 2010 2.3316 2.2422 2.1400
25 de marzo al 7de abril de 2010 2.3762 2.2835 2.1811
10 al 23 de marzo de 2011 3.0319 2.9543 3.0829
24 de marzo al 6 de abril de 2011 3.0919 2.9822 3.1318

Fuente: Secretaria Nacional de Energia.
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Los alimentos

Los precios de los alimentos y bebidas al nivel nacional urbano tuvieron un alza de 3.6%, méas que en
marzo de 2010. En los distritos de Panama y San Miguelito el incremento del grupo fue 3.4%: los
alimentos 3.5%, bebidas 3.6% y comidas fuera del hogar 2.9%. Los productos que se abarataron
fueron: pastas (2.4%), legumbres (1.2%), vegetales secos (0.83%) y carne de res (0.78%). De otra
parte, los principales aumentos se dieron en: café y té (14.9%), verduras frescas (14.5%), cereales
(13.5%), pescado fresco (12.6%), aceites y mantecas (9.9%) y frutas frescas (7.6%).

Ante los efectos alcistas del precio del petréleo y el aumento de 15% de los insumos agricolas en los
ultimos afios, el Gobierno y la Asociacion Nacional de Distribuidores de Insumos Agropecuarios
acordaron no incrementar el precio de los productos en inventario durante el ciclo agricola 2010/2011.

Canasta basica familiar de consumo

El costo calérico de la canasta basica familiar de consumo en marzo fue B/.288.34 en los distritos de
Panama y San Miguelito, B/.2.57 0 0.90% mayor al de febrero y B/. 16.04 0 5.9% al de marzo del afio
pasado. Aumentaron principalmente: ajo (76.2%), zanahoria (67.4%) y papas (58.8%), y se abarataron:
tomate nacional (21%), margarina (12.4%), lechuga (10.6%), lenteja (4.7%), macarrones (3.9%), guineo
(3.7%), carne molida (2.2%), poroto (1.7%), té (1.2%) y jarrete (1.1%).

Gréfico No. 1. Costo caldrico de la canasta basica familiar de consumo de los distritos de Panama y
San Miguelito en el primer trimestre: Afios 2009 - 2011.

288.34

285.77
284.42

27233 273.25

272.30
270.60 271.00 271.39

T T T T T T T |

Ene-09 Feb-09 Mar-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
El costo de la canasta basica de alimentos con los precios que monitorea la Autoridad de Proteccién al
Consumidor y Defensa de la Competencia, en los supermercados del area metropolitana y cercanias, se
estim6 en B/.252.37, B/.4.26 o0 1.7% mas que en febrero, pero B/.31.60 menos que el costo de la

canasta del Ministerio de Economia y Finanzas.
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Segun la Autoridad, los productos de la canasta pudieron adquirirse a menores precios en
supermercados de San Miguelito (B/.234.59), Arraijan (B/.236.77), La Chorrera (B/.238.04) y Tocumen
(B/.242.25), mientras que a mayores precios en Bella Vista (B/.296.71), San Francisco (B/.296.21) y
Betania (B/.291.31). En tanto que en los mini supermercados y abarroterias, el costo de la canasta se
estim6 en B/.292.54 y B/.293.15, respectivamente, mas caras en B/.24.96 y B/.25.57 que la de los
supermercados (B/.267.58), por la mayor accesibilidad que ofrecen a los consumidores.

Cuadro No. 32. Costo de la canasta basica de alimentos en los distritos de Panaméa y San Miguelito,
por intermediario durante el mes de marzo: Afio 2011.

(En balboas)

29254 293.15
288.34

252.37

General Supermercados Minisupermercados Abarroterias

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y Autoridad de Proteccién al Consumidor y Defensa de la Competencia.

Una gran cantidad de productos de la canasta se pueden adquirir también en las ferias que organiza el
Gobierno, a través del Instituto de Mercadeo Agropecuario y el Ministerio de Desarrollo Agropecuario,
ferias que permiten ahorros de hasta 30%.
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Situacion social

Dos importantes conclusiones sobre la evolucién social del primer trimestre del afio. La primera se
refiere a los rendimientos de los centros de atencién primaria de salud, tanto que permiten una mejor
reasignacion de los recursos disponibles tanto en la atencién de adultos como de nifios. La segunda se
refiere al aumento de la productividad y de las remuneraciones medias al trabajo durante el trimestre, un
resultado consistente con la evolucion econdmica del pais.

Otros programas sociales también generaron mejores réditos sociales que otros afios, como el de
capacitacion laboral, las pensiones no contributivas de vejez asi como los programas de alfabetizacién.
En el caso de unos, por la mejor administracion de los recursos, en otros porque se desarrollan en
conjunto para satisfacer las necesidades tanto de la comunidad como de las empresas, y en los demés
porque se esta capitalizando la experiencia.

En otros aspectos de la vida social, que tanto preocupan, los indices advierten mejoras, como en el caso
de la violencia de género y de los accidentes de transito.

Mercado laboral

La ocupacion se mantiene estable. Datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo sefialaron que,
entre los establecimientos con cinco y méas personas ocupadas, en primer trimestre de 2011, la
ocupacion media disminuy6 en 0.8%, como resultado de los ajustes que se dieron en el comercio al por
menor de los distritos de Panama y San Miguelito. En el resto de los establecimientos, la ocupacion
aumento, incluido el comercio al por menor del resto del pais (4.5% mas).

Cuadro No. 33. Personal empleado y salarios pagados en los establecimiento con 5 y mas personas
ocupadas de algunas actividades econémicas, durante el primer trimestre:
Afios 2010 - 2011.

Personal empleado Remuneraciones pagadas,
. . promedio mensual millones de balboas
Actividad econémica
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
TOTAL.....cveevienns 202.1 204.8 217.9 216.1 134.7 142.5 157.1 167.5
Industrias manufactureras.. 46.6 46.9 48.5 48.6 33.3 34.1 36.1 38.1
Comercio al por mayor...... 24.0 24.9 25.8 27.3 19.9 22.0 24.2 27.4
Comercio al por menor....... 63.3 63.3 74.0 69.6 38.6 39.3 46.8 49.0
Hoteles y restaurantes...... 25.0 25.5 25.5 25.7 12.0 13.0 14.2 15.0
ServiCios......c.cevvveeenennnnn. 43.2 44.3 44.1 44.9 30.9 34.1 35.8 38.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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De las estadisticas se concluye la importancia que esté cobrando la economia que se esta desarrollando
fuera de los distritos de Panama y San Miguelito, asi como del incremento de la remuneracion media de
los trabajadores, como resultado no s6lo de este movimiento humano sino también de la escasez
relativa y temporal de mano de obra.

Permisos de trabajo a extranjeros

Las solicitudes de permisos de trabajo a extranjeros sumaron 2,920, es decir, 667 mas que en igual
periodo de 2010, segun el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral. 33.4% correspondi6 a los casados
con nacionales, 28.3% a los permitidos dentro del 10% de una compafiia, 14.9% a los indefinidos, 7.6%
a los pertenecientes al acuerdo de Marrakech (7.6%) y el resto, 15.8%, a empleados de confianza,
técnicos, refugiados, expertos, diplomaéticos y los de la Zona Libre de Colén, entre otros.

En total se aprobaron 2,444 es decir, el 83.6% o0 536 permisos mas que a marzo de 2010, en su mayoria
a los casados con nacionales (34.8%), de los permitidos dentro del 10% de una empresa (25%) y los
indefinidos (16.7%), mismos que en igual periodo del afio pasado obtuvieron el 26.6%, 30.2% y 22.8%,
respectivamente.

Con independencia de la asociacion que este resultado tiene con el crecimiento de la economia, asi
como de los problemas politicos y con relacién a la seguridad ciudadana de algunos de nuestros
vecinos, es innegable la importancia que estan teniendo las operaciones de las distintas agencias de la
Organizacion de las Naciones Unidas en nuestro pais, asi como entidades de otros gobiernos.

Gréafica No. 24. Permisos otorgados a extranjeros en el primer trimestre: Afios 2008 - 2011.
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1,904
1675
- 1’557
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

No menos importante es la inversion extranjera y la presencia de grandes empresas multinacionales en
nuestro pais, amparadas bajo la Ley 41 de 24 de agosto de 2007 (51 sedes hasta la fecha), son factores
que permitieron la mayor generacién de empleos no sélo de nacionales sino que muchas veces traen su
propio personal de confianza y ejecutivos de alta gerencia para cubrir sus operaciones en Panama.
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Formacion y capacitacion laboral.

Los cursos presenciales, que ofrece el Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para
el Desarrollo Humano, continuaron teniendo buena acogida por la poblacion interesada en adquirir o
mejorar sus conocimientos y capacidades. Estos programas facilitan ingresar al mercado laboral. Asi,
de acuerdo a cifras preliminares, durante el primer trimestre de 2011, se matricularon 19,064
participantes, 9,649 o 102.5% mas que al mismo periodo de 2010.

Similar al afio anterior, en el primer trimestre de este afio, las capacitaciones para emplearse en el
comercio y las prestaciones de servicios lideraron las preferencias de la poblacion. Ambos sectores
concentraron el 61.3% de las aplicaciones, cénsono con el desempefio econémico del pais. Siguieron
las formaciones para la industria manufacturera (31.2%) y la actividad agropecuaria (7.5%).

Cuadro No. 34. Matricula, por sector y area de formacion en el primer trimestre: Afios 2010 - 2011(P).

Sector y area de formacion 2010 2011

TOTAL i 9,415 19,064
Sector agropecuario..........coeveverneneennennenns 867 1,429
Agroindustrial...........ooooiiiiii 867 1,429
Sector industrial...........cooooiiiiiiii 2,085 5,952
AMESANIAS. .. cuiii i 470 750
ConstrucCion Civil..........cooeviiiiiiiiee 442 1,010
Electromecanica............coooviiiiiiiiiin 350 936
Mecénica de vehiculos................coocoeiiiiienn. 405 2,608
Metal MEeCANICA. ........covviiiiiiiiiiii e 418 648
Sector comercio y ServiCios.............c........ 6,463 11,683
Gestion administrativa..............cooeiiiiiininenn. 752 2,297
Belleza y cosmetologia............ccoeeveiiiiiniiinnn 434 312
Hoteleria, gastronomia y turismo 1,290 1,782
Tecnologia de la informacion y comunicaciones... | 1,946 2,035
Pesca, navegacion y servicios maritimos............ 865 1,118
(Do Tot=] oo - U 101 348
Seguridad y medio ambiente........................... 91 67
IdIOMAS. ..o 423 3,031
1= - 693
Servicios a la salud, la familia y la educacion...... 561 -

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

En el comercio y en la prestacion de servicios destacaron los cursos de idioma (3,031 en 2010 y 423 en
2009), las capacitaciones para el uso de ordenadores y programas de telecomunicaciones que siempre
han despertado mucho interés (2,035 personas en capacitacion en 2011 y 1,946 el afio pasado), asi
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como relacionados con el turismo (1,782 en 2011 y 1,290 en 2010) y los dirigidos a formar empresarios
(gestion administrativa: 2,297 en 2011 y 752 el afio pasado).

Para el sector industrial, la mecanica de vehiculos (2,608 personas en capacitacién en 2011 respecto a
405 en 2010) y los destinados a la formacién de artesanos para la construccion (1,010 en 2011 y 442 en
2010) fueron los que despertaron mayor interés.

Hasta marzo de 2011, egresaron un total de 5,469 participantes, casi triplicando el nimero del afio
anterior (1,611), distribuidos de la siguiente manera: 85% formados para el comercio y servicios, 8.2%
para el sector industrial y 6% para el agropecuario.

El Instituto que, segln los medios, recibio la solicitud de los representantes hoteleros de las provincias
de Coclé, Panama (Oeste), Veraguas y Herrera, para que capacite mas personal en las &areas
demandadas de turismo, gastronomia y hoteleria que tanto se estan desarrollando en estas regiones.

Salud publica

En general, menos adultos y nifios se atendieron en los hospitales publicos del pais por los mejores
rendimientos de los centros de atencién primaria, aunque siguen en aumento los servicios de urgencias.

Segun cifras preliminares del Hospital Santo Tomas, se registraron 62,453 consultas médicas,
reduciéndose en 6,053 0 8.8% respecto a marzo de 2010 debido a la creacidn de centros de atencién
primaria. La poblacion distante asiste a estos centros, al presentar los primeros sintomas de
enfermedad o urgencia, con el fin de prevenir que su situacion empeore y sea mas dificil de solucionar el
malestar de salud. Como resultado también disminuyeron las hospitalizaciones con respecto a marzo
de 2010 (456 menos).

También efectuaron 5,021 cirugias, 80 0 1.6% menos que marzo 2010; solucionando principalmente los
casos de urgencia y hospitalizaciones con el objetivo de no saturar las salas de estancias.
Representaron el 53.3% y 28.4% respectivamente del total cirugias realizadas.

Del total de consultas médicas en el Hospital Santo Tomas a marzo de este afio, el 62.5% fueron a
personas no aseguradas, 36.3%, aseguradas y 1.1%, no especificado. Este hospital es centro de
referencia para la poblacion no asegurada por lo que refleja mayor indice de atencion pero también lo es
para los propios asegurados.

En lo que respecta a la atenciébn médicas a mujeres embarazadas, en el Hospital Santo Tomas
atendieron 3,273 partos 269 o 7.6%, menos con relacion al primer trimestre de marzo de 2010, por
grupo de edad los partos; 15 a 19 afios disminuyeron 128 o 16.6%, indica que la poblacion adolescente,
esta previniendo responsabilidades a temprana edad; (la mujer a esta edad no ha completado el
periodo de crecimiento adecuado para procrear, aumentando riesgos de aborto y muerte en madre e
hijo), en los grupo de 20 a 29 y 30 a 39 afios, se redujo en 7.0% y 16.0%, los partos respectivamente.
Asumimos que esta reduccion, se debe principalmente a la adecuada planificacion que realizan las
mujeres, segun sus estabilidades econémicas, sociales y emocionales.
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Gréfica No. 25. Consultas médicas, urgencias, hospitalizaciones y cirugias en el primer trimestre: Afios
2010 - 2011 (P).

Miles de consuitas

2010
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Fuente: Hospital Santo Tomas.

Para el grupo de 40 a 49 afios, aument6 en 11 o 23.4%, edad avanzada en la mujer, para procrear. Por
lo general acontece que los 6vulos no se dividen provocando trastornos genéticos, es mas comun
sindrome de Down. Ademads, la madre tiene mayor probabilidad de desarrollar enfermedades como:
diabetes gestacional y presion arterial alta, poniendo en riesgo su vida y la del bebe.

Cuadro No. 35. Partos atendidos, por grupos de edad, en el primer trimestre: Afios 2010 - 2011 (P).

Grupo de Edad ( afios) Totalzglrgarzo Totalzglniarzo
Total 3542 3273
Menos de 15 28 28
15-19 771 643
20-29 1994 1853
30-39 702 691
40-49 47 58

Fuente: Hospital Santo Tomas.
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Salud infantil y adolescente

La disminucion de casos de influenza y las medidas de prevencion para la poblacion infantil y
adolescente (una de las mas vulnerables), incidi6é en la disminucién del nimero de consultas pediatricas
en el Hospital del Nifio, durante estos tres meses.

Segun datos de la institucion, de enero a marzo del afio en curso, un total de 45,034 consultas fueron
atendidas. Este afio las consultas disminuyeron 10.8%, a diferencia del afio anterior cuando aumentaron
debido a la mayor frecuencia de casos de influenza estacional. Por otro lado, la prevencién ha jugado
un papel importante; programas de vacunacion contra la influenza estacional, influenza A HIN1 y la
promocién de medidas higiénicas para evitar enfermedades, entre otras medidas, han sido una
herramienta eficaz para reducir los riesgos de contagios de enfermedades.

Este afio, 500 pacientes en promedio fueron atendidos por dia. El 47.5% de las atenciones eran de
urgencia, disminuyendo 2.5% en comparacion a marzo 2010. El 52.4% de las consultas fueron por
especialidad. Del total 43.7% fueron consultas quirdrgicas, 37% médicas, 18.8% técnicas y .5% de
odontologia.

Grafica No. 26. Consultas pediatricas en el primer trimestre: Afios 2009 - 2011(P).

(Miles de casos)
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Fuente: Hospital del Nifio.

Por otro lado, 3,310 nifios fueron admitidos en las salas de hospitalizaciéon. Del total 42% fueron
recibidos en salas, 41% en corta estancia y el 17% en neonatologia. Al cierre de marzo, el 98.5% ya
habian egresado del hospital.

De acuerdo a las estadisticas de utilizacion de recursos, 2.3 veces por mes se rotaron las camas en las
salas, mientras que en corta estancia el promedio fue de 10.4 (el afio pasado fue de 8.7), en las salas de
neonatologia fue de 1.6, debido a que el periodo de hospitalizacién es mas largo (en 2010 fue de 1.9).
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Sin embargo en el cuarto de recién nacidos la rotacién fue de 17.3 veces, es decir que por mes, cada
cama en la sala es usada mas de 17 veces, en promedio. La sobre utilizacién de esta sala es mas
evidente en el porcentaje de ocupacion de camas 247.8%, indicando que su capacidad (nimero de
camas y equipo), se utiliza mas del doble.

Segun dias de estancia, los nifios que mas tiempo permanecian en el hospital eran los de la sala de
neonatologia puesto que requieren de mas cuidados, con 20.9 dias en promedio, 4.1 dias mas que
2010, seguido por los nifios en salas con 9.6 dias, corta estancia 2.6 y recién nacidos 1.9.

Las intervenciones quirdrgicas disminuyeron 10.5%, en total fueron 1,341: 41.3% fueron ambulatorias y
58.6% en hospitalizaciones, de las cuales 4.1% o 33 fueron operaciones cardiovasculares.

En total 20,363 medicamentos y 99,649 inyecciones fueron suministrados. 8,676 nifios fueron atendidos
en el cuarto de inhaloterapia, 4% méas que el afo anterior. Del total atendidos el 60% requirid
hospitalizacién y el 40% fue ambulatorio. Las nebulizaciones fueron 18,893, a razon de 2.1 por paciente.

En inmunizaciones, 6,321 fueron suministradas, 19% menos que el afio anterior, sobresaliendo aquellas
para contrarrestar la tuberculosis y la hepatitis b.

Programa 100 a los 70

Hasta marzo de 2011 se han verificado y validado 83,117 adultos de 70 y mas afios de edad a nivel
nacional, de estos reciben el beneficio a través del Banco Nacional (52,205), Caja de Ahorro (16,463) y
los que se encuentran en areas de dificil acceso (14,449) por pago directo.

A pesar de que por diversas razones algunos adultos mayores han abandonado el programa, el nimero
crecio en 422 nuevos beneficiarios con respecto al registro del 2010.

Segun el Ministerio de Desarrollo Social, de los adultos que reciben la ayuda a través de bancos se
realizaron: 2,875 nuevas inscripciones, 105 inclusiones producto de traspaso y 2,013 exclusiones;
mientras que en los de dificil acceso: se registraron 659 inclusiones y 283 exclusiones. A marzo de
2011 se le ha pagado al 82.6% de los favorecidos con el programa, y entre abril y mayo el resto ubicado
en area de dificil acceso podra gozar de este beneficio.

En las provincias de Panamd, Chiriqui y Los Santos ya han recibido el pago mas del 90% de los
beneficiarios y en Bocas del Toro y Colon més del 80.0%. Notese que la provincia de Herrera tan solo
con el pago hecho a través de bancos ha elevado la cifra en 669 nuevos favorecidos respecto al 2010 lo
cual se debe a la inclusién de nuevos integrantes. En Coclé 73 de cada 100 adultos mayores de 70
afios contaron con el pago, del primer trimestre de 2011 una cifra inferior se registra en Darién (67.3%),
Veraguas (52.2%) y la Comarca Ngobe Buglé (0.71%), lo que se deriva por la complicada accesibilidad
gue tienen estas personas para hacer efectivos sus pagos en bancos y de su poblacion situada en
lugares apartados.
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Cuadro No. 36. Beneficiarios del Programa 100 a los 70 que recibieron pago a través de bancos en
marzo: Afios 2010 - 2011.

Beneficiarios
Provincia 2010 2011

Total ......evven. 82,695 68,668
Bocas del Toro 1,381 1,140
Coclé ..o 8,972 6,580
[0f0] o] o I 3,712 3,083
Chiriqui ................ 14,972 14,781
Darién ................. 1,119 753
Herrera ................ 5,065 5,734
Los Santos ........... 6,391 5,773
Panama ............... 26,297 24,966
Veraguas ............. 11,199 5,842
Comarca Embera ... 226 o
Comarca Kuna Yala . 1,102 *x
Comar Ngobé Buglé. 2,259 16

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.

Actualmente el Ministerio de Desarrollo Social trabaja en conjunto con la Contraloria General de la
Republica en la confeccién de la encuesta de vulnerabilidad para el censo de depuracidon que sera
aplicado a todos los adultos mayores inscritos.

Programa de alfabetizacién

Con el objetivo de reducir los altos indices de analfabetismo, mejorar la calidad de vida de las personas
y facilitar la inclusion en el desarrollo social, el Ministerio de Desarrollo Social dirige el programa de
alfabetizacion y el método “Yo si puedo”, con la ayuda de jévenes voluntarios. Entre los objetivos de
este programa estan: capacitacion de 63,084 personas iletradas de 10 y mas afios de edad en 2011,
pertenecientes a areas urbanas, semi urbanas, rurales e indigenas; incorporar 59,034 personas
alfabetizadas en los circulos de lectura; y capacitar 2,966 jévenes voluntarios con el método “Yo si
puedo” para alfabetizar en sus corregimientos o comunidades.

Al respecto, en marzo se alfabetizaron 221 personas de las provincias de Coclé (48), Colon (10), Los

Santos (5) y en la Comarca Ngdbé Buglé (158). Hasta inicios de ese mes, el programa alfabetiz
59,410 personas.
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Gasto publico social

El gasto social represent6 el 45.1% del gasto total del sector publico en el primer trimestre de 2011,
segun cifras preliminares. El mismo aument6 su ritmo de ejecucion en el primer trimestre (22.4%)
respecto a igual periodo del afio anterior (20.3%). El desarrollo de proyectos de infraestructuras como la
Linea 1 del Metro de Panama, las construcciones y mejoras de instalaciones de salud y los proyectos de
desarrollo habitacional, entre otros, son los que impulsaron la actividad.

El sector multisocial presenté el nivel mas alto de ejecucion (27.6%). Al Ministerio de Desarrollo Social
le correspondi6 el 13.5% de lo ejecutado, con pagos por B/.13 millones repartidos entre 68,668 personas
que califican para el Programa 100 a los 70, correspondientes a los meses de enero y febrero de 2011,
a través del Banco Nacional de Panama y de la Caja de Ahorros. Por otro lado, la Presidencia de la
Republica con una participacion de 77.8%, inicio en el mes de marzo la construccion de la Linea 1 del
Metro de Panama (costo estimado en B/.1,500 millones).

Grafica No. 27. Gasto publico social ejecutado en el primer trimestre: Afios 2009 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Al sector Trabajo y Seguridad Social le correspondi6 el 22.3%, por la ejecucion de 15 proyectos de la
Caja de Seguro Social, entre estos: consulta externa, calderas y tanque de reserva en Changuinola,
agencia de David, quiréfanos en Chepo, construccion de la recolectora de aguas residuales y la
canalizacion de aguas servidas en el Materno Infantil del distrito de Arraijan y otros proyectos en San
Miguelito, Policlinica J.J. Vallarino, entre otros.

En el caso del sector Vivienda, que mantuvo una menor participacion en el gasto publico social (5.6%),
ejecutd 21.3%, aumentando significativamente en 10 puntos porcentuales respecto a 2009 y en 2.9
puntos porcentuales respecto a 2010. El Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial simboliz6 el
38.7% de lo ejecutado en Vivienda; la institucion otorgard alrededor de 19,358 soluciones
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habitacionales, que disminuira considerablemente el déficit habitacional que se estima en 136,665
viviendas.

El Gobierno destind 21.1% del gasto publico social a educacién y cultura. Al inicio del afio escolar el
Gobierno anuncié la inversion de B/.40 millones en la entrega del bono escolar, textos y mochilas para
los estudiantes del sector oficial; con esta medida se pretende disminuir el indice de fracasos y la
desercion escolar, lo que es un estimulo para lograr una educacién de excelencia.

En cuanto a Salud, fue el sector con mayor participacion (27.9%) y una ejecucién de 20.7%. Los
principales proyectos que destacan son: las construcciones y mejoras de instalaciones de salud,
saneamiento de la ciudad y bahia de Panama, equipamientos de las instalaciones de salud, el Programa
de Salud Nutricional Materno Infantil y el proyecto de agua y saneamiento en areas pobres.

Violencia de Género

De enero a marzo de 2011 hubo 14 muertes violentas de mujeres, 10 6 41.7% menos que en igual
periodo de 2010 pero 3 0 17.6% menos que en 2009. Segun declaraciones en los medios televisivos por
parte del Instituto Nacional de la Mujer, si bien es cierto la disminucion de los casos fue positiva, la meta
es que no se produzcan mas.

De acuerdo al Observatorio, en el primer trimestre de 2011 el 57.1% de las victimas residian en la
provincia de Panamdy el 14.3% en la de Chiriqui. Siguieron los casos denunciados en las provincias de
Coclé, Herrera, Los Santos y Comarca Ngbbe con 7.1% cada una. Bocas del Toro, Coldn, Darién y
Veraguas no presentaron ningun caso. El mayor numero de mujeres muertas violentamente se
registraron en Panama (33.3%) y Colon (29.2%), en similar periodo del afio pasado 2010.

La mayoria de mujeres asesinadas por su conyuge tenian entre 21 y 30 afios de edad, en edad para
estar empezando a formar familias (aunque las estadisticas indican una sensible disminucion de
crimenes de género en este grupo de edad, de 45.8% a 35.7%). En orden de importancia siguieron las
de 11 (20.8%), 41 a 50 afios (14.3%), menor de 11, 31 a 40 afios y mayor de 50 afios cada una con
7.1%.

Los principales métodos utilizados en las muertes de mujeres fueron: armas de fuego (50%) y armas
blanca (28.6%).

Las 14 victimas, 13 de ellas panamefias, dejaron en total 18 hijas e hijos, en su mayoria menores de
edad, en la orfandad e indefensos. El 42.9% de las muertes violentas de mujeres fueron causadas por
sus conyuges, parejas 0 novios y 42.9% por personas con quienes no mantenian ningun vinculo familiar.

Este afio, los dias miércoles (28.6%) y domingos (21.4%) fueron los dias de mayor ocurrencia de
muertes violentas de mujeres a diferencia de los dias viernes a domingo (54.2%) en el afio anterior.
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Cuadro No. 37. Muertes violentas de mujeres en el primer trimestre: Afios 2010 - 2011.

Caracteristicas 2010 2011 VI
porcentual
Total.......ovuveniieiiiiiiieans 24 14 -41.7
Relacion con el victimario
Pareja........cccooveiiiiiinn. 5 6 20.0
Expareja.......coccoeviiiininnis 3 - -100.0
Familiar.......................... 1 - -100.0
Sin Vinculo............cooeeee. 5 6 20.0
Conocido.........ceeevvevennnn. 1 - -100.0
Noconsta.............ccouenene. 7 1 -85.7
No Aplica.........cceevvenennnn. 2 1 -50.0
Edad de la victima
Menor de 11 afios............. - 1 .
11220, i, 3 4 33.3
21a30...cciiiiiii, 11 5 -54.5
318240, 4 1 -75.0
41a50....ccccciiiiiiiiiin, 3 2 -33.3
Mayor de 50..................... 2 1 -50.0
Noconsta..........ccceeennnnn. 1 - -100.0
Arma o método
6 4 -33.3
10 7 -30.0
4 - -100.0
1 - -100.0
- 1 .
2 1 -50.0
1 1 0.0
3 - -100.0
- 1 .
7 - -100.0
Chiriqui......coooiiiiin, 2 2 -
Darién........cccovveiiinnn. - -
Herrera...........c.ooooeeiinil 1 1 -
Los Santos...................... 0 1
Panama.......................... 8 8 -
Veraguas...........cc.ccoeenne. 2 - -100.0
Comarca Ngobe Buglé...... - 1 .
No Consta....................... 1 - -100.0

Fuente: Defensoria del Pueblo de Panama, Observatorio Panamefio contra la violencia de género.



En el mes de marzo, la Comisiéon de la Mujer, la Nifiez, la Juventud y la Familia de la Asamblea
Nacional, trabajo en la redaccién del anteproyecto de ley para modificar la Ley 38 de 2001 sobre
violencia doméstica, la cual fue consultada el afio pasado en todas las provincias del pais. Esta
modificacion, ademas de promover que se bajen los indices de este delito, busca efectividad de mejorar
los mecanismos para proteger la vida de las mujeres.

Accidentes de transito

En lo que va del afio, ocurrieron 8,726 accidentes de transito, 1,720 casos menos respecto a igual
periodo de enero a marzo de 2010. Esta reduccion se dio en el mes de marzo, principalmente donde
hubo 2,397 casos en contraste con los 3,792 en similar mes de 2010.

La Autoridad de Transito y Transporte Terrestre reveld que para los dias de carnaval se movilizaron
cerca de 127,000 autos, lo que representd una disminucion de un poco mas de 9,000 autos con
respecto a 2010. Ello explica en parte, el menor nimero de victimas mortales en los accidentes de
transito, como también una reduccion considerable en la aplicacion de boletas (de 3,120 a 2,828).
También hay que reconocer una mayor conciencia entre los conductores y a los esfuerzos desplegados
en las vias por los agentes del transito.

Gréfica No. 28. Tasa de accidentes automovilisticos mortales por provincia en el primer trimestre:
Afios 2010 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Departamento de Operaciones de Transito de la Policia Nacional.
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Hubo aumento en la tasa de defunciones por accidentes en siete de las nueve provincias, a pesar de la
disminucion registrada.

La provincia de Herrera aument6 el numero de accidentes en 18 pero no varid la tasa de mortalidad por
accidentes de transito en la provincia (0.55%). No ocurri6 lo mismo en Darién, en donde también
aumento la cifra de defunciones pero también la tasa de mortalidad, que fue la mas alta (11.43%).
Bocas del Toro (6.15%) y Los Santos (5.15%) al igual que el afio anterior registraron las tasas mas altas
de mortalidad, seguida por Coclé (4.44%), Chiriqui (2.16%) y Colén (2.05%).

Veraguas junto a Herrera, fueron las Unicas provincias en las que disminuy6 la tasa de mortalidad. La
provincia de Panama mantuvo una baja tasa de defunciones, menor a 1 por cada 100 accidentes, a
pesar de que presenta el mayor nimero de accidentes de transito 73% del total.
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Anexo:

Producto Interno Bruto a precios de comprador en la Republica, segun

categoria de actividad econémica durante el primer trimestre: Afios 2007-2011.

(Millones de balboas de 1996)

Categoria de actividad econémica 2007 2008 2009 2010 2011
A Agricultura, ganaderia y silvicultura 227.9 217.6 179.0 179.2 178.5
B Pesca 77.9 85.2 80.5 53.8 37.3
C Explotacién de minas y canteras 43.7 59.2 74.3 77.7 88.6
D Industrias manufactureras 280.6 289.9 292.6 294.0 303.3
E Suministro de electricidad, gas y agua 119.2 126.7 1324 137.8 145.0
F Construccion 188.8 256.5 317.6 332.1 383.0
Comercio al por mayor y al por menor; repara-
cion de vehiculos automotores, motocicletas,
G efectos personales y enseres domésticos 564.4 601.1 601.4 674.4 738.3
H Hoteles y restaurantes 115.5 128.6 130.7 147.9 158.1
| Transporte, almacenamiento y comunicaciones 821.1 945.8| 1,009.6| 1,130.8| 1,311.6
J Intermediacion financiera 345.0 436.8 425.1 435.1 465.2
Actividades inmobiliarias, empresariales y de
K alquiler 639.8 669.0 707.0 751.3 809.1
M Ensefianza privada 28.3 29.9 33.3 35.9 38.0
Actividades de servicios sociales y de salud pri-
N vada 36.9 40.9 41.3 43.3 44.8
Otras actividades comunitarias, sociales y per-
(0] sonales de servicios 122.7 131.9 142.3 150.4 155.2
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI), asignados al
consumo interno 98.7 107.0 115.1 118.9 1241
Subtotal Industrias 3,513.2| 3,912.2| 4,052.0| 4,324.9| 4,732.0
Productores de servicios gubernamentales 306.6 321.4 333.0 338.2 353.8
P Hogares privados con servicio doméstico 27.9 28.2 27.8 28.6 28.7
Valor Agregado Bruto 3,847.6 | 4,261.8| 4,4129| 4,691.7| 5,114.6
Mas: Impuestos a los productos netos de sub-
sidios 231.9 243.5 254.6 261.6 317.6
PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS
DE COMPRADOR 4,079.5| 4,505.3| 4,667.4| 4,953.3| 5,432.2
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