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Notas aclaratorias
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Informacion no disponible.

Cantidad nula o cero.

Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion decimal adoptada para la
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Cifras preliminares o provisionales.
Cifras revisadas.
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No clasificable en otra parte.
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Desempefio Econémico

La economia panamefia creci6 10.3% en el primer semestre de 2011 segin estimaciones
preliminares del Instituto Nacional de Estadistica y Censo. El afio pasado, lo hizo en 6.3%.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo reviso las estimaciones correspondientes tanto de 2009
como de 2010, con lo que se moderd, aritméticamente, el crecimiento econémico correspondiente a
2011. Asi, para el primer trimestre de 2009 el crecimiento econémico originalmente estimado fue
3.6% y con la revision, 6.1%. Otro tanto ocurrio en el correspondiente a 2010, ya que pas6 de 5.1 a
7 por ciento. La situacion es tal, que si todavia no se hubiesen revisado las cifras y el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo hubiese esperado hasta contar con el cambio del afio pasado para
revisar las estimaciones, la economia habria crecido 12.3% en vez de 10.3% durante el primer
semestre de 2011.

Gréfica No. 1. Crecimiento econdémico durante el primer semestre: Afios 2007 - 2011.

(En porcentaje)

13.1
9.9 10.3
6.3
2.8 I
2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los sectores mas dinamicos, asimiladas las revisiones anteriores y sobre todo la correspondiente a
2010, fueron los siguientes:

Construccién: Reporté el mayor crecimiento econémico de todas las actividades (17.3%) atribuido
no solo a los proyectos residenciales sino también a los mas ambiciosos de caracter publico, como
la ampliacion del Canal de Panama y la construccion del sistema de transporte interurbano
ferroviario de la ciudad capital;

Explotacion de minas y canteras: Crecid 16.5% tanto por la mineria tradicional (extraccion de
piedra y arena) como la no tradicional (extraccion de oro);
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Transporte, almacenamiento y comunicaciones: Las mayores exportaciones de servicios de
transporte maritimo y, mas novedoso, del aéreo por las conexiones de vuelo desde el pais a
cualquier otro, hicieron crecer la actividad 15.1%. También ha sido importante el almacenamiento
vinculado con las operaciones de la Zona Libre de Colén;

Comercio al por mayor y al por menor: La actividad comercial crecié 11.4%. Si bien fueron
importantes las operaciones de la Zona Libre de Col6n, también las de las Zonas Libres de Petroleo,
de los comerciantes mayoristas y minoristas y

Intermediacion financiera: Crecié 10.3% y supera el 2.6% estimado en 2010, con operaciones mas
seguras y utilidades mas depuradas que en otros afios.

So6lo la Pesca estuvo y se mantuvo en retroceso. La recesion se cuantifico en 24.5% en el
semestre, una caida que se suma a la estimada el afio pasado (55.9%) y que colocan el valor
agregado en el correspondiente al de 2000.

El crecimiento econémico es consistente con el incremento de la oferta de nuevo financiamiento del
Sistema Bancario Nacional asi como de las transacciones bursatiles.

No obstante, al crecimiento econdmico se le ha puesto un llamado de atencion porque la inflacién
alcanz6 4.5%, una proporcion que supera el 1.7% del afio pasado en las areas urbanas del pais, aun
cuando es clara que el alza de los precios viene por la via de los costos, tanto de produccion como
de las importaciones, y no por la demanda. Los indicadores son concluyentes al respecto.
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Situacién de algunas actividades econdmicas

El Producto Interno Bruto de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura crecié 2.5%. Tanto en
2009 como en 2010 la actividad estuvo en recesion y perdié 14% del Producto Interno Bruto
alcanzado en 2008. En 2011, a pesar del crecimiento econémico, recuperé 88%.

Grafica No. 2. Tasa de crecimiento de la Agricultura, ganaderia y silvicultura, durante el primer
semestre: Afios 2007 - 2011.

29 25
-0.3
-13.9
2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La actividad pecuaria es la que ha dado impulso, porque en la agricultura, ya sea que se valore su
desempefio por las exportaciones o por las noticias que aparecen en los medios sobre la produccion
de granos basicos, con grandes extensiones cultivadas (arroz, por ejemplo), la de hortalizas o de
frutos industriales como el tomate, la situacion no es promisoria de un mejor desempefio, aunque
hay importantes excepciones como el caso de la cafia de azlcar.

Al respecto, midiendo el desempefio de la actividad pecuaria con los indicadores relativos a la
produccién de carne, la de este afio es mejor a la del afio pasado y hay que destacar el repunte de
la actividad porcina luego de tres periodos con caidas en la produccién. También las crecientes
exportaciones de carne bovina. Los indicadores de sacrificio dan cuenta de un incremento de 9.6%
de ganado vacuno, 8.3% de porcino y 12.1% de aves que fue posible por la mayor produccion
pecuaria.
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Cuadro No. 1. Sacrificio de ganado y produccion de carne de gallina durante el primer semestre:
Afos 2007 - 2011.

Sacrificio de ganado, nimero | Produccién de

de cabezas carne de

Afio gallina, en

. toneladas
Vacuno Porcino métrica
2007 150,253 192,055 47,183
2008 150,918 213,863 47,708
2009 168,250 206,938 55,047
2010 173,384 185,207 51,218
2011 190,049 200,647 57,405

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones agricolas, por el contrario, no superan las del afio pasado, con excepcion de las
de pifia. Las exportaciones de este afio se pueden comparar mejor con las del afio pasado, al
haberse asimilado los cambios en el registro de las cifras. A pesar de ello, siguen las caidas
notorias en las cantidades exportadas de meldn y sandia, aportando poco mas de B/.50 millones a
los ingresos de los agricultores respecto a los mas de cien millones de balboas de otros afios.

Cuadro No. 2. Principales exportaciones agropecuarias durante el primer semestre: Afios 2008 -
2011.

Producto 2008 2009 2010 2011

Cantidad (en toneladas métricas netos)

Banano.............c......... 203,673 122,624 138,974 132,489
Melon.........coooveeinennen. 168,374 43,013 13,373 5,213
Sandia.........cooieiiiinn. 189,332 78,063 53,623 30,588
Pifa... ..o 29,852 25,682 27,844 35,740
Café..ooeiiiiiiiii 4,095 2,384 2,740 1,768
Carne de ganado bovino.. 1,351 1,155 1,942 2,504
Pieles y cueros.............. 1,668 2,918 3,871 4,379
Valor fob (en miles de balboas)
Banano........................ 56,005 27,851 33,118 43,267
Melon.........oovviiininnn. 117,230 36,888 13,262 5,649
Sandia...........cceeeniinnnn. 96,524 44,968 36,932 16,550
Pifla....c.cooiiiii, 19,723 16,839 17,881 17,229
Café.....cocooviiiiiii, 13,179 8,628 11,384 8,486
Carne de ganado bovino.. 6,627 6,222 7,309 8,203
Pieles y cueros.............. 3,296 2,187 3,891 6,752

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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La Gremial de Agroexportadores No Tradicionales afirmé en los medios que la actividad no ha
regresado a los desempefios de 2008, cuando las exportaciones de melén y sandia superaban las
150 toneladas métricas.

Con relacién a las de banano, un poco mas erraticas y con menor capacidad productiva, tiene un
futuro mas incierto porque se mantiene la problematica con la venta de las bananeras de BarG. El
Gobierno anunci6 la posible negociacion de cinco mil hectareas por B/.40.0 millones. Sin embargo,
los extrabajadores de la region estdn en desacuerdo con esta iniciativa. Esta situacion retrasa
cualquier programa de reconversion para aprovechar los recursos en el desarrollo de otras
actividades que como, la de la palma aceitera, estan reportando creciente exportaciones y el
contacto con nuevos mercados (Colombia, Nicaragua por primera vez, Alemania e Inglaterra).

Con relacién a la reduccion de la capacidad productiva en otros cultivos agricolas, ante las
previsiones de menor produccion agricola, el Gobierno Nacional autoriz6 la subasta de las cuotas
arancelarias de 1,352,576 quintales de arroz (una cantidad que duplica los 597,600 quintales
autorizados en 2010) y, por vez primera, de 32 mil quintales de café para satisfacer el consumo del
pais entre los meses de julio y agosto.

La Pesca se contrajo 24.5%, tendencia que viene desde 2009. Esta situacion se explica por una
nueva disminucion de las cantidades exportadas (44.9%) e ingresos que se dejaron de percibir
(B/.39.7 millones).

Gréfica No. 3. Tasa de crecimiento de la Pesca durante el primer semestre: Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)

18.0

-32.1

2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Las cantidades exportadas fueron menores a las del afio pasado en casi todas las categorias
arancelarias. La excepcion fue moluscos. Asi, las de pescado congelado estuvieron 56.8% o B/.6.8
millones por debajo a las de 2010, las de pescado fresco en 50.7% y las demds carnes de pescado
en 50.6%.
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Cuadro No. 3. Exportaciones de productos pesqueros, por categoria arancelaria, durante el primer
semestre: Afios 2010 y 2011.

Total. .o 27,441 | 17.003 -38.0 88,392 | 48,714 -44.9
Pescado..........coevvieiniiiiiiineenn, 24,897 | 15,074 -39.5 78,177 | 38,269 -51.0
Pescado fresco o refrigerado, excepto los
filetes. ..ove e 12,906 8,078 -37.4 44,507 | 21,923 -50.7
Pescado congelado, excepto filetes........... 5,179 2,396 -53.7 11,991 5,184 -56.8

Filetes y demas carne de pescado (incluso
picada), frescos, refrigerados o congela-
JOS. . it 6,789 4,585 -32.5 20,675 | 10,220 -50.6

Pescado seco, salado o en salmuera, ahu-
mado o preparado (harina, polvo y
PElEtS)...vieiiiee e 23 15 -35.8 1,004 942 -6.2

2,163 1,509 -30.3 10,153 | 10,258 1.0
380 421 10.7 62 187 200.8

Crustaceos
Moluscos

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las declaraciones de renta de las empresas dedicadas a la actividad pesquera también advierten de
la recesion. En las correspondientes al ejercicio fiscal recién pasado, del total de contribuyentes
dedicados a esta actividad, el 15% reportd renta gravable neta y el 85% restante, por el contrario,
pérdidas. Al final, por cada balboa de renta gravable neta se reportaron 243 balboas en pérdidas
netas.
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La explotacion de Minas y canteras creci6, 16.5%, superior a los 5.3% de 2010.

Gréfica No. 4. Crecimiento econémico de la Explotacion de minas y canteras durante el primer
semestre: Afios 2008 — 2011.

(En porcentaje)

39.9

2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La mineria tradicional (extraccion de piedra, arena y caliza) pudo haber crecido en 3.8% tomando
como referencia la produccion de concreto premezclado, como resultado de los avances de los
grandes proyectos de inversion. En lo que respecta a la mineria no tradicional (oro), aunque las
cantidades exportadas aumentaron 3.5%, el valor incrementé muchisimo mas, lo que representd
B/.21 millones o0 62% mas que el afio pasado.

Cuadro No. 4. Exportaciones de oro durante el primer semestre: Afios 2007 — 2011.

Valor FOB (en

Afo PZiokﬁLUto miles de

(L) balboas)
2007 6 67.9
2008 196 2,427.5
2009 455 5,466.0
2010 1,295 33,652.6
2011 1,340 54,415.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Respecto a las perspectivas de la actividad minera, en el mercado de Nueva York, al 30 de junio, la
onza de oro troy alcanzé un maximo de B/.1,536.18, 20.8% mas que el afio anterior. Expertos
aseguran que el precio del oro podria triplicarse y superar los USD5,000 por onza debido a la falta
de suministro.
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Grafica No. 5. Cotizaciones del oro en el mercado internacional al término del mes de junio:
Afos 2005 - 2011.

(En dolares de los Estados Unidos por onza troy)

1,506.65
1,245.45
92274 92742
1143 04975
J T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Data Feed Service.

Las cotizaciones del oro llegan en un momento en que los bancos centrales del mundo entero han
pasado de ser vendedores netos a importantes compradores netos de oro. Estas operaciones,
provocaran escasez, aun suponiendo un crecimiento moderado de la demanda porque se mantiene
como refugio de los inversores por la debilidad del dolar y la crisis de la deuda europea.

Las Industrias manufactureras crecieron 3.2%. Es una proporcion considerablemente superior a la
del afio pasado (0.3%), atribuible a la expansién de la produccion en los establecimientos dedicados
a la elaboracion de productos alimenticios y en la de los relacionados con la construccion, asi como
a las exportaciones.
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Grafica No. 6. Crecimiento econémico de la Industria Manufacturera durante el primer semestre:
Afos 2008 — 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Luego de tres afios seguidos, entre contraccion y estancamiento, la produccién industrial superé la
de 2008 que hasta entonces, era la mejor. No fue un desempefio uniforme porque continu6 cayendo
la produccién en la fabricacion de productos textiles y prendas de vestir en general, por ejemplo.

Gréfica No. 7. Evolucion de la produccion industrial durante el primer semestre:
Afios 2006 - 2011.

(2002 = 100.0)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Los precios de los productos manufacturados crecieron 4.1% este afio. Destaca el de los productos
alimenticios y bebidas (5.3%), fabricacion de papel y productos de papel (10.5%) y vehiculos
automotores y remolques (12.4%). También, la disminucién del precio de las prendas de vestir
(13.2%), incluido calzado (26.9%).

Cuadro No. 5. Variacion de la produccion y de los precios recibidos en las principales industrias
manufactureras durante el primer semestre, por actividad. Afios 2009 — 20117

(En porcentaje)

Total. e -1.68 -0.03 291 6.65 0.68 4.14
Elaboracién de productos alimenticios y de bebidas -0.41 1.05 3.44 8.94 0.69 5.30
Fabricacién de papel y productos de papel............ -22.35 -18.19 1.97 4.22 22.03 10.51
Fabricacion de sustancias y productos quimicos..... 6.72 8.74 0.41 2.14 -4.01 2.14
Fabricacién de otros productos minerales no

MELAlICOS. .ttt -5.56 -6.64 7.63 | 11.35 -0.42 1.52

a Aportan mas de las tres cuartas partes del Producto Interno Bruto real de la industria.
Fuente. Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Las industrias manufactureras mas dinamicas fueron todas aquellas con importante crecimiento en

las exportaciones. Tal es el caso de la relacionada con la mineria (exportaciones de oro) y la
elaboracion de productos alimenticios, de modo especial azlcar y aguardiente de cafia.

Cuadro No. 6. Principales productos manufacturados exportados durante el primer semestre: Afios
2009 — 20113,

Oroenbruto..........coviiiiiiiii 0.4 5.5 1.3 33.6 1.3 54.4
Azicarde cana...........cooeeviiiiiiiiininnn, 8,117.5 3.4| 14,833.4 8.5| 28,561.0 24.3
MediCinas. .......c.ocviiiiiiii, 347.8 8.7 390.8 9.8 422.7 11.0
Aguardiente de cafa de azlcar............. 3,766.6 4.1 4,900.0 5.7 6,710.9 7.6
Aceite de palma en bruto..................... 1,450.9 0.5 1,273.4 0.7 6,008.8 6.4
Cuero y pieles curtidos................c........ 2,901.4 1.9 3,352.9 3.6 3,907.6 5.8
Harina de pescado..................co.ooeeneee 8,327.0 5.8 7,872.0 8.3 4,578.0 5.2



Cuadro No. 6 Principales productos manufacturados exportados durante el primer semestre: Afios
2009 — 20113(Conclusién)

2009 2010 2011

Peso Valor Peso Valor Peso Valor

Productos manufacturados bruto f.0.b. bruto f.0.b. bruto f.0.b.
(Tonela- | (millones | (Tonela- | (millones | (Tonela- | (millones

das mé- de bal- das mé- de bal- das mé- de bal-

tricas) boas) tricas) boas) tricas) boas)
Envases tubulares flexibles, de aluminio. 937.2 3.4 937.7 3.8 995.0 4.2
QUESO frESCO....vvinieiiiieiii e, 474.0 2.1 747.7 3.6 690.6 3.3
Cajas de papel o cartén corrugados....... 2,955.6 4.2 3,217.0 3.3 2,950.0 3.0
Papel prensa en bobinas..................... 3,450.8 1.8 5,429.3 2.7 5,202.0 2.8

2 La informacion se ha ordenado, de mayor a menor, por el valor correspondiente a 2011.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Suministro de electricidad, gas y agua crecié 3.6%, un ritmo menor al de afios anteriores.
Durante este periodo, la generacion bruta de energia eléctrica experimentd un incremento de 3.1%,

generandose un total de 3,735.3 gigavatios hora (Gwh) de energia, mayormente térmica porque la
generacion hidraulica disminuyo.

Gréfica No. 8. Tasa de crecimiento del Suministro de electricidad, gas y agua durante el primer
semestre: Afios 2008 - 2011.
(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La disminucion de la generacion de energia hidraulica se explica por lo siguiente:
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Segun informacion del Centro Nacional de Despacho, el nivel de los principales embalses de
generacioén eléctrica --Lago Bayano (58.22) y Lago Fortuna (1,037)-- estuvo por debajo del nivel
operativo superior (64.0 y 1,050 metros, respectivamente). Adicional, se registré una menor
precipitacion pluvial en algunas de las principales estaciones, incluso por debajo del promedio
histérico, como fue el caso de las estaciones de David (44.7%), Tocumen (42.7%) y Divisa (17.2%).

Por otra parte, desde el mes de noviembre de 2010, la hidroeléctrica Esti dejo de funcionar por un
derrumbe en el tinel de carga, lo que representd para el sistema 120 megavatios (MW) menos.
Producto de ello, el Gobierno contrat6 el suministro de 193.9 Gwh de energia térmica hasta el mes
de junio recién pasado.

En cuanto a la capacidad instalada de generacion eléctrica, la misma fue de 2,051.44 MW de
potencia, de los cuales el 48.6% (996.92 MW) correspondidé a centrales hidroeléctricas y 51.4%
(1,054.52 MW) a plantas térmicas de distintas tecnologias.

Gréfica No. 9. Capacidad instalada por tipo de central eléctrica durante el primer semestre:
Afos 2008 — 2011.

(En megavatios)

W Térmica M Hidraulica

913.2 996.9

879.8

1,051.8 1,054.5

909.2

2008 2009 2010 2011

Fuente: Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

Como resultado, el 44.1% de la energia que se generé fue hidraulica, 47.4% térmica, 7.7% mixta y
0.9% importada. Para el mismo periodo de 2010, la distribucién fue: 47.0%, 43.5%, 8.7% y 0.8%,
respectivamente.
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Grafica No. 10. Distribucion de la generacion bruta de energia eléctrica durante el primer semestre:
Afios 2008 - 2011

(En porcentaje)

B Térmica M Hidraulica Mixta H Importada
1.0 0.6 0.8 0.9
10.0 9.4 8.7 7.7
53.6 56.1 47.0 44.1
354 33.9 435 47.4
2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

En tanto, la demanda de energia eléctrica aumentd 2.4%, menos que el afio anterior (11.6%). De
més a menos, crecid la de las generadoras (151.1%), la de los grandes clientes (19.5%), la
comercial (2.8%), la industrial (1.5%) y la residencial (0.4%). El Gobierno disminuyé su consumo en
0.8%, por las medidas de ahorro energético que se vienen dando.

Las pérdidas en la distribucion de energia aumentaron 19.9%, mas que en el periodo anterior (12%),
ya sea por causas técnicas o como de cualquier otra naturaleza. En este primer semestre EDEMET
registré pérdidas por 11.2%, ENSA 10.6% y EDECHI 6.7%, aproximadamente. Dado que EDECHI
brinda el servicio en las provincias ubicadas cerca de las principales generadoras (Chiriqui y Bocas
del Toro), le permite un menor porcentaje de pérdidas, no asi EDEMET y ENSA que comprenden las
provincias centrales, Panamda y Colén, de mayor consumo en el pais y que se encuentran, alejadas
de las principales plantas de generacion, lo que provoca un mayor nivel de pérdidas en sus
respectivas lineas. También aumentaron las pérdidas de energia en la provincia de Darién.

Esto trajo como consecuencia alzas en los costos. Por tal motivo, el Consejo Econémico Nacional
aprobd un subsidio por B/.33.8 millones con el fin de evitar que aumentara la tarifa de los clientes
con baja tensiéon (consumo mensual menor a 500 kwh).

Finalmente, la facturacién de agua aumenté 2.8% en el periodo, especificamente por un aumento en
el consumo comercial (9.8%), seguido del residencial (2%) y el del gobierno (1.4%). En el caso del
consumo comercial este aumento fue mayor respecto al del afio anterior (2.2%).
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Cuadro No. 7. Facturacion de agua durante el primer semestre: Afios 2008 — 2011.

(En millones de galones).

Facturacion de agua
Detalle
2008 2009 2010 2011
Total..... 41,966 | 43,012 | 43,435 | 44,630
Comercial.... 5,991 5,829 5,959 6,541
Industrial...... 447 828 886 785
Residencial .. 30,478 31,415 31,672 32,316
Gobierno...... 5,050 4,940 4,919 4,988

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
El Producto Interno Bruto de la Construcciéon totaliz6 B/.721.2 millones y crecido 17.3%.
Desglosando este crecimiento por trimestre, en el primero aumentd 15.6%, mientras que en el
segundo 19.2%, por el avance de las obras en proceso.
Grafica No. 11. Crecimiento de la Construccién durante el primer semestre: Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Hubo 59.1% mas proyectos en construccion que el afio pasado, destacando los residenciales en

Coldn (463.8%), La Chorrera (180.4%), Panama (66.6%), Chitré (34.6%), Aguadulce (34.6%), David
(28.5%), Arraijan (27.5%) y San Miguelito (17.5%).
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Cuadro No. 8. Nimero de proyectos residenciales por distritos durante el primer semestre: Afios

2010y 2011.

o Variacion

Distrito 2010 2011 porcentual
Total...... 3,499 5,694 62.7
Aguadulce...... 81 109 34.6
Arraijan......... 958 1,221 275
Colon............ 58 327 463.8
Chitré............ 182 245 34.6
David............ 298 383 28.5
La Chorrera.... 445 1,248 180.4
Panama......... 1,102 1,836 66.6
San Miguelito.. 120 141 17.5
Santiago........ 255 184 -27.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La inversion totaliz6 B/.568.3 millones y disminuyé 4.8% a pesar del aumento de los costos de
algunos materiales de construccion. Esta diferencia radica en una marcada tendencia por el
desarrollo de construcciones residenciales en areas con menor precio de la tierra.

La construccion de obras de infraestructura no forma parte de estos indicadores, por lo cual es
necesario identificar los avances de los principales proyectos.

En la ampliacion del Canal de Panama, hasta junio se habian adjudicado B/.4,228 millones en
contratos por las obras y se ha avanzado en 24%. El disefio y construccion de las esclusas
contaban con un 12% de avance, mientras que el dragado de la entrada del Pacifico con 72% vy el
dragado de la entrada del Atlantico con 75%.

Para el tercer juego de esclusas se requerira 4.8 millones de metros cubicos de concreto y 292,812
toneladas de acero de refuerzo, equivalentes a 29 torres Eiffel. Para el mes de junio, se habian
recibido 18,700 toneladas.

El concreto premezclado sigue registrando el crecimiento esperado, producto de la demanda de los
proyectos de construccién que se desarrollan, principalmente los de infraestructura publica y privada.
Es asi, que a junio se acumulé 768,576 metros cubicos de concreto premezclado, 3.8% mas que a
igual periodo del afio anterior y comparada la produccién de junio a junio, el aumento fue mayor,
10.5%.

En tanto, el precio de los materiales de construccion siguié6 aumentando. En los primeros 6 meses
del afio el cable eléctrico se encarecié 21.3%, la tuberia de PVC 19.2% y la varilla de acero 16.6%,
mientras que el bloque de arcilla (4.2%), el cemento gris (3.3%) y el bloque de cemento (2.2%), en
menos.

El Comercio al por mayor y al por menor, reparaciones de vehiculos automotores,
motocicletas, efectos personales y enseres domésticos crecid11.4%.
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Gréfica No. 12. Crecimiento econdmico del Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domésticos, durante el primer
semestre: Afios 2007 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las ventas del comercio crecieron mas este afio (31.1%) que el afio pasado (18.1%) por algo mas

que el efecto del aumento del precio de los derivados del petréleo, de modo especial en los distritos
de Panamay San Miguelito.

Cuadro No. 9. Personal ocupado, remuneraciones pagadas y valor de las ventas de los
establecimientos dedicados al comercio, en los establecimientos con 5 y mas personas empleadas,
durante el primer semestre: Afios 2007 - 2011.

Personal empleado Remuneraciones Ventas
P (Millones de balboas) (Millones de balboas)
Afio Distritos Distritos Distritos
de de de
Total Panama Restq il Total Panama Restg e Total Panama Restq =
pais pais pais
y San y San y San

Miguelito Miguelito Miguelito
2008 88,121 72,485 15,636 364.3 323.4 40.9| 7,258.1| 5,760.1| 1,498.0
2009 89,544 73,597 15,947 383.9 339.3 44.7 6,611.0 5,412.3 1,198.8
2010 99,300 82,967 16,332 441.1 388.5 52.6| 7,809.4| 6,489.9| 1,319.6
2011 | 100,621 84,091 16,530 490.5 434.3 56.2 | 10,236.5| 8,788.1| 1,448.4

YExcluye la Zona Libre de Colén

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
25



El comercio al por mayor de la Zona Libre de Colon realiz6 36.5% mas transacciones que el afio
pasado, al totalizar B/.13,102.1 millones respecto a B/.9,600.7. Compraron (B/.1,899 millones
adicionales) y vendieron (B/.1,602.5 millones adicionales) mas este afio, a pesar de los temores de
una nueva recesion econdmica. La cotizacién de las principales mercaderias exportadas por la
region estuvo al alza.

Cuadro No. 10. Valor de las transacciones efectuadas por la Zona Libre de Coldn, durante el primer
semestre: Afios 2008 - 2011.

Afio Valor Total Importaciones Reexggrstauo-
2008 7,979.1 3,727.1 4,246.0
2009 8,893.8 4,199.0 4,694.7
2010 9,600.7 4,487.8 5,112.9
2011 13,102.1 6,386.8 6,715.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La actividad de Hoteles y restaurantes crecio 7.0%, tasa inferior a la registrada en 2010 (10.3%),
producto de un menor crecimiento en el gasto de los visitantes (13.1% en 2010 a 11.3% en 2011).

Gréfica No. 13. Tasa de crecimiento de Hoteles y restaurantes, durante el primer semestre: Afos
2008 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Con una oferta de 5,903 habitaciones de hoteles en la ciudad de Panama, se super6 en 138 las de
2010 y a pesar de ello, aumentd la ocupacién. Un promedio de 3,946 habitaciones fueron ocupados
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por dia lo que significa una tasa de ocupacion hotelera promedio de 67.4%, un leve incremento con
respecto a 2010.

Cuadro No. 11. Condicion de la oferta habitacional de hoteles en la ciudad de Panama, en el primer
semestre: Afos 2010 y 2011.

Condicion de los hoteles 2010 2011 VELIEle)
porcentual
Unidades habitacionales................... 5,765 5,903 2.4
Promedio diario de cuartos ocupados.. 3,847 3,946 2.6
Promedio diario de pernoctaciones.... 6,416 6,483 1.0
Porcentaje de ocupacion habitacional.. 66.7 67.4 1.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El aumento en la actividad hotelera es sin duda, producto del incremento de los visitantes. Hasta
junio, 963,387 arribaron en nuestro pais, de los cuales 718,774 eran turistas (incrementdndose
10.6% con relacion al afio anterior), 42,164 eran excursionistas (39.6% mas) y 202,449 pasajeros de
cruceros (12.2% mas). El gasto de todos ellos se increment6 11.3% para un total de B/.917.0
millones.

Cuadro No. 12. Numero de pasajeros residentes en el exterior que ingresaron al pais por condicion
de entrada y gastos efectuados, durante el primer semestre: Afios 2010 y 2011.

(En miles)

Variacion

Condicion de entrada al pais y gasto efectuado 2009 2010 2011 porcentual

2011/2010
Total de pasajeros, en miles de personas........... 1,721.4 | 1,918.8 | 2,156.8 12.4
TURISEAS. ..o 592.7 652.5 718.8 10.2
EXcursionistas. ............oooiiiiiiii 25.3 30.2 42.2 39.6
Pasajeros de Cruceros............c.coveveiuiininieninennnn. 185.9 180.5 202.4 12.2
Pasajeros de transito directo y tripulantes.............. 9175 | 1,055.6 | 1,193.4 13.1
Gasto de los visitantes, en millones de balboas.. 723.4 823.9 917.0 11.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen es el principal puerto de entrada al pais. Este afio mas
pasajeros utilizaron esta puerta de entrada. Las conexiones y aumento de frecuencias de vuelo ha
sido un factor importante. Pasajeros provenientes de las ciudades: Lima, Orlando, Miami, Bogota y
Santiago de Chile, se han incrementado en 28.3, 42.7, 0.7, 24.5 y 31.9 por ciento, respectivamente,
con solo adicionar un vuelo diario a los ya existentes.
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Cuadro No. 13. Entrada de pasajeros por en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, seguin region
de procedencia, y principales paises emisores, durante el primer semestre: Afios 2010 y 2011.

. . Variacion

Pais de procedencia 2010 2011 (P) porcentual
Total..coveeeeeeeen, 773,84 42,192 8.8
Norteamérica..................... 300,554 298,866 -0.6
Estados Unidos............. 236,573 239,581 1.3
Resto de Norteamérica... 63,981 59,285 -7.3
Centroamérica................... 105,461 104,825 -0.6
CostaRica................... 57,896 55,209 -4.6
El Salvador................... 20,070 19,529 2.7
Resto de Centroamérica.. 27,495 30,087 9.4
Islas del Caribe.................. 56,468 77,151 36.6
Suramérica...........cceeuevnenne. 283,559 320,413 13.0
Colombia..................... 141,914 148,897 4.9
Venezuela.................... 56,488 68,007 20.4
Resto de Suramérica...... 85,157 103,509 21.6
Europa........ccooiiiiiii, 27,804 40,720 46.5
Espafia..........cccceeennennn. 10,090 19,870 96.9
Holanda....................... 16,476 17,261 4.8
Resto de Europa............ 1,238 3,589 189.9
Resto del mundo................ 217 _

Fuente: Autoridad de Aeronéutica y Civil.

Es posible que aumente la afluencia de pasajeros ecuatorianos, uno de los principales focos de
movimientos migratorios hacia Europa, ya que no necesitaran visa para entrar a Panama. Esto
empezé a regir desde junio de este afio. Segun periddicos del pais suramericano, los operadores de
turismo esperan que aumenten las ventas de paquetes turisticos hacia Panama, entre un 30 y 40 por
ciento. En junio del afio pasado cerca de 2,808 pasajeros provenientes de Ecuador desembarcaron
en el principal puerto de entrada del pais. Este afio, para el mismo mes fueron 3,883, 38.2% mas
que en 2010.

En los primeros seis meses del afio, Panama ha participado en diferentes ferias internacionales
promoviendo los destinos turisticos del pais. La mas reciente fue EXPOTUR Costa Rica, donde 17
empresas panamefias relacionadas al area hotelera y de paquetes turisticos participaron,
lograndose importantes transacciones segun notas de prensa de la Autoridad de Turismo.

El Transporte, almacenamiento y comunicaciones crecié 15.1%. Todas las actividades aportaron
mas al Producto Interno Bruto que el afio pasado:
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Gréfica No. 14. Crecimiento econémico de Transporte, almacenamiento y comunicaciones, durante
el primer semestre: Afios 2007 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Por el Canal de Panam4, transitaron 7,738 naves, de los cuales 6,689 eran buques de gran tamafio
y 1,049 pequefios. El trafico super6 6.3% el del afio pasado, mas el de naves grandes que ofrecen
importantes economias a escalas.

Cuadro No. 14. Valor de las exportaciones del Canal de Panama, segun tipo de servicio durante el
primer semestre: Afios 2007 - 2011

(En millones de balboas)

Servicios 2007 2008 2009 2010 2011

Total....... 758.0 877.9 908.1 871.5 1,088.33
Peajes............ 580.3 650.1 715.3 716.1 887.5
Otros servicios. 177.7 227.8 192.8 155.4 200.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Como resultado, los ingresos percibidos por el Canal fueron mas que el afio pasado. Las
exportaciones de estos servicios fueron valorados en B/.1,088.3 millones, de los cuales B/.887.5
millones correspondieron al cobro de peajes (23% mas), la mayor suma en los Ultimos 5 afios, y
B/.200.8 por la prestacion de otros servicios maritimos.

Los ingresos en funcidon de peajes fueron producto del incremento significativo en el transito de
buques, en especial los de gran tamafio y de paso, las toneladas facturadas (13.2%), los ingresos
por las literas (8%) y la carga comercial (22.1%), por el transporte de, entre otras mercaderias:
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carbon y coque (54.9%) y petroleo crudo (13%) y en contenedores (11.2%). No sucedi6 lo mismo
con los segmentos de productos derivados del petréleo (1.7%) y los granos (1%) que disminuyeron.

Cuadro No. 15. Movimiento por el Canal de Panama4, segln region durante el primer semestre:
Afos 2007 - 2011.

(En millones de toneladas métricas)

Regiones 2007 2008 2009 2010 2011
Costa Este Estados Unidos —Asia ............ccceeveiiininnnn. 18.5 19.4 23.4 22.6 22.9
Costa Oeste Suramérica - Costa Este de Estados Unidos... 3.1 3.6 4.7 4.5 4.7
Costa Oeste Suramericana — EUropa..........ccc.cooeeveecnnen. 4.9 4.9 4.5 5.1 5.5
Asia— ANtIllas. ... 1.6 1.6 1.2 1.1 1.2
Asia - Costa Este de Estados Unidos.....................ceueeee. 15.3 14.3 10.9 10.1 10.7

Fuente: Autoridad del Canal de Panama.

El tréfico aumentd en todas las rutas Costa Oeste de Suramérica — Europa (10%), Asia — Costa Este
de Estados Unidos (6%), Costa Oeste Suramérica — Costa Este de Estados Unidos (3%), Asia —
Antillas (6%), y Costa Este Estados Unidos — Asia (1%), como resultado del repunte de las
economias emergentes mas importantes.

En el sector portuario, el movimiento de carga aumentd segun el Sistema Portuario Nacional. En
total, los puertos reportaron 25.7 millones de toneladas métricas respecto a 22.5 en 2010, lo que
representd un crecimiento de 14.1% respecto a 5.6% de 2010, tanto por la carga en general (95.5%)
como en contenedores (32.3%). Solo disminuyé la carga a granel que se maneja en los puertos
(18.1%).

Cuadro No. 16. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por estructura, durante el
primer semestre: Afios 2007 - 2011.

(En miles toneladas métricas)

Estructura de la carga 2007 2008 2009 2010 2011
18,860 19,190 21,327 22,519 25,692
8,396 7,253 10,624 8,650 7,085
465 441 417 403 789
9,999 11,496 10,286 13,466 17,818

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los puertos con incrementos significativos en sus operaciones fueron: Panama Ports Co. Cristébal
(50.7%) y Balboa (28.1%) y Manzanillo International Terminal (19%). Al respecto, el puerto de
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Balboa consolidé la primera posicion de acuerdo con la Comision Econémica para América Latina y
el Caribe (CEPAL) y el puerto Cristébal la segunda durante el primer trimestre 2011.

El transporte aéreo movilizod 1.5 millones de personas, 7% mas que el afio anterior. Esto incluye el
de los aeropuertos domésticos y del Aeropuerto Internacional de Tocumen, este Ultimo con algo mas
del 91% del total. Segln datos de la Autoridad de Aeronautica Civil, llegaron mas personas de
vuelos procedentes de Europa (46%), Indias Occidentales (30%) y Suramérica (12%), que hicieron
el 65% del total.

Respecto a la carga internacional aérea, el movimiento aumenté 28.3% destacandose los
relacionados con paises de Norteamérica (con Estados Unidos, siendo el 96% del total de la regién),
Centroamérica (14% mas, principalmente, con Guatemala y Costa Rica) y Europa (7%,
principalmente con Paises Bajos y Espafia). Sin embargo, disminuy6 el movimiento con Suramérica
(principalmente con Venezuela y Colombia).

Cuadro No. 17. Movimiento de pasajeros, de mercancias y correos en los aeropuertos de la
Republica, durante el primer semestre: Afios 2010 y 2011.

Variacion
Detalle 2010 2011 porcentual
TOTAL
Pasajeros, NUMEro.............ceeeeveinnennnn. 1,436,948 1,539,056 7.1
Embarques.........cccoccoviiiniiiiiiini 723,262 767,547 6.1
Desembarques..........ccccoeuveeiiiiinaan.n. 716,583 771,509 7.7
Carga, toneladas métricas..................... 288,841 319,006 10.4
Embarques.........ccocooiiiiiiiiii 238,616 231,907 -2.8
Desembarques..........ccccoeeveeiiiiinaan.n. 66,994 87,099 30.0
Correos, toneladas métricas.................. 142 151 6.6
Embarques.........ccocooiiiiiiiiii 11 9 -21.8
Desembarques.....................oo 131 143 9.0
Aeropuerto Internacional de Tocumen
Pasajeros, NUMero.........cc.ccoeeveuveniennnn. 1,311,291 | 1,406,530 7.3
Embarques.........c.ocooiiiii 660,609 703,458
Desembarques...........coooveiiieiiinnan... 650,682 703,072
Carga, toneladas métricas..................... 32,414 41,584 28.3
Embarques.........cccooeiiiiiiiiiiien 16,618 21,270 28.0
Desembarques...........coooveiiieiiinnan... 15,796 20,314 28.6
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Cuadro No. 17. Movimiento de pasajeros, de mercancias y correos en los aeropuertos de la

Republica, durante el primer semestre: Afios 2010 y 2011. (Conclusién)

Variacion

Detalle 2010 2011 porcentual
Correos, toneladas métricas.................. 142 151 6.6
Embarques.........ccccooiiiiiiiniii 11 9 -21.8
Desembarques...........cveviiiieiniianne. 131 143 9.0

Aeropuerto domésticos

Pasajeros, NUMEero............cceevueevuneennne. 125,657 132,526 55
EMDAIGUES. ......oveeveeeeeeeeeeeeeeeeeene 62,653 64,089 2.3
Desembarques...........coevviiiiiineinanne. 65,901 68,437 3.8
Carga, toneladas métricas..................... 256,427 277,422 8.2
Embarques.........cocoiiiiiiii 221,998 210,637 -5.1
Desembarques............c.cceciiuinnennnn.. 51,198 66,785 30.4

Fuente: Autoridad de Aeronautica Civil.

En el mercado doméstico, el transito de pasajeros aumentd 5%, principalmente en los vuelos hacia y
desde los aeropuertos de Chiriqui (42%) y Bocas del Toro (31%). En el caso de la carga, esta
también super6 la del afio pasado (8%), por los intercambios con Changuinola (Bocas del Toro) y
David (Chiriqui).
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Situacion Financiera

La intermediacion financiera crecié 10.3%. A junio de 2011 los indicadores econémicos describen
mejores resultados que en afios anteriores. Particular atencién merece la banca que increment6 su
Activo en B/.6,781.3 millones.

Grafica No. 15. Crecimiento econoémico de la intermediacién financiera durante el primer semestre:
Afos 2007 - 2011.

(En porcentaje)

23.0

10.3

6.6

2.6

2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

También las operaciones en bolsa aportaron importante financiamiento adicional tanto al sector
publico como al privado.

El balance fiscal, por —B/.418.3 millones, se mantuvo dentro de los limites establecidos por la Ley.
Este responde al financiamiento de las inversiones y para algunos proyectos es temporal, que
incluye el ahorro corriente.

Sistema Bancario Nacional

El negocio bancario registr6 importantes crecimientos tanto en los préstamos concedidos como en
las inversiones financieras realizadas. El saldo de la cartera de préstamos super6 en B/.6,283.9
millones 0 20.1% y la de inversiones financieras, en B/.1,229.1 millones o 12.6%. Tanta actividad
fue posible porque el Sistema capté mas depositos bancarios (B/.4,868.7 millones 0 %) y estuvo en
condiciones de contratar préstamos con otros bancos.
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Cuadro No. 18. Balance de Situacién simplificado del Sistema Bancario Nacional al mes de junio:
Afos 2008 — 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011
ACTIVO
Activos liquidos.................. 9,459 | 10,546 | 10,732 | 10,033

Cartera crediticia neta 29,685 | 31,397 | 31,196 | 37,481
Inversiones netas en valores 8,867 8,623 9,737 | 10,963

Otros activos..................... 2,746 2,501 2,463 2,435
Total Activo.............cccevenee. 50,757 | 53,067 | 54,128 | 60,911
PASIVO
Depositos. .........eeueeiinannn. 36,778 | 40,730 | 41,561 | 46,428
Obligaciones..................... 5,176 4,392 4,082 5,163
Otros pasivos. .........c.ceeueune 1,887 1,551 1,947 2,023
Total Pasivo...................... 43,842 | 46,674 | 47,590 | 53,614
PATRIMONIO
Patrimonio neto.................. 6,915 6,393 6,539 7,297

Total Pasivo y Patrimonio.... | 50,757 | 53,067 | 54,128 | 60,911

Fuente: Superintendencia de Bancos.

En lo que respecta a los préstamos, el Sistema Bancario Nacional dio una mayor apertura a la
cartera externa. El saldo de estos préstamos aument6 en B/.2,988 millones o 36% luego que el afio
pasado disminuyera, por la agresiva cobranza que puso en marcha el Sistema ante cualquier
eventualidad.

El saldo de los préstamos internos también aumentd, tanto el correspondiente al sector publico
(B/.458 millones) como al privado (B/.2,835) entre los que destaca el del Comercio y en menor
medida los hipotecarios, generalmente emitidos para la compra de viviendas o para edificaciones.
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Cuadro No. 19. Saldo bruto de la cartera de préstamos por actividad econémica, a junio:
Afos 2008 — 2011

(Millones de balboas)

Sector y actividad 2008 2009 2010 2011
Total..o.oeiiiiii, 30,192 31,919 1,72 38,002
Internos, por sector...... 21,118 22,256 23,449 26,743

Pdblico.................... 990 703 359 817

Privado................... 20,128 21,553 23,090 25,925

Intermediacion financiera... 1,267 1,054 869 793
Agricultura y ganaderia..... 652 689 792 913
Pesca.........ccocvviiiiiiinn, 60 60 48 65
Minas y canteras.............. 28 28 23 22
Comercio.........cc.cceenennnn. 5,691 5,682 5,962 7,415
Industrias manufactureras.. 1,094 1,304 1,251 1,501
Hipotecarios..........cccccveeen. 5,289 5,855 6,631 7,174
Construccidn, interinos...... 1,513 2,073 2,385 2,535
Microcrédito.................... 60 75 74 75
ConsumMoO......cocevvviveninnnn, 4,474 4,733 5,055 5,432

EXternos..................... 9,074 9,662 8,271 11,259

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Esta evolucion esta estrechamente vinculada con la oferta de nuevo financiamiento del Sistema
Bancario Nacional. Al respecto, hasta junio de 2011, otorgd préstamos nuevos, internos, por
B/.9,277.1 millones una suma que superd en B/.1,231.1 millones la oferta del afio anterior. La
actividad comercial continué siendo la mas favorecida (B/.731.9 millones adicionales o 57% del
total). Financiamiento extra también recibieron los sectores: Industria (B/.119.3 millones), Hipotecas
(B/.113.3 millones) y Consumo personal (B/.95 millones).

Cuadro No. 20. Préstamos nuevos y saldo de la cartera interna durante el primer semestre: Afios
2007 - 2011.
(En millones de balboas)

T interna
2007 6,883.0 17,567.3
2008 8,426.6 20,717.9
2009 7,759.2 21,862.2
2010 8,046.0 23,055.5
2011 9,277.1 26,358.6

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Las inversiones en valores también aumentaron, fueron B/.1,229.1 millones o 12.1% mas,
distribuidos de la siguiente manera: B/.958.1 millones o 31.5% de emisores locales y B/.473.4
millones o 7% internacionales. Entre los primeros destacan las adquisiciones de bonos globales de
la naci6én panamefia, como respuesta a las mejoras en las calificaciones de riesgo soberano, asi
como las Notas del Tesoro Nacional. Las inversiones en valores publicos, por B/.2,419 millones
superaron en 30.9%

Cuadro No. 21. Saldo bruto de las inversiones financieras del Sistema Bancario Nacional. Afios
2009 — 2011.

(En millones de balboas)

Diciembre . .
Detalle 2009 Junio 2010 Junio 2011
TOTAL.......ce.... 8,870.25 9,863.02 11,294.51
INTERNAS......... 2,822.54 3,043.51 4,001.59
Valores publicos... 1,720.76 1,847.94 2,418.68
Letras del Tesoro...... 199.22 233.89 344.13
Notas del Tesoro...... 152.33 200.06 619.02
Bonos del Tesoro...... 1.24 1.68 8.85
Bonos del Estado...... 254.33 307.95 189.19
Bonos globales......... 959.70 977.66 1,026.87
Otros titulos............. 153.94 126.71 230.61
Valores privados.. 1,048.30 1,103.64 1,443.95
Bonos corporativos.. 633.57 675.40 997.67
Aceptaciones........... 0.00 0.00 0.00
Papeles comerciales.. 5.65 9.77 12.36
Acciones................. 409.08 418.46 433.92
Otros titulos......... 53.48 91.94 138.96
EXTERNAS......... 6,047.71 6,819.51 7,292.92

Fuente: Superintendencia de Bancos.

El Sistema Bancario Nacional no ha dejado de captar recursos del publico. A junio de 2011, el saldo
de depésitos locales fue B/.31,773 millones (6.4% mas que en 2010). De éstos el 79% correspondi6
a particulares. Los depositos externos, por otra parte, totalizaron B/.14,656.3 millones (13.7% mas),
principalmente por una mayor captacion de los depdsitos pertenecientes a otros bancos, los cuales a
junio de 2011 crecieron 16.5% respecto a diciembre pasado.
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Cuadro No. 22. Provisiones del Sistema Bancario Nacional al mes de junio: Afios 2008 — 2011.

(En millones de balboas)

Total Préstamos Inversiones
Afo
Total Interna | Externa Total Interna | Externa Total Interna | Externa
2008 507.98 400.15 107.82 507.39 400.02 107.37 0.58 0.13 0.45
2009 534.26 394.97 139.29 521.86 393.19 128.67 12.40 1.78 10.62
2010 528.00 394.74 133.26 523.93 393.13 130.80 4.06 1.61 2.46
2011 526.33 385.75 140.58 521.38 384.16 137.23 4.94 1.59 3.35

Fuente: Superintendencia de Bancos.

El saldo de la cartera de préstamo (B/.37,841.2 millones) y el de las inversiones (B/.10,963 millones)
gue se indican en el Balance de Situacion simplificado, no descuentan las provisiones de los bancos.
Al respecto, el Sistema Bancario Nacional las ha ido disminuyendo a partir de 2009, cuando las fijara
en B/.534.3 millones por las que imputo6 a las operaciones externas. Esto supone valores de mejor

calidad de las inversiones y de la gestién durante el periodo.

El Sistema fijo las provisiones por

B/.526.33 millones, ligeramente menos a las del afio pasado (B/.528 millones) aun cuando persiste
incertidumbre respecto a la calidad de algunos papeles de otros paises por los ajustes que estan
haciendo las calificadoras de riesgo y el Fondo Monetario Internacional, incluso respecto a los bonos
del Gobierno de los Estados Unidos, porque se considera que, en todo caso, es una situacion mas
manejable que la anterior.

Cuadro No. 23. Saldos de los depésitos consignados al Sistema Bancario Nacional en el primer
semestre: Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Total......... 29,480 | 36,778 | 40,730 | 41,561 | 46,429
Internos...... 20,915 | 25,068 | 26,957 | 28,675| 31,773
Externos...... 8,565 | 11,711| 13,772 | 12,886 | 14,656
Oficiales............ 2,985 3,932 4,188 4,062 4,815
Particulares....... 20,317 | 24,582 | 28,478 | 32,151| 35,512
Alavista..... 3,274 4,263 5,148 5,809 6,893
A plazos...... 13,351 | 15,321 | 17,545| 19,544 | 20,203
Ahorros....... 3,692 4,998 5,785 6,798 8,417
Bancos............. 6,178 8,264 8,063 5,348 6,102

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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La situaciéon econémica, social y politica del pais también ha favorecido la captaciéon de depésitos.
El Sistema Bancario Nacional reporté depdsitos por B/.46,429 millones, B/.4,868 millones u 11%
mas que el afio pasado. Las captaciones tanto en el mercado doméstico como del internacional,
aumentaron, incluyendo los depésitos de los bancos y del Gobierno de Panama.

El Sistema Bancario Nacional acumulé B/.497.9 millones en utilidades netas, lo que representa
B/.86.1 millones 0 21% mas que a junio de 2010.

Cuadro No. 24. Balance de Resultados simplificado del Sistema Bancario Nacional, en el primer
semestre: Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Ingresos por intereses............... 1,248.1 1,317.5 1,277.5 1,264.3 1,348.5
Egresos de operaciones............. 754.9 758.4 665.0 632.3 633.0
Ingresos netos de intereses........ 493.2 559.1 612.6 632.0 715.5
Otros ingresos. ........ccc.ceeueennen.. 369.2 662.5 524.5 444.1 607.6
Ingresos de operaciones............ 862.4 1,221.6 1,137.1 1,076.1 1,323.1
Egresos generales.................... 397.3 488.9 604.7 601.7 731.9
Utilidades antes de provisiones... 465.2 732.7 532.5 474.4 591.2
Provisiones para cuentas malas... 97.0 99.0 83.8 62.6 93.2
Utilidades del periodo................ 368.1 633.7 448.6 411.8 497.9

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Actualmente, las tasas de interés siguen a la baja a raiz de la crisis financiera internacional y porque
hay exceso de liquidez. No obstante los ingresos de los bancos percibidos por los préstamos,
siguieron en aumento. Los bancos han mostrado algunas variaciones en la estructura de sus
ingresos en los udltimos afios. Por ejemplo, en 2007 los ingresos por intereses provenientes de
depdsitos interbancarios representaban 14% del total y en este 2%, en tanto los intereses sobre
préstamos pasaron de 76% a 85% en igual periodo.

Seguros

La industria de seguros continu6 creciendo.
La primas suscritas totalizaron B/.512.2 millones, B/.75 millones o 17.2% mas que el afio anterior.
Las pdlizas de responsabilidad civil y fianzas fueron las que reportaron mayores crecimiento, 70.8%

y 36.7%, respectivamente, y las correspondientes a los seguros de vida individual, que
representaron el 10% del total, se redujeron 5.3%.
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Cuadro No. 25. Primas, siniestros y promedio mensual de pélizas de seguros, en el primer

semestre: Afios 2009 - 2011.

Millones de balboas

Promedio
Afio mensual de
Primas Siniestros pélizas
2009 391.9 144.7 832,188
2010 437.2 149.7 823,954
2011 512.2 271.0 940,400

Fuente: Superintendencia de Seguros de Panama.

Por otro lado, el pago de siniestros al cierre del primer semestre de 2011, sumo B/.271 millones,
B/.121.3 millones u 81% mas. Los ramos donde se presentaron mayores reclamos fueron: incendio
(B/.106.4 millones), salud (B/.51.5 millones) y automovil (B/.43.6 millones).

Las compafiias de seguros emitieron un promedio de 940,400 pdlizas al mes, lo que supone 14.1%
0 116,447 més. La suscripcion de pélizas ha superado mes tras mes la cantidad emitida en los afios

2009 y 2010.

Bolsa de Valores

Las transacciones en la Bolsa de Valores superaron en 51.2% o B/.495.5 millones las del afio
pasado. El 83.1% de las operaciones fueron primarias y crecieron en 55.6%.

Cuadro No. 26. Valor de las transacciones en bolsa, segun instrumento, durante el primer semestre:

Afios 2010 y 2011.

(En millones de balboas)

Instrumentos 2008 2009 2010 2011

Total....coeveveenene. 1,205.3 803.9 968.6 | 1,464.1
Acciones de fondos.............. 334.6 20.7 69.3 90.5
Acciones preferidas.............. 79.9 8.5 154 36.8
ACCIONES.....eeveieieiieaiaaen, 69.9 15.2 28.7 27.6
BONOS......oeiiiiiiiiei 219.0 184.9 285.3 550.8
Notas corporativas................ 0.4 39.0 0.0 17.2
Valores comerciales............. 160.2 159.1 173.7 173.0
Valores del Estado............... 160.6 276.7 337.0 553.2
Recompras...........c.ccceuua... 180.7 99.8 59.2 15.1

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.
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El 62% de las operaciones realizadas fueron de empresas privadas. Los bonos, con tasas promedio
de 6.5%, resultaron las que mas atrajeron los recursos de los inversionistas, asi como los valores
comerciales de vencimiento a mediano plazo, con una tasa promedio de retorno de 4.0%. Al mismo
tiempo, el Gobierno Nacional, en el primer semestre del 2011, hizo seis subastas de Letras del
Tesoro, adjudicando B/.200.6 millones, lo que representé 37.8% del total de transacciones
realizadas en la Bolsa de Valores.

Cuadro No. 27. Tasas de interés de depositos a plazo fijo, rendimientos de bonos y valores
comerciales negociables, durante el primer semestre: Afios 2008 — 20112,

(En porcentaje)

Instrumentos 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Depdsitos a plazo fijo.........cc.cceeeuennes 4.0 4.2 3.6 2.8
BONOS.....viiiiiiiie 7.0 6.5 6.8 6.5
Valores comerciales negociables....... 5.7 5.7 5.2 4.0

a8 Corresponde al promedio mensual de las tasas a que se transé el instrumento,
por las distintas entidades financieras.

Fuente: Bolsa de Valores de Panamd y Superintendencia de Bancos de Panama.
La capitalizacion del mercado de enero a junio crecié 12.1%, totalizando B/.9,562.5 millones. Dada
esta condicion, las acciones se cotizaron al alza. El indice bursatil promedié 298.1 superando en
20.2% el del afio pasado. Las operaciones con acciones sumaron B/.152.9 millones (32.5% mas

gue 2010), de este monto B/.90.5 millones correspondieron a acciones de fondos mutuos, B/.25.9
eran corrientes y B/.36.5 millones preferidas.

Gréafica No. 16. indice bursatil promedio, por mes. Afios 2009 — 2011.
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Fuente: Bolsa de Valores de Panama, S. A.
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En junio Fitch Ratings mejoré la calificacion de riesgo de Panama de BBB- a BBB, igualandose a
paises como Brasil y México.

Balance fiscal Sector PuUblico no Financiero

El déficit fiscal del sector publico no financiero fue por B/.418.3 millones, 1.4% del Producto Interno
Bruto nominal, segun estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas. Superé en B/.340.9
millones el de 2010, a pesar de la mayor recaudacion. Este aumento es producto de las inversiones
publicas para las que destinaron B/.594.5 millones mas que en 2010.

Cuadro No. 28. Balance fiscal del Sector publico no financiero, durante el primer semestre: Afios
2009 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2009 2010 | 2011(P)

Ingresos Totales.........ccoevieieiiiiiiennn.. 2,792.201 3,108.00 | 3,579.30
Ingresos Corrientes Gobierno General.. | 2,540.50 | 2,845.00 | 3,405.10
Balance de las Empresas Publicas...... 1145 105.6 96.4
Agencias no consolidadas.................. 70.4 3.2 60.2
Ingresos de Capital...............ccocevenneee 50.2 146.6 171
DONaciones. ........c.oeeiiiiiieiieieeenen 16.6 7.5 0.5
Gastos Totales.........cocoeeviniiiiiiiiinens. 2,999.401 3,185.40 | 3,997.50
Gastos Corrientes..........c.cceeveeeennnnn. 2,150.50 | 2,422.90 | 2,640.60
Gastos de Capital..........ccocuveniiiinnnn. 848.9 762.5]1,356.90
Ahorro Corriente Gobierno Central........... 390 422.1 764.5
Ahorro Corriente total.............ccocoeeienne. 591.4 685.1 938.6
Superavit 0 Déficit........ccocoviiiiiiiiiinn -207.3 -77.4 -418.3

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los ingresos totales del sector publico no financiero sumaron B/.3,579.3 millones, 15.2% mas de lo
colectado en 2010, siendo los del Gobierno Central los mas importantes (B/.3,405.10 millones,
B/.839.7 millones o 35.7% mas que los del 2010). Destacan los tributarios, por B/.1,848.7, que
aportaron B/.413 millones o0 28.8% mas que en 2010, producto de las reformas fiscales recientes.

Los gastos totales sumaron B/.3,997.5 millones, superando en B/.812.1 millones lo registrado en el
2010, recayendo en los gastos de capital la mayor parte del incremento. Las inversiones sumaron
B/.1,356.9 millones, B/.594.4 millones mas que en afio anterior.

Dados los mayores ingresos asi como el moderado incremento de los gastos de funcionamiento
(principalmente destinados a cubrir los compromisos contractuales con los servidores publicos y
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empresas privadas), se lograron B/.938.6 millones en ahorros corrientes, B/.253.5 millones mas que
en el 2010, que cubrié parte del financiamiento de las inversiones. EIl resto fue financiado con
endeudamiento.

Al respecto el saldo de la deuda contractual del sector publico al 30 de junio de 2011 fue B/.12,523.6
millones (B/.10,564.0 millones externa y B/.1,768.6 millones interna), 14% o B/.1,528.5 millones mas
que en 2010.
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Comercio Exterior

El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos totaliz6 B/.2,179.8 millones, unos B/.828
millones mas que en el primer semestre de 2010. Este resultado responde al balance del
intercambio comercial (B/.3,173.4 millones) y al de rentas (B/.909.4 millones), es decir al crecimiento
de las importaciones de bienes y de las retribuciones a inversionistas extranjeros. En tanto, la
balanza de servicios y de transferencias fueron superavitarias, por B/.1,640.4 millones y B/.262.6
millones, respectivamente.

Cuadro No. 29. Resumen de la Balanza de Pagos correspondiente al primer semestre:
Afios 2009 - 2011.

Millones de balboas Variacion

Detalle porcentual

2009 2010 2011 2011/2010
CUENTA CORRIENTE.........ccoevenenee -618.5 -1,351.8 -2,179.8 61.3
BIENES. ..o, -1,631.9 -2,106.2 -3,173.4 0.7
EXportaciones.............coevueeiniiiiiiinninne 4,915.6 5,187.7 7,483.3 44.3
IMpOrtaciones. ...........cccuveeeveiinciienenn 6,547.5 7,293.9 10,656.7 46.1
SERVICIOS.....cciiiiiiiiieeen, 1,647.6 1,596.2 1,640.4 2.8
EXportaciones.............coeeueiiniiniiiiininne 2,699.4 2,874.0 3,199.4 11.3
IMpOortaciones. .........ccccveveiveneieiennnn. 1,051.8 1,277.8 1,559.0 22.0
RENTAS. ... -744.3 -935.9 -909.4 -2.8
Exportaciones...........ccocooeieiiiiineannn. 810.7 768.8 960.1 24.9
IMpOrtaciones. ...........cocuveeieiineiienan 1,555.0 1,704.7 1,869.5 9.7
TRANSFERENCIAS..........c.coeeeaee. 110.1 94.1 262.6 179.1
Recibidas............cooiiiiiii 232.8 227.5 522.6 129.7
Efectuadas.........c.cocovviiiiiiiiin 122.7 133.4 260.0 94.9
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA.. 228.4 11753 2.248.6 91.3
Capital......cooeviiiii, 16.6 7.5 0.5 -93.3
Financiera..........c.coceveiiiiiiiiiineeans 211.8 1,167.8 2,248.1 92.5
ERRORES Y OMISIONES.................. 390.1 176.5 -68.8 -139.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En la cuenta de capital y financiera, que registra el balance de los activos (derechos del pais frente a
no residentes) y los pasivos (obligaciones del pais con no residentes), el aumento de éstos ultimos y
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la disminucién de los activo hicieron que las inversiones extranjeras superaran en B/.2,248.1
millones 0 91.3% mas los compromisos adquiridos con extranjeros el afio pasado.

Balanza de bienes

El intercambio de bienes concluyd con un saldo deficitario de B/.3,173.4 millones, unos B/.1,067.2
millones mas que en el primer semestre de 2010. Aunque aumentaron las exportaciones (11.3%),
las importaciones (22%) mas; un 15.3% de deterioro de los términos de intercambio.

Exportaciones del resto del pais

El valor de las exportaciones, excluyendo las de la Zona Libre de Coldn, totaliz6 B/.396.7 millones,
2.5% o B/.9.6 millones mas que en el primer semestre del afio anterior. Por primera vez ocurre en
dos afios.

Gréfica No. 17. Valor fob de las exportaciones del resto del pais, durante el primer semestre: Afios
2008 - 2011.

(En millones de balboas)

721.1
I ]
2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Desde hace algunos afios, la composicion de las exportaciones experimenta cambios importantes.
A destacar las de oro, tanto que es el producto mas exportado. Las ventas de este mineral al
exterior sumaron B/.54.4 millones este afio. Desde que principiaron, crecen sostenidamente todos
los afios.

Sin embargo, los ingresos derivados de la mineria aliin no compensan los de las exportaciones de
frutas (banano, sandia, melén y sandia) que representaron ingresos por B/.305 millones en 2008 y
sb6lo B/.59.8 millones en 2011. Estas exportaciones son muy sensitivas a los desordenes
meteoroldgicos extremos, que han sido muy frecuentes en los Ultimos dos afios. En las de banano,
pesa el recorte de la capacidad productiva instalada, notable en la region de Puerto Armuelles en
donde no se superan los problemas entre los propios trabajadores que regentan los recursos. Son
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situaciones que poco tienen que ver con las condiciones econémicas de los mercados a los que se
destinan.

Cuadro No. 30. Diez productos de mayor exportacion durante el primer semestre: Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Oro para uso N0 Monetario...................... 15 3.9 5.5 33.7 54.4
Bananos. .........cooouiiiiiiiii 55.4 56.0 27.9 33.1 43.3
AzUcarde cafa..........o.oeeviviiiiiiiiniiinnn, 10.5 5.6 3.4 8.5 24.3
Los demas salmonidos. .............cceeeeunnns 28.0 33.7 31.3 41.3 18.8
Desperdicios y desechos de hierro y acero.. 6.3 19.3 7.8 14.1 18.6
Pifias frescas........coooveivniiiiiiiiie 22.5 19.7 16.8 17.9 17.2
Sandias.......cocoveiiiiiiii 86.9 96.5 45.0 36.9 16.5
Los demas medicamentos 8.5 9.3 8.7 9.8 11.0
Desperdicios y desechos de cobre............ 2.9 2.7 1.8 8.7 10.6
CaAMAIONES. ...t 17.2 12.6 12.0 9.7 10.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

También estan apareciendo algunos cambios en el destino de las exportaciones. El méas notable es
la aparicion de Canada como uno de los mas importantes por las ventas de oro. Europa continud
siendo el principal destino de las frutas y Asia de desperdicios de metales comunes y madera.

Las exportaciones aumentaron mayormente hacia: Canada (B/.19.4 millones), Corea del Sur (B/.5.8
millones), India (B/.5.7 millones), Suecia (B/.5.5 millones), Alemania (B/.4.9 millones) y Vietnam (B/.2
millones) y disminuyeron a Paises Bajos (B/.19.3 millones), Estados Unidos (B/.16.3 millones),
Espafia (B/.4.4 millones), Taiwan (B/.2.3 millones), Republica Dominicana (B/.1.8 millones), China
(B/.1.6 millones) y Nicaragua (B/.1.1 millones).

Importaciones del resto del pais

El valor de las importaciones nacionales puestas en puertos fue B/.5,384 millones, unos B/.952.3
millones 0 21.5% mas que en el primer semestre de 2010. Los resultados se atribuyen al aumento
de la demanda interna y del costo medio de importacion de la mayoria de las mercancias,
principalmente las de derivados del petréleo.
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Gréafica No. 18. Valor hasta puertos panamefios de las importaciones del resto del pais, durante el
primer semestre: Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

5,384.0
4,431.7
4,285.5
3,576.7
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El costo medio de importacion aumentd en 19 de las 21 categorias arancelarias, sobresaliendo el de
los productos del reino vegetal (23.5%), de la industria alimenticia (20.2%), minerales (19.1%),
pieles, cueros y articulos de viaje (19.9%) y material de transporte (15.6%). En algunos, como el de
los productos minerales, este incremento representd erogaciones adicionales importantes (B/.368
millones) como resultado del incremento del precio del barril de petréleo (por ejemplo el West Texas
Intermediate que paso de un promedio de USD78.3 en 2010 a USD92.8 este afio).

Los principales paises proveedores continuaron siendo: Estados Unidos (25.7%), China (4.8%),
Costa Rica (4.6%), México (4%), Corea del Sur (2.7%), Japon (2.6%) y Brasil (2.6%). El 21.5% de
las importaciones provino desde la Zona Libre de Petréleo y el 9.6% de la Zona Libre de Colén.

Intercambio comercial en la Zona Libre de Coldn

Las exportaciones de la Zona Libre de Col6n sumaron B/.6,135.2 millones netas de ajustes por
cobertura (B/.1,588.1 millones o0 34%% mas que en 2010) y las importaciones, también netas de los
ajustes, B/.5,825.8 millones (superan en B/.1,849.1 millones 0 46% las del afio pasado), lo que deja
un balance superavitario por B/.309.4 millones, bastante méas moderado que el del afio pasado.

Los resultados responden al crecimiento de la demanda de los principales mercados de
Latinoamérica: Los principales destinos fueron: Puerto Rico (B/.1,511.2 millones), Venezuela
(B/.1,053 millones), Colombia (B/.798.5 millones), Panama (B/.517.3 millones), Costa Rica (B/.272.6
millones) y Guatemala (B/.209.7 millones), a quienes mayormente se les vendieron productos de la
industria quimica y conexa (41%), maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccién y sonido
(16.5%), textiles y manufacturas (16.5%) y calzados y otros bienes de uso final (8.3%).
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Cuadro No. 31. Balance del intercambio comercial de la Zona Libre de Coldn, durante el primer

semestre: Afios 2008 — 20112,

(En millones de balboas)

Afo | Exportaciones | Importaciones Balance
2008 4,684.9 3,315.4 1,369.5
2009 4,280.4 3,761.4 519.0
2010 4,606.9 3,976.7 630.2
2011 6,135.2 5,825.8 309.4

@ Incluye los ajustes por cobertura.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales proveedores de mercancias fueron: China (34.3%), Singapur (24.5%), Estados
Unidos (8.1%), Hong Kong (4.8%) y México (2.9%).

Balanza de servicios

El superavit de la balanza de servicios fue B/.1,640.4 millones, B/.44.25millones méas que el
registrado del primer semestre de 2010, por las transacciones bancarias, los ingresos provenientes
de la expansion de rutas en las aerolineas, el mayor movimiento de carga en los puertos y las
operaciones del Canal de Panama.

Cuadro No. 32. Resumen de la balanza de servicios, durante el primer semestre: Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

Exportaciones

Importaciones

Detalle
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
TOTAL...coiiiiiiiiee 2,8342| 2,699.4| 2,874.0( 3,1994( 1,197.8| 1,051.8| 1,277.8| 1,559.0
Transporte.........covvveeennennn. 1,484.4| 1,512.1| 1,562.9] 1,697.0 718.4 568.8 729.2 787.6
Pasajeros..........c..ccoeeennne 368.2 372.8 413.6 447.8 93 81.7 93.9 82.9
Fletes......coovvviiiiiiinin, 11.8 10.8 11.8 12.1 557.2 413.1 552.9 625.4
Otr0S...ceveeeeieieecieene 1,104.4| 1,128.5( 1,137.5] 1,237.1 68.2 74 82.4 79.3
Canal de PanamA......... 877.9 908.1 871.5 904.7
Puertos................. 207.5 201.5 246.7 286.8 .
Arrendamientos 19 18.9 19.3 45.6 68.2 74 82.4 79.3
VigJesS. ..o, 677 723.4 823.9 912.2 175.8 167.7 193.1 228.7
Comunicaciones y construc-
CION...oiiiiii 102.7 114.1 1254 117.7 37.1 21.6 21.6 25.6
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Cuadro No. 32. Resumen de la balanza de servicios, durante el primer semestre:
Afios 2008 - 2011. (Conclusién)

(En millones de balboas)

Exportaciones Importaciones
Detalle
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

Construccion...................... 1.1 0.8 0.8 1 - - - -
SEQUIOS....viiiieiiieiiieeeas 46.2 48 46.6 57.2 39.5 37.7 79.3 92.7
Financieros........................ 253.7 158 169.1 283.6 98.1 119.6 130.3 267.3
Informatica y de informacion... 13.8 12.6 12.1 10.7 - - 1 35
Regalias y derechos de licen-

(oI VS - - - - 30.1 11.7 18.9 20.2
Otros servicios empresariales 219.8 101.9 90.1 74 62.6 88.3 62.5 96.3
Servicios de gobierno........... 35.5 28.5 43.1 46 36.2 36.4 41.9 37.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones que mas crecieron fueron las de servicios financieros (67.7%) seguidas, bastante
distantes, por las de servicios portuarios (16.3%) y los del transporte aéreo (13.7%). Estos y los
peajes del Canal representaron mas de la mitad de las exportaciones de servicios.

Los fletes relacionados con las mercancias continian definiendo la tendencia de las importaciones
de servicios, un monto que depende del volumen de negocio y de los precios que los transportistas
cobran por flete.

Balanza de rentas

La balanza entre las rentas recibidas por los factores productivos residentes y las pagadas a los no
residentes fue deficitario, como en otros afios, y sumé B/.909.4 millones, ligeramente menor al del
afio pasado (B/.935.9 millones).

Cuadro No. 33. Rentas de la inversion durante el primer semestre: Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

Recibidas Pagadas

Factor productivo
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

TOTAL..ooeiiiiiiiieiceeee, 9482 | 810.7| 768.8| 960.1| 858.7| 1,555.0| 1,704.7 | 1,869.5
Trabajo.......cooveeiiiiiii 4.8 4.2 13.6 2.8 943.4 - - -
Capital.......coeeiiiiiii 943.4| 806.5| 755.2| 957.3|1,802.1| 1,555.0( 1,704.7 | 1,869.5
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Cuadro No. 33. Rentas de la inversion durante el primer semestre: Afios 2008 - 2011. (Conclusién)

(En millones de balboas)

Recibidas Pagadas
Factor productivo

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

Inversion directa 0.0 935.4 766.4 956.6 | 1,049.4
Inversion en cartera................ 297.6 269.6 273.2 370.6 280.5 266.3 278.0 304.0
Otra inversion........................ 645.8 536.9 482.0 586.7 586.2 522.3 470.1 516.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El principal flujo de rentas estuvo vinculado con la inversién directa extranjera, mas que en otros
afos. Al respecto, se les pagaron B/.1.049.4 millones este semestre respecto a B/.956.6 el afio
pasado. Las vinculadas con las inversiones en carteras, todas de los bancos, aun cuando
continuaron siendo importantes, no marcaron tantas diferencias con las de otros afios, a pesar de
contar con mas depdésitos de extranjeros. La explicacion esta en las tasas de interés pasivas por el
exceso de liquidez que hay en el mercado.

Cuadro No. 34. Rentas pagadas por la inversion extranjera, por instrumento durante el primer
semestre: Afios 2008 — 20112,

(En millones de balboas)

Instrumento 2008 2009 2010 2011
Acciones y otras participaciones............. 935.4 766.4 956.6 | 1,049.4
Dividendos y utilidades distribuidas....... 286.3 304.2 341.0 455.6
Utilidades reinvertidas y no distribuidas.. 649.1 462.2 615.6 593.8

a8 No se registran las rentas percibidas por los residentes aunque son recogidas
en las declaraciones de renta.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En la inversion de cartera destacaron los B/.304 millones destinados al pago de intereses sobre la
deuda publica (bonos y pagarés del Gobierno General) y B/.454.1 millones a otras inversiones por
parte de los bancos del Centro Bancario Internacional.

Las rentas recibidas se distribuyeron este afio asi: B/.2.8 millones de remuneracion de empleados,
B/.370.6 millones de inversion de cartera y B/.586.7 millones por otra inversion. En los dos ultimos
componentes destaco el aumento de los intereses cobrados por los bancos.
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Transferencias corrientes

Las transferencias recibidas superaron las efectuadas en B/.262.9 millones. De acuerdo al Instituto
Nacional de Estadistica y Censo, estas cifras no son comparables con las registradas en afios
anteriores, debido a modificaciones en la cobertura y fuentes de informacién. En posteriores
publicaciones, dicha institucién actualizara las cifras de afios previos. Los reglones con
modificaciones fueron: impuestos por patentes y marcas de fabrica, y en las efectuadas, pensiones y
otras transferencias del Gobierno de Panama.

Cuadro No. 35. Transferencias efectuadas y recibidas durante el primer semestre: Afios 2007 -
2011.

(En millones de balboas)

Remesas de trabaja-
Total Gobierno dores Demas
Afo
Recibi- Efectua- Recibi- Efectua- Recibi- Efectua- Recibi- Efectua-
das das das das das das das das
2007 199.9 71.4 54.7 2.8 81.2 66.0 64.0 2.6
2008 219.4 96.4 62.6 4.1 93.4 89.7 63.4 2.6
2009 232.8 122.7 76.3 10.0 78.7 110.1 77.8 2.6
2010 227.5 133.4 63.2 8.4 98.5 122.4 65.8 2.6
2011 522.6 260.0 264.1 6.7 146.9 167.2 111.6 86.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Con relacion a las cifras de este afio, en las transferencias recibidas destacaron los recaudos
consulares e impuestos pagados por la marina mercante (B/.70 millones) y las remesas de
trabajadores (B/.146.9 millones). Las remesas a trabajadores provinieron principalmente de Estados
Unidos (B/.71.8 millones) y Colombia (B/.13.5 millones).

De los componentes de las transferencias efectuadas sobresalieron las remesas enviadas por los
trabajadores desde nuestro pais (B/.167.2 millones), de las cuales destacaron las destinadas a:
Colombia (B/.58.6 millones), Estados Unidos (B/.25 millones), China (B/.20.8 millones), Nicaragua
(B/.11 millones) y Republica Dominicana (B/.8.2 millones).

Inversidn extranjera

La inversién extranjera en territorio nacional aument6 B/.4,058.3 millones. El incremento superd el
de los dos afios previos por los depositos bancarios captados por el Centro Bancario Nacional.
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Cuadro No. 36. Variacion de la inversion extranjera durante el primer semestre: Afios 2007 - 20112

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011

Total....c.coovvvnennne 3.192.60 | 4,703.60 | 1,831.90 | 1,549.00 | 4.058.30
Inversion directa............ 828.6 1,202.3 908.1 1,210.1 1,415.8
Acciones................... 183.7 501.7 423.7 519.0 570.9
Utilidades reinvertidas.. 602.9 694.4 462.2 615.6 593.8
Otro capital................ 42.0 6.2 22.2 75.5 251.1
Inversién en cartera........ 450.0 -34.3 323.0 - 170.0
Otra inversion............... 1,914.0 3,535.6 600.8 338.9 2,472.5
Créditos comerciales... 65.2 108.2 3.8 68.7 56.1
Préstamos................. -182.9 511.4 -755.3 1,810.8 700.6
Monedas y depositos... | 1,998.3 2,714.5 1,436.9 | -1,461.6 1,814.7
OtroS........coeveeennnn.n. 33.4 201.5 -84.6 -79.0 -98.9

a8 Comprende solamente los pasivos u obligaciones de los residentes del pais con el resto del

mundo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo que respecta a la inversion directa extranjera, aument6 en B/.1,415.8 millones.

Estuvo

constituida por acciones (B/.570.9 millones), utilidades reinvertidas (B/.593.8 millones) y otro capital

(B/.251.1 millones) basicamente de las empresas que operan desde la Zona Libre de Colon.
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Tecnologia e Innovacion

El uso de Internet como medio para obtener informacién para la toma de decisiones de mercado, es
cada vez mas popular entre los panamefios. Un estudio realizado por Google y publicado por
medios locales en junio del presente afio, concluyé que los panamefios prefieren Internet en vez de
la television y la radio, como medios para obtener informacion de productos y servicios. Destaca el
estudio, que los panamefios dedican 5.6 horas diarias a navegar por Internet y 84 de cada 100
utilizan buscadores para obtener informacién antes de realizar una compra. El uso de Internet en
Panama super6 al de Puerto Rico, Costa Rica y Republica Dominicana, e incluso de paises como
Chile, Colombia y Ecuador.

La blusqueda de productos tecnolégicos atrajo mayor interés. Segun el estudio de Google, en el
primer trimestre de 2011 aumentd 49% en comparacion a igual periodo de 2010 y en los ultimos
cincos afos, 663%. Destaca la busqueda de computadoras, celulares, accesorios y periféricos y los
electrodomésticos.

Por otro lado, la presencia de las empresas locales en Internet también asegura su mayor difusion.
Es asi que los dominios web registrados en Panama, crecieron 4.7%, totalizando 6,477, segun el
Centro de Informacion de Redes de la Universidad Tecnoldgica de Panama.

Gréfica No. 19. Cantidad de créditos activos de telefonia celular, durante el primer semestre: Afios
2008 — 2011.

(En miles)

312.8

204.1

134.3
B IIIII
2008 2009 2010 2011

Fuente: Asociacion Panamefia de Crédito.

En lo que respecta a la telefonia celular, segun la Asociacion Panamefia de Crédito disminuyeron los
contratos nuevos por el servicio (39.9%) aunque los contratos activos aumentaron 53.3%,
totalizando 312,787. Como resultado, el saldo promedio por cada una de estas cuentas activas
disminuy6 11.4%. Cada cliente de contrato debia en promedio B/.97.70 en junio de 2011, mientras
que en el mismo mes del afio anterior debia B/.110.30. Esto se traduce en el compromiso asumido
por mas usuarios al formalizar el servicio en la modalidad de contrato pero con menores montos,
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producto de los planes con tarifas competitivas en el mercado y a la posibilidad de segmentar el
servicio de data y llamadas, en modalidad contrato y prepago, respectivamente.

El interés por formalizar el uso de los servicios de telefonia fija o celular serd mayor cuando se
implemente la portabilidad numérica, que constituye un beneficio para los usuarios, al poder cambiar
de prestador de servicio, conservando su ndamero telefénico. El 1 de junio de 2011 se escogi6 a la
empresa Porting Access, B.V. para realizar la transicion. Dicho sistema debe implementarse para
redes fijas y mdviles antes del 31 de diciembre del presente afio.

El servicio de television pagada sigue registrando importantes crecimientos. Segin la Direccion
General de Ingresos el monto recaudado ascendié a B/.13.9 millones, un aumento de 129.5% con
respecto a igual mes del afio anterior. La explicacién esta en los precios que las empresas que
estan interesadas en tener una presencia en el mercado estan ofreciendo, asi como a las facilidades
que les presten.

Grafica No. 20. Recaudacion del impuesto por el servicio de television pagada durante el primer
semestre: Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)
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Fuente: Direccion General de Ingresos.

Las empresas, aprovechando la capacidad de sus instalaciones, estan ganando mercado para la
televisiéon con los mismos medios que emplearon para posicionar la telefonia mévil en poblados que
hasta entonces parecian carecer de importancia.
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Micro y pequefias empresas

La Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa report6 7,853 registros, 225 menos que igual
periodo del afio anterior. Las empresas declaradas informales aumentaron de 4,589 a 5,033 en
2011, superando en 78.5% o 2,213 las registradas como formales, es decir, constituidas legalmente.

Cuadro No. 37. Registros empresariales, por tipo, sexo de representante legal, sector, provincia y
comarca, durante el primer semestre: Afios 2010y 2011.

Detalle Aflo
2010 2011
Total.....oevviiiiiiieenne 8,078 7,853
Tipo
Formal...................... 3,489 2,820
Informal.................... 4,589 5,033
Sexo
Masculino................. 3,466 3,694
Femenino.................. 4,612 4,159
Sector
Comercio.................. 3,532 3,421
AGro...ociiiiiiieiee 1,685 975
Artesania................... 334 359
Industria.................... 326 188
Servicio.............coeu.. 2,080 2,860
Turismo.........c.ceeeen.. 59 39
Agro-turismo............. 1 6
Otros.....oeevevininnnnn. 61 5
Provincias y comarcas
Bocas del Toro........... 176 315
Coclé......coeviiinenn, 361 347
Colon......ccoeeiiiinnn, 230 268
Chiriqui........ccoeeeeins 2,768 899
Darién..............o...... 72 209
Herrera..................... 605 439
Los Santos................ 436 369
Panama.................... 2,868 4,355
Veraguas................... 198 400
Embera..................... 2 30
Ngobe Buglé............... 357 221
Kuna Yala.................. 5 1

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa

El 53% de las empresas registradas fueron lideradas por mujeres, quienes buscan por este medio
dar mayores aportes para financiar directamente los gastos del hogar o realizarse sobre todo, en
aquellos casos, en que han estado sumidas a las labores del hogar y en la crianza de hijos que
crecen y son cada vez mas independientes. Es una via para incorporarse al mercado laboral.
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La mayor cantidad de registros continuaron dandose en el comercio al por menor (3,421), la
prestacion de servicios (2,860) o a actividades directamente relacionados con el agro (975).

Las provincias con mayor ndmero de registros durante este semestre fueron: Panama (4,355),
Chiriqui (899) y Herrera (439), todas con mucha mas actividad economica que el resto de las
provincias.

La Autoridad entreg6 1,422 garantias de préstamos por un monto de B/.3.8 millones para apoyar a
estas empresas, superando en 317 y aportado B/.1.6 millones las adicionales en comparacion con el
afio anterior. El fondo constituido para este efecto, esta destinado al mejoramiento y fortalecimiento
de la actividad econémica de las empresas. Es un incentivo para atraerlas e iniciar la ruta hacia la
formalizacién del negocio. Durante este periodo se favorecid de modo especial las empresas
dedicadas al comercio, la actividad agropecuaria, la prestacion de servicios en general vy los talleres
de artesania.

Gréfica No. 21. Monto de las garantias otorgadas, por actividad, durante el primer semestre:
Afos 2010 y 2011.
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Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa

A fin de promover la actividad empresarial, la Autoridad entreg6 capital semilla a 1,355 personas por
un monto de B/.921,881. Tanto la cantidad como el monto fueron menores a los del afio anterior. El
sector que mas se beneficié fue el de servicios porque se favorecieron 621 empresas. El afio
pasado fue el comercio. Panama y Chiriqui contaron con mas participacion en el programa (848 y
241, respectivamente).
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Cuadro No. 38. Cantidad y monto de capital semilla por actividad y provincia, durante el primer
semestre: Afios 2010 y 2011.

2010 2011
Detalle
Cantidad Monto Cantidad Monto

o] 7 | N 1,578 981,950 1,355 921,881
Sector

Agroindustria............ 132 93,890 40 20,300

Artesania................. 75 48,620 35 22,600

Comercio................. 665 413,330 436 282,300

SEervicio...........eeene.. 423 240,560 621 456,353

Industria.................. 29 16,500 34 23,790

Turismo................... 9 6,000 3 2,400

Agropecuario........... 245 163,050 186 114,138

Provincias y comarcas

Provincias:
Bocas del Toro......... 93 46,500 - -
Coclé......coveveeennn, 139 87,450 45 22,500
Colon.......cooeevennennn. 210 105,000 - -
Chiriqui.......cccoeennnn. 372 334,500 241 120,500
Darién.................... - - 30 25,381
Herrera................... 82 41,000 66 33,000
Los Santos.............. 78 39,000 66 33,000
Panama.................. 324 162,000 848 463,700
Veraguas................ 43 43,000 38 207,000

Comarcas:
Embera.................. 3 3,000 21 16,800
Ngdbe Buglé............ 234 120,500 - -

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

No participaron del programa de capital semilla las empresas que operan en Bocas del Toro, Colény
la comarca Ngobe Buglé por la organizacion institucional de la promocion.
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Costo de lavida e inflaciéon

En el primer semestre de 2011 la inflacion fue 4.5% en todo el pais. Lo que equivale a 2.6 veces la
del afio pasado (2.3%) pero fue mas uniforme en todas las areas urbanas del pais que en 2010.

Gréafica No. 22. Tasa de inflacién por region, al mes de junio: Afios 2008 - 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El grupo de Transporte fue el que mas se encarecio en todo el pais (10.1%), mas en los distritos de
Panama y San Miguelito (10.4%) que en el resto de las comunidades urbanas (9.5%). Destacaron
las alzas de precio del combustible (24.5% en los distritos de Panama y San Miguelito y 23.9% en el
resto urbano), seguido del transporte publico en los distritos de Panama y San Miguelito (9.4%) asi
como otros servicios de transporte (8.8%) como bus (interno y de un centro urbano a otro) y taxi, y
del servicio de seguro para vehiculo (10%) y los articulos para el mantenimiento y reparacion de
vehiculos (9%) en el resto urbano.

En importancia del alza del nivel de precios siguieron las siguientes categoria: Bienes y servicios
diversos (5.7%), Alimentos y bebidas y Vestido y calzado (4.3% cada una).

En los distritos de Panama y San Miguelito, la inflacion subyacente fue 3.5%, al descontar de la
estimacion los grupos mas volatiles como los alimentos, la energia y el combustible. Como
resultado se puede concluir que los factores coyunturales o exdgenos como la debilidad del dolar
estadounidense y la especulacion con ciertas materias primas, fueron responsables del 25% de la
inflacion.
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Cuadro No. 39. Variacion del indice de precios pagados por el consumidor, por grupo durante el
primer semestre: Afios 2008 - 2011.

Grupo de bienes y servicios 2008 2009 2010 | 2011
Alimentos y bebidas. ...........oooiiiiiiiii 11.4 5.8 1.7 43
Vestido y Calzado.......c.ovuieiiiiii s 0.7 2.1 1.1 43
Vivienda, agua, electricidad y gas...........ccocoveviiiiiiiiiiieieanns 6.5 8.7) 1.7 1.3
Muebles, equipo del hogar y mantenimiento rutinario de la casa.. 3.5 5.7 1.8 2.3
SAlUA. .. 18 2.8 15 2.9
TrANSPOME. ..t 10.1 (4.8) 4.6 10.1
Esparcimiento, diversion y servicios de cultura...............c......... 15 1.0 1.6 2.4
ENSefanza..... ..o 3.3 1.8 2.2 1.4
Bienes y ServiCios diVersoS. ...........ccuuvuieiiuiiiiiiiiieiiiee e 3.1 4.7 3.2 5.7

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Especial atencion merece la evolucién del precio del combustible (por ser la mayor alza) y porque
directa e indirectamente incide en el nivel de precios del suministro de energia eléctrica y de los
alimentos, por ejemplo.

Los derivados del petréleo

El precio de paridad de la gasolina y el diesel liviano continu6 creciendo y, por consiguiente, los del
combustible para el transporte de personas y mercancias, por cualquier via y en todo el pais. El de
la gasolina de 95 octanos promedié B/.3.10 el galon (el afio pasado fue B/.2.29) y la de 91, en la
mira de las autoridades, B/.2.96 (B/.2.20) y el del diesel B/.3.10 (B/,2.15 el afio pasado). En la tltima
semana de junio hubo rebajas de B/.0.33, B/.0.40 y B/.0.05, respectivamente, del galon.

Gréfica No. 23. Precios de paridad de la gasolina y el diesel liviano por mes: Afios 2010 y 2011.
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Fuente: Secretaria Nacional de Energia.
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Al respecto, la Energy Information Administration de Estados Unidos estimé el precio promedio Spot
del barril de petréleo en USD96.26 en junio, USD4.64 menor al observado en el mes de mayo,
aunque superior en USD20.92 al de junio de 2010. En los medios se sefial6 que la causa del
descenso del precio del crudo en junio, se debi6 a la liberacién de 60 millones de barriles de petréleo
de las reservas estratégicas por parte de Estados Unidos y otras naciones fuertes, con el fin de
reemplazar parte de los barriles de produccion perdidos, producto de la crisis en Libia, y para
reforzar el suministro global de petréleo durante la temporada de mayor demanda. Pero para efecto
de la inflacién la referencia es 2010.

Los alimentos

El precio medio del grupo Alimentos y bebidas aumento6 4.3% respecto a 1.7% del afio pasado.

En los distritos de Panama y San Miguelito el precio de los alimentos aumentd 4.1%, mientras que
las bebidas y comidas fuera del hogar lo hicieron en 5.4% y 3.7%, respectivamente. Los productos
gue experimentaron abaratamientos fueron: legumbres (5.9%), pastas (1.5%) y vegetales secos
(0.9%) y entre los que mas se encarecieron: café y té (21.8%), verduras frescas (16.7%) y aceites y
mantecas (13.5%), principalmente.

Factores que inciden sobre la cantidad ofrecida en el mercado (hectareas sembradas, los cambios
bruscos y extremos de las condiciones meteoroldgicas, precio de los insumos, las condiciones
sociales y politicas de los paises productores de importantes materias primas o productos primarios
como petroleo) explican directa e indirectamente el alza de precios de los alimentos y han provocado
mayor volatilidad en los mercados.

Canasta basica familiar de alimentos

El costo caldrico de la canasta basica de consumo de alimentos en los distritos de Panama y San
Miguelito promedié B/.283.93, 5.8% o0 B/.15.56 mas que el afio pasado. Sin embargo, en junio la
canasta costd B/.284.94, abaratdndose 0.91% o B/.2.61 con respecto al mes anterior. Estos costos
estuvieron mas oscilantes que en 2010, medida esta condicion en términos de la varianza de la serie
del afio (6.6 en éste y 2.4 el afio anterior). El costo cal6rico promedio de la canasta fue mayor en las
abarroterias (B/.289.10) y mini supermercados (B/.292.03) que en los supermercados.

El costo caldrico de casi todos los grupos de alimentos aumentd. Las principales alzas se dieron en:
frutas (13.2%), grasas (13.3%) y vegetales y verduras (12.7%), mientras que sOlo baj6 el
correspondiente a las leguminosas (1.5%).

La Autoridad de Proteccion al Consumidor y Defensa de la Competencia, que monitorea los precios
en supermercados de los distritos de Panama, San Miguelito, La Chorrera y Arraijan, reportd que el
costo promedio de la canasta en el semestre fue B/.264.46, B/.10.09 mas que hace un afio.
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Gréfica No. 24. Costo cal6rico de la canasta basica familiar de alimentos, por mes: Afios 2010y
2011.
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Segun cifras de la Autoridad, los menores costos caléricos de la canasta se dieron en
supermercados de: San Miguelito (B/.230.63), Arraijan (B/.236.61) y La Chorrera (B/.237.83), y, por
el contrario, las mas altas en Bella Vista (B/.295.63), San Francisco (B/.288.05) y Betania
(B/.285.57).

Preocupado por el costo de los alimentos, el Gobierno siguié organizando ferias que ofrecen a los
hogares los mismos productos de la canasta basica a precios mas econémicos. Al mes de junio se
hicieron 61 ferias compitas en el &rea metropolitana, 2 mas que en similar periodo de 2010.
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Situacion social

La situacion social sigue mejorando porque se esta orientando mejor el gasto social. También hay
gue destacar que en el semestre se estuvo generando mas empleo y al mismo tiempo, formando y
capacitando a un mayor namero de personas para estar en condiciones de satisfacer la creciente
oferta de empleos mejor remunerados. Por otra parte, hubo mas atencién en los centros primarios
de salud con lo que se crearon mas espacios en los hospitales para atender casos mas complicados
También se reportaron menores casos de fallecidas a causa de la violencia de género.

Personal ocupado en algunas actividades econémicas

Los establecimientos con 5 y mas personas, en algunas actividades econdmicas (Industrias
manufactureras, Comercio al por mayor y al por menor, Restaurantes y Hoteles y resto de servicios)
ocuparon 1.5% mas personas este afio.

Cuadro No. 40. Promedio de persona ocupadas en los establecimientos con 5 y méas personas por
actividad econémica y regién, durante el primer semestre: Afios: 2008 - 2011.

Actividad econémica y region 2008 2009 2010 2011

TOTAL....oiiiiii 203,855 | 207,628 | 217,220 | 220,507
ACTIVIDAD ECONOMICA

Industria manufacturera.................. 46,019 | 48,214 | 48,214 | 48,214

Comercio al por mayor.................... 24,337 | 25,123 | 25,818 | 31,421

Comercio al por menor................... 63,784 | 64,421 | 73,481 | 69,200

Hoteles y restaurantes.................... 25,187 | 25,357 | 25,635 | 26,241

Demas Servicios...........ccceeeeenieinnnn. 44529 | 44,514 | 44,071 | 45,431
REGION

Distritos de Panamé y San Miguelito.. | 165,740 | 167,845 | 176,740 | 180,115
Resto del pais.........cccoveveiiiiiaann.. 38,116 | 39,784 | 40,480 | 40,391

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Solamente en los establecimientos dedicados al comercio al por menor se redujo el nimero de
personas empleadas este afo (5.8%) porque la mano de obra se ha movilizado a otras actividades
economicas, como la Construccion o el Transporte, no consideradas en este reporte del Instituto
Nacional de Estadistica y Censo.

Esto es congruente con la generacion de empleos en los distritos de Panamé y San Miguelito (1.9%)
y la disminucién del nimero de personas contratadas en el resto del pais (0.2%), dado que las
grandes obras de construccion y el gran movimiento portuario se estan desarrollando en la ciudad
capital.

Las remuneraciones medias mensuales aumentaron en una mayor proporcion que el empleo (5.4%).
Fue, precisamente, en los establecimientos dedicados al comercio al por menor y en donde el
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numero de personas ocupadas disminuyo, en la que mas aumenté la remuneracion media (10.3%)
como incentivo para retenerlas.

Cuadro No. 41. Remuneraciones medias mensuales en los establecimientos con 5y mas personas
ocupadas, por actividad econémica y region, durante el primer semestre: Afios 2008 — 2011.

Actividad econémica y region 2008 2009 2010 2011

TOTAL...ciiiiie 685.46 732.40 760.79 802.15
ACTIVIDAD ECONOMICA:

Industria manufacturera........................ 736.48 824.70 824.70 824.70
Comercio al por mayor....................... 851.62 901.21 959.24 989.96
Comercio al por menor....................... 626.85 641.85 663.51 731.77
Hoteles y restaurantes........................ 496.00 522.05 583.55 595.31
DEemas ServiCios...........oeeevveuueeiinennnnn 733.05 787.99 839.90 874.99
REGION
Distritos de Panama y San Miguelito..... 732.08 780.84 805.57 851.53
Resto del pais.......coooveiniiiiiiaineann 482.75 528.00 565.25 581.93

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Considerando la serie de afios, a partir de 2008 y hasta 2011, la remuneracién media mensual crecio
mas en el resto del pais que en los distritos de Panama y San Miguelito, tradicionalmente el principal
foco de crecimiento econémico.

Permisos a extranjeros

Dadas las condiciones del mercado laboral, el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral pudo
tramitar 5,782 solicitudes de permisos de trabajo, 3.1% mas que el afio anterior. Pese a un mayor
namero de solicitudes, sélo aumentaron los de: empleados de confianza (109.2% o 155), casados
con nacionales (22.9% o 371), expertos (17.6% o 6), diploméaticos (13.6% o0 3) y los previstos para
las empresas transnacionales.
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Grafica No. 25. Solicitudes de permisos de trabajo de extranjeros, durante el primer semestre:
Afos 2008 - 2011.
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

El 85.9% o 4,964 solicitudes de permisos de trabajo fueron aprobados, 8.4% mas que el afio
anterior. En 2008 y 2009 la tasas de aprobacién fueron mayores (97.9% y 88.9%, respectivamente)
pero se espera que en este aflo aumente conforme avancen los mega proyectos (construccion del
Metro, la ampliacion del Canal de Panamé& y del Aeropuerto Internacional de Tocumen).

Cuadro No. 42. Permisos de trabajados aprobados por tipos, durante el primer semestre: Afios 2009

-2011.

Tipo de permiso 2009 | 2010 | 2011

Total .o 4,136 | 4,581 | 4,964

Casado connacional.............cooeeiiiiiiiiiiceee e 1,450 | 1,468 | 1,770
Ciudad del Saber.........ccooviiiiiiiiiic e, 9 38 38
Compromisos con la Organizacién Mundial de Comercio.. 397 371 367
Dentro del 10%0.....ccuueeiiuieeeeiie e 1,478 | 1,148 | 1,192
Diplomatico................... 19 22 25
Empleado de confianza 133 120 268
EXPEIO. .ot 39 28 37
Indefinido............cocoiiiiini. 352 | 1,013 912
Refugiados...........cooeiveiiiiiiiiiiee, 7 56 51
Surten sus efectos en el exterior 106 112 82
TECNICO. . et 134 184 208
Zona Libre de Colon.............cuuveeeiieaeieeecie e 12 21 14

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

La composicion de los permisos aprobados poco cambio este afio respecto a otros: mas de la mitad
se otorgaron, en conjunto, a los casados con nacionales (35.7%), dentro del 10% permitido de un
empresa (24.0%) y a los que culminaron los procesos para lograr permisos de trabajo indefinidos
(18.4%).

63



Formacion y capacitacién laboral

El instituto de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano, seguin cifras
preliminares registré 40,342 inscripciones en sus programas de capacitaciones y 20,395 egresados.
La relacion de matriculados por egresados correspondiente a este afio disminuy6 (2.7 fue en 2010 y
2 en 2011) porque los programas con mas tiempo de duracién son los que estan recibiendo un

mayor numero de matriculas. Tal es el

caso de los destinados a la construccion civil,

electromecanica y mecanica de vehiculos, aun cuando también prosperan, con importante nimero
de personas matriculadas, programas de mas corta duracién como los de gestién administrativa.

Cuadro No. 43. Matriculados y egresados, por sector y area de formacion, durante el primer
semestre: Afios 2010 y 2011.

Matricula Egresos
Sector econémico y area de formacion Varia- Varia-
2010 2011(P) | cion por- 2010 2011(P) | cion por-
centual centual
TOtal e 29,251 | 40,342 37.9 10,806 20,395 88.7
Sector agropecuario...........ooceveueueeninnnns 2,886 3,347 16.0 1,428 1,927 349
Agroindustrial.............ccooiiiiiiii 2,886 3,347 16.0 1,428 1,927 34.9
Sector Industrial...........coociiiiiiii 6,431 11,097 72.6 2,093 3.370 61.0
ArESANIAS. .. ceiii i 1,904 2,316 21.6 861 1,126 30.8
Construccion Civil............ccocoeiviiiiiiiiii, 1,571 2,477 57.7 445 684 53.7
Electromecanica..........c..coocviiiiiiiiiiien, 629 1,572 149.9 128 310 142.2
Mecénica de vehiculos................ccooviiiiiinn. 737 3,612 390.1 221 1,046 373.3
Metal mecanica...............coeeviiiiiiiiini. 1,230 1,120 -8.9 211 204 -3.3
EqUIpo pesado..........ccoeuiiiiiiiiiiiiiiie e 360 0 -100.0 227 0 -100.0
Sector Comercio y Servicios................... 19,934 25,898 29.9 7,285 15,098 107.2
Gestion administrativa...............c.oooeeiiineieen. 2,411 6,076 152.0 1,232 4,252 245.1
Belleza y cosmetologia......................... 1,206 716 -40.6 439 314 -28.5
Hoteleria, gastronomia y turismo 3,112 3,760 20.8 1,017 1,972 93.9
Tecnologia de la informacion y comunicaciones... 5,793 3,676 -36.5 1,346 2,120 57.5
Pesca, navegacion y servicios maritimos............ 2,022 3,031 49.9 1,305 1,963 50.4
Servicios a la salud, la familia y la educacion...... 1,247 0 -100.0 682 0 -100.0
seguridad y medio ambiente.................c.ooiene 742 92 -87.6 392 674 71.9
DOCENCIA. . .ce e 767 806 51 263 90 -65.8
1dIOMAS. ..o 1,941 5,450 180.8 482 2,718 463.9
TeXEl e 693 1,831 164.2 127 729 474.0
Transporte @ére0...........cuveueuaeniiaiaiaeaane.. 0 460 100.0 0 266 100.0

Fuente: Instituto Nacional de Formacién Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.
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La matricula en cursos relacionados con el comercio y la prestacion de servicio siguieron siendo las
mas numerosas (64% de la total), asi como la proporciéon de egresados (74.1%) por el tiempo de
duracion de la capacitacion.

La duracion de los cursos y programas varian de acuerdo con la actividad para la que forman. La
duracion esta entre las 15 y 300 horas. Asi, los programas para formar y capacitar mano de obra
para trabajar en la pesca, navegacion y servicios maritimos con opcién mantenimiento y reparacion
de motores fuera de borda son de 300 horas 0 3 meses, reforzar en la construccién toma 360 horas
0 4 meses, los de hoteleria, gastronomia y turismo destinado a tramitar la recepcion y reservas 750
horas o 7 meses, los de mecéanica de vehiculo (equipo pesado) 873 horas o 10 meses y los de
tecnologias de informacion y comunicacion con opcion operador de computadora basico de 150
horas 0 2 meses.

Salud infantil y adolescente

95,296 consultas pediatricas se llevaron a cabo en el Hospital del Nifio, 10.4% menos que el afio
anterior. Esta disminucion esté asociada a que las enfermedades clasificadas en el primer nivel de
atencion estan siendo atendidas en Centros de Atencién Primaria de Salud Innovadores del
Ministerio de Salud. El mas recientemente inaugurado fue en Las Garzas de Pacora. Las
afectaciones con grados de complicacion, clasificadas en el tercer nivel de atencién, estan siendo
atendidas en el Hospital del Nifio, de ahi que la proporciéon de atenciones por especialidad en el
Hospital (52.5%) fue mayor que las de urgencia (47.5%). En promedio se atendieron 526 pacientes
por dia.

Por especialidad, el 44.3% fueron las consultas quirtrgicas, 37.6% de atencion médica, 17.1%
técnicas y el resto, odontologicas. En las consultas quirlrgicas, las especialidades de ortopedia,
otorrinolaringologia y oftalmologia fueron las mas solicitadas, en las consultas médicas cardiologia,
neurologia y alergia, y en las de caracter técnico, audiologia y fisioterapia.

6,948 nifios/as y/o adolescentes fueron hospitalizados este afio, 4.2% menos que el afio anterior
pero el promedio de dias de estancia aument6 de 7.7 a 8.4. Al cierre del mes de estudio, el 99% de
los pacientes hospitalizados habia egresado.

Cuadro No. 44. Consultas por especialidad, durante el primer semestre: Afios 2010y 2011.

Especialidades 2010 2011(P)
Total..oooveeiiieen 50,093 50,047
Consultas quirdrgicas... 22,299 22,170
Ortopedia.........cocovvvnennnn. 6,619 6,738
Otorrinolaringologia........... 4,622 4,257
Oftalmologia.................... 4,273 4,070
Resto de especialidades.... 6,785 7,105

Consultas médicas...... 19,947 18,828
Cardiologia...........ccccueuneee 2,495 2,621

65



Cuadro No. 44. Consultas por especialidad, durante el primer semestre: Afios 2010y 2011.
(Conclusién)

Especialidades 2010 2011(P)
Neurologia 2,752 2,337
Alergia........c.coooeviiinin. 2,386 2,272
Resto de especialidades.... 12,314 11,598

Consultas técnicas....... 7,482 8,579
Audiologia................... 2,461 3,839
Fisioterapia.................. 3,029 2,822
Resto de especialidades. 1,992 1,918

Odontologia..................... 365 470

Fuente: Hospital del Nifio.

Con relacion a las tareas de prevencion, el Hospital del Nifio suministrd 14,641 inmunizaciones, la
mayoria de ellas fueron para contrarrestar la tuberculosis (42.2%) y la hepatitis b (41.6%). Las que
aumentaron con respecto al afio pasado fueron para contrarrestar la difteria, tétano y tosferina
(364.7%), sarampion (103.8%), tetravalente (93.9%) y antipolio oral (87.7%).

Salud de adultos y materna

El Hospital Santo Tomas atendié 121,834 consultas médicas, 19,348 o 13.7% menos que en 2010
que se atribuye a las atenciones que esté brindando el Hospital Docente 24 de diciembre. Del total
63% fueron a personas no aseguradas, 35.8% asegurados y 1.2% no especificado.

Cuadro No. 45. Consultas médicas, urgencias, hospitalizaciones y cirugias durante el primer
semestre: Afios 2010 y 2011.

Variacion

Detalle 2010 2011 (P). porcentual
Consultas médicas.. 141,182 121,834 -13.7
Urgencias............. 44,080 45,057 2.2
Hospitalizaciones... 14,566 14,631 0.4
Cirugias................ 10,374 10,247 -1.2

Fuente: Hospital Santo Tomas.

El Hospital Santo Tomas reportd 14,631 hospitalizaciones (65 mas que a 2010). Como resultado, la
proporcion de hospitalizados con respecto a las consultas (10.3% a 12%) y los dias de estancia
aumentaron, con lo que se incremento la demanda de servicios diversos asistenciales, incluida la
alimentacion. En promedio 81 personas se hospitalizaron por dia (0.4% mas que el afio anterior).
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Grafica No. 26. Partos atendidos por grupo de edad (afios), durante el primer semestre: Afios 2010

y 2011.
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Fuente: Hospital Santo Tomas.

Con relaciéon a la atencion de la mujer, en la sala de maternidad se atendieron 7,295 partos
incluyendo cesareas (363 0 5.2% mas que a 2010). La mayoria de pacientes cont6 con edades
entre 20 y 29 afios, pero continué aumentando el nimero de menores de 15 afios, la gran mayoria
de hogares en pobreza, situacion que ademas influye en el abandono de los estudios y el aumento
del nimero de dependientes del ingreso de las personas que pudieran estar ocupadas.

Violencia de género

El Observatorio Panamefio contra la Violencia de Género de la Defensoria del Pueblo registré 28
muertes violentas de mujeres durante 2011, fueron 12 menos que en 2010. De estas, 11 fueron por
violencia intrafamiliar (el afio pasado fueron 13). La mayoria en la provincia de Panama murieron a
manos de su pareja (9 mujeres asesinadas este afio y 8 el afio pasado) o su anterior pareja (2 este
afo y 4 en 2010) o de algun familiar (no hay caso en 2011 y uno sélo en 2010). La mayor parte de
los crimenes fueron cometidos por personas que no tenian relacién directa con la victima.

La mayoria de los crimenes fueron ultimados con armas de fuego (53.6%), seguidos por aquellos en
los que emplearon arma blanca (25.0%). Los dias de mayor ocurrencia fueron domingos (35.7%) y
martes (17.9%) y comprendié mujeres de todas las edades, pero de forma especial a aquellas entre
21y 30 afios de edad. Las panamefias asesinadas en forma violenta dejaron en la orfandad 36 hijas
y/o hijos, casi todos menores de edad.
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Cuadro No. 46. Muertes violentas de mujeres, durante el primer semestre: Afios 2010 y 2011.

L Variacion
Caracteristicas 2010 2011 porcentual

Total...oovveeiienen 40 28 -30.0

8 9 125

4 2 -50.0

1 0 -100.0

11 11 0.0

2 0 -100.0

14 6 -57.1

1 1 0.0

7 9 28.6

16 10 -37.5

4 1 -75.0

6 4 -33.3

Mayor de 50............ccenee 5 3 -40.0

Noconsta.......c.covevevennns 1 0 -100.0

Arma o método

Arma blanca.................... 7 7 0.0

Arma de fuego................. 18 15 -16.7

Estrangulamiento............. 7 2 -71.4

GoIpesS.....oeviiiiiiiiaa 1 0 -100.0
Objeto contundente.......... 0 1

Otra o no consta.............. 7 3 -57.1

Fuente: Defensoria del Pueblo de Panamd, Observatorio Panamefio contra la violencia de género.

Accidentes de transito

La Autoridad de Transito y Transporte Terrestre registrd 16,060 accidentes este afio. El afio pasado
fueron 21,663 pero ambas cifras no se pueden comparar, ya que desde marzo de este afio empezd
a regir el Formato Unico para Accidentes de Transito Menores que omite numerosos registros. La
medida se adopt6 para evitar congestionamientos en el transito cuando se produzcan accidentes de
transito menores o en donde claramente hay un culpable.

La informacion si es comparable con relacion a los accidentes mortales y entre un mes y otro de
este mismo afio, a partir del mes de marzo.

Al respecto, entre mayo y junio de este afio, los accidentes de transito disminuyeron en 297. Sélo
hubo mas accidentes en la provincia de Herrera (4). En las provincias de Panama (166), Veraguas
(49), Col6n (30), Chiriqui (16), Coclé (15), Bocas del Toro (12), Los Santos (10) y Darién (3)
disminuy6 el nimero de accidentes de transito.
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Cuadro No. 47. Namero de accidentes de transito por provincia, durante el primer semestre:
Afios 2010 y 2011 y mayo y junio 2011.

2010
. Enero a

Provincia Junio 2010 Enero a y i
junio ayo unio
Total.......... 21,633 16,060 2,685 2,388
Bocas del Toro 150 135 28 16
Coclé............ 591 453 76 61
Colén............ 1,431 1,161 184 154
Chiriqui.......... 1,607 1,320 172 156
Darién............ 64 60 11 8
Herrera.......... 376 341 49 53
Los Santos...... 305 245 39 29
Panama......... 16,325 11,838 2,028 1,862
Veraguas....... 784 507 98 49

Fuente: Policia Nacional.

Estos accidentes dejaron 206 victimas mortales, cuatro mas que en 2010; en promedio se dieron
34.3 defunciones al mes, 1.14 por dia, casi idéntico a lo reportado en igual periodo de 2010 (34.0
muertes por mes y 1.13 defunciones al dia).

Gréfica No. 27. Numero de muertes por provincia, durante el primer semestre: Afios 2010 y 2011.
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Fuente: Policia Nacional.
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En la provincia de Herrera disminuyeron més los accidentes mortales (14), seguida de Chiriqui (2) y
Veraguas (1). Por el contrario, aumentaron en Colén (10), Darién (4), Panama y Coclé (ambos con
3), Los Santos (1) y Bocas del Toro (con 7 decesos para ambos afios).

Gasto publico social

El gasto social total modificado representd el 46.4% del gasto publico total y 24% del Producto
Interno Bruto. El 44.2% se ha ejecutado, 3.1% mas que en 2010, con el avance de proyectos de
infraestructuras y habitacional, asi como con los nuevos (becas universales y 100 a los 70) que
tienen un desembolso mas rapido y regular.

Grafica No. 28. Gasto publico social ejecutado en el primer semestre: Afios 2009 — 2011.
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

La ejecucién mas alta fue para el sector Trabajo y Seguridad Social (46%) con programas como las
construcciones y remodelaciones de policlinicas, las campafas de prevencion y vacunacién contra
enfermedades virales y la insercion de los jévenes al mercado laboral.

El sector Multisocial registré una ejecucion del 45.4% y una participacion de 19.1% del total del gasto
social. El Ministerio de Desarrollo Social ejecuté proyectos (que se desarrollan continuamente)
como: 100 a los 70, Red de oportunidades y programa de alfabetizacion a personas mayores, entre
otros.
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La ejecucion del Presupuesto de gastos social en el sector Vivienda alcanzé el 45.1%. La mayor
ejecucion (94.4%) la realiz6 el Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial con los programa
Fondo de Asistencia Habitacional, Mejoramiento Habitacional y Renovacién urbana de Curundd, con
40% de avance, y que constara con 62 edificios de cuatro pisos, 1,040 apartamento que ofreceran
mejor calidad habitacional a los residentes, para el 2013.

En Salud se ha ejecutado el 42.9% de los gastos presupuestados. Los proyectos mas destacados
fueron: Saneamiento de la Ciudad y Bahia de Panam4, que a junio tenia un avance del 62%, asi
como la implementacion de nuevos Centros de Atencion Basica.

En Educacion y Cultura se ejecuté el 42.8% de lo presupuestado. Sus programas mas
representativos fueron: las becas universales, la entrega de Utiles escolares y bono escolar a inicio
de afio y el de la alimentacién complementario, con el fin de disminuir y contrarrestar los indices de
pobreza, fracaso y desercion escolar.
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