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Notas aclaratorias

La estimacion del crecimiento econémico en este Informe es de exclusiva responsabilidad de la
Direccion de Anadlisis Econémico y Social del Ministerio de Economia y Finanzas, tomando en
consideracion los indicadores econémicos que distribuye el Instituto Nacional de Estadistica y
Censo.

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman
respecto a la de igual periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o
acreditar la autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacion

. Para separar decimales.

, Para la separacién de millares, millones, etc.
. Dato no aplicable al grupo o categoria.

é Informacion no disponible.

- Cantidad nula o cero.

8 0 Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion
0:00 decimal adoptada para la expresion del dato.
(P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

n.c.p. No clasificable en otra parte.

n.e. No especificado.

n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.

n.e.o.g. No especificado en otro grupo.

n.i.o.p. No incluida en otra partida.
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Desempefio econémico

La economia crecié 10.4% durante el primer bimestre de 2012 de acuerdo con nuestras propias
estimaciones.

Gréafica No. 1. Crecimiento econémico, a febrero: Afios 2008 i 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

Las principales actividades de la economia, como el Comercio al por mayor y al por menor y el
Transporte, almacenamiento y comunicaciones continuaron creciendo por encima de la media, lo
mismo que la Construccion y el Turismo.

Aunque hay més estabilidad en los precios este afio que en 2011, la tasa de inflacién fue mayor a
la del afio anterior. La inflacién subyacente o basica da cuenta de esta situacion, producto de las
restricciones en la oferta de productos alimenticios como consecuencia del cierre de la Carretera
Panamericana por la comunidad indigena Ngdbe Buglé.



Situacion de algunas actividades econémicas

La Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura crecié por la actividad pecuaria: el sacrificio de
ganado vacuno 9.5% y el porcino, 10.1%, y la produccion de carne de gallina 6.4%. No sucedio
lo mismo con la agricola y las exportaciones. Las manifestaciones indigenas que impidieron la
libre circulacion por la via interamericana durante varios dias del mes de febrero, imposibilitando
el traslado de los productos agricolas hacia y desde los mercados nacionales y centroamericanos
para su abastecimiento, afectaron de manera negativa.

El principal efecto de esta problematica fue el desabastecimiento de productos como zanahoria,
repollo y cebolla, entre otros, provenientes de ftierras altasa Al respecto, datos del Instituto de
Mercadeo Agropecuario indicaron que se comercializ6 un menor volumen de productos en el
Mercado Agricola Central, con respecto al afio anterior. Sélo aument6 la cantidad ofrecida de
arroz, lechuga americana y zanahoria este afio, pero con respecto a enero pasado disminuyo
10.0% en promedio.

Cuadro No. 1. Volumen de productos agricolas que entraron al Mercado Agricola Central
provenientes de Chiriqui, a febrero: Afios 2011 y 2012

Unidad de Variacion

Producto medida 2011 2012 porcentual
Api oéééééééél Caa70lb. 16,928 11,736 -30.7
Arrozéééeéééél Quntal 16,043 17,751 10.6
Cebol Il a chi n Mazo 42,630 36,320 -14.8
Chayot eééééé Ciento 3,612 2,100 -41.9
Habi chuel a c| Saco35Ib. 5,348 3,664 -31.5
Lechuga amer| Caja40lb. 9,382 9,588 2.2
Ma2z nuevoéél Ciento 8,152 3,570 -56.2
Pepi noééééé.él Saco40lb. 48,736 29,828 -38.8
Repol | o0ééééé Caa70lb. 22,988 10,968 -52.3
Tomat e de me| Caals5lb. 174,084 96,824 -44.4
Tomate peri t| Caal4lb. 34,658 14,982 -56.8
Zanahori aééé Saco50lb. 39,888 47,424 18.9

Fuente: Instituto de Mercadeo Agropecuario.

Muy diferente fue la suerte del azlcar, otro producto sensible en la actividad agricola. En el
segundo mes del periodo de zafra de cafia de azlcar, se cosecharon 86.3 millones de toneladas
meétricas, 9.2% mas con respecto al afio previo, pero sin registro de exportacion.

Las exportaciones agropecuarias no empezaron el afio con buenos resultados, a pesar de las
expectativas de los productores nacionales. Se exportaron 4,180 toneladas métricas menos de
productos, una caida de 6.1%, generando B/.1.5 millén menos ingresos.

Las principales bajas se dieron en la exportacion de plantas vivas y productos de la floricultura
(76.0%), semillas, plantas industriales, paja y forraje (64.0%) y café, té y especias (54.0%). Las
exportaciones de frutas cayeron en menor proporcion (3.7%), pero considerando que representan
mas del 90.0% de las ventas agropecuarias en el mercado internacional, afecté fuertemente la
actividad. Se logré exportar melén (0.6 toneladas métricas) y sandia (4.0 toneladas meétricas),
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pero las cantidades estan muy distantes de los niveles de exportacién de afios anteriores. Las
exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar fueron la mitad (288 toneladas métricas) de las
de 2011 (599 toneladas métricas). Las condiciones climaticas adversas siguieron afectando la
produccién. En tanto, las cantidades exportadas de producto animal crecieron: 33.2% la de carne
de ganado bovino y 10.7%, pieles y cueros.

Cuadro No. 2. Exportaciones agropecuarias segun categoria arancelaria, a febrero: Afios 2010 i
2012

Categoria arancelaria 2010 2011 2012

PESO BRUTO, en toneladas métricas

TOTALé ééééééééééécéééééééeééeééeééé. 89,502 68,821 26,747
Plantas vivas y productosdel a f |l ori cul turaééééé 3.6 16.4 9.8
Hortalizas, plantas, raicesytubér cul os al i menti ci o 0.6 0.6 0.1
Frutas y frutos comestibles, cortezas de agrios (citricos), melones o

sand2éaésééé ééecéééeéééééééécééééeéé. | 20742 1,149.4 816.4

Café, té,yerbamatey especi asééééééééeeé&éeéd | 851585 | 64,160.0 | 61,797.7
Productos de la molineria, malta, almidon y fécula, inulina, gluten de

trigééééécééécééécéééécéeécéecéece. 843.7 647.0 297.7
Semillas y frutos oleaginosos, semillas y frutos diversos, plantas
industriales o medicinales, pajayf orr aj eéééééeéeéeeeé 146.7 1,883.9 678.6

Grasas y aceites animales o vegetales, productos de su desdobla-
miento, grasas alimenticias elaboradas, ceras de origen animal o ve-
getal éééeéééécécécéécééeéceéeéeéeé 1,274.3 963.7 1,040.8

TOTALé éééééééééééééeéééeéééeeécd. 36,877 26,747 25,226
Plantas vivas y productosdel a f |l ori cul tur aééééé 10.4 79.5 7.0
Hortalizas, plantas, raicesytubér cul os al i menti ci o 4.3 1.8 6.0
Frutas y frutos comestibles, cortezas de agrios (citricos), melones o

sand2éaésééé éééééééééééééééééeéédéd. . 897.7 494.7 237.5

Café, té,yerbamatey especi asééeéééeécéééeecééeéed 322059 | 21,737.0 22,364.8

trigéééééééééééécéeéeéééeééeeeecéé. 3,106.1 2,967.9 1,490.0
Semillas y frutos oleaginosos, semillas y frutos diversos, plantas
industriales o medicinales, pajayf or r aj eéééééééééé 26.2 278.1 149.0

Grasas y aceites animales o vegetales, productos de su desdobla-
miento, grasas alimenticias elaboradas, ceras de origen animal o ve-
getal ééééécécéecécécéeéecééeéceécé 626.5 1,188.4 971.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
La pesca sigui6 la tendencia negativa que inici6 en 2009. Esta vez las exportaciones

disminuyeron en 1,615 toneladas métricas (32.4%) y B/.1.5 millones (32.6%), caidas menores a
las del afio pasado (2,629 toneladas métricas y B/.10.6 millones).
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Cuadro No. 3. Exportacion de productos pesqueros segun categoria arancelaria, a febrero: Afios

2011y 2012
Peso bruto Valor
(Toneladas métricas) (Miles de balboas)
Categoria arancelaria
Variacion Variacion
2011 2012 %) 2011 2012 (%)

TOTALéééééeéééééééél 49821 | 33671 324 | 4,628.2| 3,117.1 -32.6

Pescadoéeéééééeéeéeé.| 41657| 2,568.0 -38.4 | 3,902.7| 2,420.7 -38.0

Pescado fresco o refrigerado, excepto los
fileteséééééééééééédg 25629| 1,2875 -49.8 2,4245| 1,204.5 -50.3
Pescadocongel ado, excey 3710 708.9 91.1 350.7 691.5 97.2
Filetes y demas carne de pescado (incluso
picada), frescos, refrigerados o congela-
doséééééééééeééeéééééé| 12297 561.9 -543 | 1,125.8 515.4 -54.2
Pescado seco, salado o en salmuera,
ahumado o preparado (harina, polvo y

pellets) é é ééééééééééééé. 2.1 9.8 3725 1.8 9.3 420.4
Crust 8ceosééééééécé 611.6 728.9 19.2 524.8 628.3 19.7
Mol uscoséééééééééé 204.8 70.2 -65.7 200.6 68.1 -66.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Algunas categorias arancelarias coadyuvaron positivamente a la actividad, aumentaron tanto su
aporte como su crecimiento respecto al afio anterior; fue el caso del pescado congelado, que
aumento su volumen y los ingresos en 91.1% y 97.2% respectivamente. El atin de aleta amarilla
fue el producto més exportado (319.5 toneladas métricas y B/.318.9 miles adicionales), siendo
Estados Unidos el principal destino (83.3%), seguido por Colombia (8.2%), Portugal (5.3%) y
Trinidad y Tobago (3.1%).

Los crustaceos (117.3 toneladas métricas y B/.103.0 miles adicionales) especialmente langostas
(7.6 toneladas meétricas y B/.6.7 miles) contribuyeron a levantar las exportaciones. Los
principales destinos fueron: Estados Unidos (50.1%) y paises de Europa (34.5%) como ltalia,
Espafia y Grecia. También aumento la exportacion de pesado seco, salado o en salmuera. Pero
no fue suficiente para compensar las reducciones de las ventas al exterior del resto de los
productos.
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Grafica No. 2. Distribucion de las cantidades exportadas de productos pesqueros por region, a
febrero: Afios 2011y 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto de Estadistica y Censo.
La Explotacion de minas y canteras continudé creciendo, apoyada por los proyectos de
infraestructura publicos y privados, y la mineria del oro.

Cuadro No. 4. Consumo de piedra y arena, a febrero: Aflos 2008 i 2012

(En toneladas métricas)

Afio Total Piedra Arena

2008 568,694 346,764 221,930
2009 715,704 436,404 279,300
2010 460,809 280,980 179,828
2011 485,742 296,184 189,558
2012 544,870 332,237 212,633

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El consumo de piedra y arena, medido a través de la produccion de concreto premezclado, crecio
12.2%, unos 59,128 metros cubicos adicionales, y las exportaciones de oro (397 kilos) 11.8%.

El oro continud siendo el producto de mayor generacion de ingresos, y lo continuara siendo en
tanto sea percibido como una fuente de cobertura de riesgos para los inversionistas, mientras
persista la posibilidad de una devaluacion del dolar estadounidense y las economias europeas
sigan registrando las consecuencias de la reciente crisis.
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Cuadro No. 5. Exportaciones de oro, a febrero: Afios 2009 i 2012

Valor FOB
Afio P(t;?]okit;gl;t)o (en miles de
balboas)
2009 67 670.5
2010 463 11,129.3
2011 355 12,029.6
2012 397 15,396.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La cotizacion de la onza de oro promedi6 USD1,742.62 en febrero (USD1,656.10 el mes

anterior y USD1,372.73 hace doce meses) y méas estable que en otros meses.

Las industrias manufactureras crecieron 10%. En general, toda la produccion industrial
aumento, pero con destino al mercado doméstico, preferentemente. La Unica excepcién fue la
leche evaporada, aunque la produccion de leche utilizada para la elaboracion de productos

derivados y las pasteurizadas, aumentaron.

Cuadro No. 6. Produccién de algunos bienes de las industrias manufactureras, a febrero: Afios

20097 2012
Produccién, en miles de unidades
Detalle
2009 2010 2011 2012
ELABORACION DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS
Sacrificio de ganado vacuno (cabezas)é é é é é é € é é é 54,906 56,159 61,572 67,419
Sacrificio de ganado porcino (cabezas)é ¢ € é é € € é é é 66,117 57,494 62,490 68,786
Carne de gallina (kilogramos)ée e é é e e e e e é e ééé 16,113 16,404 17,837 18,986
Produccion de leche evaporada, condensada y en polvo
(kilogramos)é é 6 6 é é 66 ééééééééeééééé 3,477 3,225 2,633 2,372
Produccion de leche pasteurizada (kilogramos) € é é é é é 9,205 10,638 12,095 13,763
Leche natural utilizada para la elaboracion de productos
derivados (kilogramos) ¢ é é é 6 e ééééeééeééé.l 22871 25,754 25,343 26,088
Produccion de derivados del tomate
(kilogramos) é ééeéé. . 120% 1,580 1,545 1,672 1,765
Azlcar (kilogramos)é é é é 6 é é ¢ ééééééeééé. 80,281 80,494 79,074 86,377
Sal (kilogramos)é é é 6 6 é 6 666 éééééééééé 1,403 6,810 1,062 2,361
ELABORACION DE BEBIDAS
Produccion de bebidas alcohdlicas (litros)é é é é € é é é é 42,293 43,168 42,194 46,104
Alcohol rectificado (litros)é é é 6 6 6 6 é 6 6 éé éééé 1,562 1,481 2,457 3,007
PRODUCCION DE MINERALES NO METALICOS:
Produccion de concreto premezclado (metros cubicos)é é é 354,815 | 228,449 | 240,810 | 270,123

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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A partir del 1 de enero la empresa procesadora de leche evaporada anuncié que dejara de recibir
el producto en las estructuras del Centro de Acopio de Macaracas, S.A. como venia haciendo
desde 1968. Este fue reemplazado por otros centros de acopio localizados en La Honda, distrito
de Los Santos.

En lo que respecta a las exportaciones de productos manufacturados, las principales de este
afo, si se compara con las de otros afios, han caido. De esta forma, este afio estas ventas
representaron ingresos por B/.14.6 millones para los exportadores, en circunstancias que en
2011 fueron B/.15.8 millones. A pesar de que la diferencia entre los ingresos fue de 7.5%, para
lograrlo hubo que exportar 8.9% mas cantidad de los mismos productos.

Cuadro No. 7. Exportaciones de los principales productos de las industrias manufactureras: Afios

2009 -2012
(En miles)
2010 2011 2012
Descripcion arancelaria EreLjstg ]\C/a|gr Eﬁf{g ;/algr E'Zstg ;/algr
(krifoir)a' (beil%oés) (kriT']Oogsr)"" (bail%oés) (kriLoogsr)a' (beil%oés)

TOTALéééééééq 173973 | 115267 | 180,130 | 105,604 | 130,923 82,881

Carne de bovino, deshuesadaé ¢ .. 506 1,979 792 2,436 904 3,602
Cueros y pieles en estado humedo.. 1,301 1,284 1,345 1,832 1,561 2,336
Medicamentosé € é é € é é € é . 121 3,014 123 3,286 88 2,266
Harina, polvo y "pellets" de pescado 209 189 2,730 3,080 2,225 1,806
Ron en envases originales para su

expendio al por menoré é é é é 1,325 1,756 1,828 2,466 1,201 1,294
Queso fundido, excepto el rallado o

enpolvoé é é 6 6 éééeééé. 292 1,456 263 1,194 245 1,144
Maderaenbrutoé é é é é é é é .. 1,761 166 5,180 548 7,127 1,125
Envases para cervezas o bebidas

gasificadasé ¢ é é 6 6 é é é é 301 1,250 233 957 261 1,046

Demasé é 6 ¢ éééééééé..|168,158 | 104,173 | 167,636 89,804 | 117,311 68,262

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por otra parte, este afio ha disminuido la oferta exportable medida en términos del nimero de
partidas arancelarias que agrupan las exportaciones: 326 en 2011 y 300 este afio.

El Suministro de electricidad aument6 10.9%, poco mas del doble que en 2011 (5.0%); la
generacion térmica fue la que mayor incremento tuvo (31.4%) contrario al afio anterior cuando
disminuyé en 34.0%. La razén es que se pudo generar mas energia hidraulica (2.8%) en
suficiente cantidad para satisfacer la demanda.
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Gréfica No. 3. Distribucion de la generacion eléctrica, a febrero: Afios 20117 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S.A.

Al respecto, en promedio el nivel de los embalses disminuyé menos del 1% (Fortuna 0.12% y
Bayano 0.50%) y como consecuencia las dos centrales hidroeléctricas disminuyeron su aporte en
la generacion hidroeléctrica, (de 82.8% en 2011 a 59.4% en 2012). Ya para febrero de 2011 la
hidroeléctrica de Esti estaba fuera de servicio.

A pesar que la generacion térmica (40.0%) todavia no supera la hidraulica (54.1%), hay una clara
tendencia de que ocurra en poco tiempo, ya que en los Ultimos doce meses la tasa de
crecimiento promedio de la generacion de energia hidraulica disminuy6 (0.4%), en tanto que la
térmica aumentd (10.3%). De mantenerse esta tendencia y si aumenta el precio del petréleo, el
precio de la tarifa eléctrica se incrementaria en el segundo semestre del afio, generando un
mayor gasto publico destinado a estabilizar estos aumentos tarifarios y hasta encareciendo una
gran cantidad de productos, en especial los alimentos.

Cuadro No. 8. Nivel promedio de los embalses y porcentaje de energia generada respecto del
total hidroeléctrico, a febrero: Afios 2011y 2012

Nivel promedio embalses | Porcentaje generado del
Planta y embalse (msnm) total hidraulico
2011 2012 2011 2012
Total ééé 1,108.0 1,106.4 82.8 59.4
Fortunaé 1,047.4 1,046.1 55.7 49.9
Bayanoéé,| 60.6 60.3 27.1 9.5

Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S.A.
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La demanda por energia eléctrica aumentd 9.1%, mas que el afio anterior (1.8%). Fueron los
hogares los que mas demandaron energia (10.9%), le siguié el comercio (8.2%), el Gobierno
(13.1%), los grandes clientes (8.4%), otros clientes (18.3%) y la industria (1.2%). Las
generadoras disminuyeron su consumo en 54.8%.

Graéfica No. 4. Cantidad ofrecida y demanda de energia eléctrica, por mes: Afos 20101 2012
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Fuente: Empresa de Transmicion Eléctrica S.A.
El consumo de agua aumentd 1.5%, por el del comercio (4.3%) y el de las residencias (2.1%), en
tanto que el de la industria y el Gobierno disminuyeron 10.9% y 4.0%, respectivamente.

Cuadro No. 9. Facturacion de agua, a febrero: Afios 2011 y 2012

(En millones de galones)

Facturacion de agua Vit
ariacion
pEElE porcentual
2011 2012
TOTALéé| 14,649 14,873 15
Comerci al ¢ 2116 2,206 4.3
I ndustri al 261 232 -10.9
Resi denci ¢ 10,616 10,844 2.1
Gobiernoédg 1657 1,591 -4.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La inversion en proyectos de construccion hasta febrero aumenté 46.8%, totalizando B/.292.7
millones, tanto los residenciales (42.8%) como los no residenciales (50.9%).

17



Los distritos de Panama (113%), Arraijan (67.1%), Santiago (15.6%) y Chitré (6.7%) registraron
mas proyectos residenciales por la expansion de los centros urbanos que ha ocasionado el
dinamismo de la economia. En el caso de los no residenciales, fueron los distritos de Panaméa
(84.5%), Chitré (66.5%) y La Chorrera (15.7%) los que registraron mayores incrementos en la
inversion, precisamente por las necesidades que el desarrollo urbanistico trae consigo, de contar
con centros comerciales, oficinas, hoteles y otras infraestructuras.

La inversion por metro cuadrado fue de B/.519.7, es decir 49.1% mas que la de febrero del afio
anterior cuando era de B/.348.6. Este incremento fue notable en los proyectos no residenciales
(173.9%), producto de los costos aportados por la valorizacién de terrenos en donde se han
construido grandes proyectos residenciales.

Cuadro No. 10. Crecimiento porcentual de la inversion por metro cuadrado, por tipo de proyectos
de construccién y segun distrito, a febrero: Afio 2012

Crecimiento de la inversion por tipo de
proyecto
Distrito

. . No
Total Residencial residencial

TOTALééééééé 49.1 0.5 173.9
Aguadul ceéeéeééeé 14.8 12.0 831.2
Arraij8neéeeeeéeee¢ -7.3 -6.0 4.3
Col -néééééeéééd 84.4 103.8 -30.5
Chitr®ééééeeécéd 17 16.3 -17.1
Davi dééééeéeééeeé 15.7 12.9 9.2
La Chorreraééég -11.7 -13.7 -80.2
Panam8§éééééécéé 215 -17.6 112.9
San Miguelitoé 38.9 69.0 22.7
Santiagoéééeééé 372.9 19.1 435.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El incremento en el costo de los proyectos también ha sido provocado por el encarecimiento de
los principales materiales de construccion, precisamente por una mayor demanda de los mismos.
A febrero se habian incrementado 6.8% en promedio. Los que mas se encarecieron fueron:
piedra (16.1%), hormigdn (13.3%), arena (12.3%) y varilla de acero (9.4%), en tanto que se
abarataron el zinc (-2.8%) y la carriola (-0.9%).

La construccion también experimenta un importante auge producto del gran nimero de obras de
infraestructuras publicas y privadas que se desarrollan en el pais. Una de ellas, el Metro de
Panama, que a febrero conté con importantes avances, destaca el 5.5% alcanzado en el tramo
elevado que mide 5.12 kildbmetros de longitud y va desde la Trinchera Norte Transistmica
(diagonal al Centro Comercial Plaza Agora) hasta Los Andes.

De igual forma las obras de ampliacion del Canal de Panam4 siguen avanzando. Como parte del
proyecto se iniciaron las gestiones para la construccion de un nuevo puente en el extremo
Atlantico. También durante febrero, especificamente del 8 al 10, las entidades financieras
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realizaron la tercera visita anual para valorar los avances de los trabajos. Los grandes proyectos
de infraestructura siguieron demandando mano de obra y rubros como el concreto premezclado,
cuya produccion totalizé 270,123 metros cubicos, equivalente a un incremento de 12.2%.

La actividad del Comercio al por mayor y al por menor continué siendo una de las mas
representativas en cuanto a crecimiento. De acuerdo al Informe de Resultados Preliminares de
la Direccién General de Ingresos, las recaudaciones de los impuestos indirectos por ventas y los
selectivos al consumo superaron 6.5% y 22.8%, respectivamente, las del 2011. Los impuestos a
las ventas sumaron B/.80.4 millones, mientras que los selectivos al consumo, B/.44.3 millones.

Cuadro No. 11. Recaudaciones del impuesto a la transferencia de bienes muebles y prestacion
de servicios y los selectivos al consumo, a febrero: Afios 2008 - 2012

(En miles de balboas)

o Selectivos al
Ao Ventas e ———
2011 71,796.0 42,449.0
2012 80,441.0 44,315.0

Fuente: Direccion General de Ingresos.

En lo referente a actividades mas puntuales tales como la venta de automdviles y la de
combustibles, también reportaron mas actividad (1.2% y 6.4%, respectivamente).

Cuadro No. 12. Venta de automdviles nuevos y combustible, a febrero: Afios 2008 i 2012

Afos attomeyl C(()r:]ilbeisggle
(Unidades) galones)
2008 7,634 120,118
2009 5,816 120,117
2010 5,428 142,296
2011 7,153 146,188
2012 7,241 155,494

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Este movimiento comercial lo hizo posible las ofertas de financiamientos. EIl Sistema Bancario
Nacional otorgd préstamos al comercio (al por mayor y al por menor) por B/.1,779.3 millones y
B/.290.8 millones al consumo.
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Cuadro No. 13. Préstamos nuevos otorgados al comercio y al consumo, al 29 de febrero: Afios
2008 - 2012

(En millones)

Préstamos nuevos
Afo
Comercio Consumo

2008 1,486.0 249.8
2009 1,357.5 213.2
2010 1,831.4 304.8
2011 1,601.4 242.8
2012 1,779.3 290.8

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En la actividad turistica, 395,446 visitantes entraron al pais en los dos primeros meses del afio,
3.6% mas que el afio previo, producto de la inversion en publicidad, incluida la que se realiz6 en
importantes revistas turisticas internacionales, que colocaron a Panaméa como uno de los mejores
lugares para visitar este afio.

Del total de visitantes, 294,215 fueron turistas (0.5% mas), 22,133 excursionistas (74.7% mas, el
mayor crecimiento de los ultimos cuatro afios) y 79,098 pasajeros de cruceros (23.2% menos).
Las estadisticas del Instituto Nacional de Estadistica y Censo excluyen a los pasajeros que se
registraron directamente en el puerto Col6n 2000.

Cuadro No. 14. Numero de pasajeros residentes en el exterior que entraron al pais, a febrero:
Afios 2008 - 2012

(En miles)

. Total de n At Pasajeros de
Afo ieeries Turistas Excursionistas TS
2008 305 212 15 78
2009 323 222 10 20
2010 338 232 10 96
2011 382 266 13 103
2012 395 294 22 79

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El movimiento de pasajeros en transito aumentd 34.6%, el mayor aumento en los Ultimos cuatro
afos en el principal puerto de entrada del pais, el Aeropuerto Internacional de Tocumen. Fueron
cerca de 527,145 pasajeros por las grandes inversiones que esta llevando a cabo la compafiia
panamefia de aviacion para convertirlo en un centro de trasbordo de pasajeros.
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El gasto de los visitantes fue de B/.393.9 millones, un aumento de 20.9%. Gran parte de este
aumento se debid al turismo de compras, muchos centros comerciales ofrecen productos a
precios competitivos con otros mercados de la regién, ademas de una gran variedad de marcas.

Gréafica No. 5. Gasto de los visitantes, a febrero: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El promedio diario de cuartos ocupados en la ciudad capital fue 4,904, aumentando en 883
cuartos en comparacion con 2011, pero el niumero de habitaciones aumenté de 5,835 a 7,956,
por lo que el porcentaje de ocupacion promedio disminuyo6 de 68.9% a 63.0% este afio.

Gréfica No. 6. Unidades habitacionales y promedio diario de cuartos ocupados, a febrero: Afios

2008 - 2012
7,956

W Total de unidades habitacionales

B Promedio diario de cuartos ocupados

5,770 5,764 5,764 5,835
4,904
4,021
3,852 3,751 3,706
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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En la inversion de la empresa privada en turismo, el Hotel Westin Playa Bonita, representando
una suma superior a los B/.100 millones para el sector. Se espera que una veintena de hoteles
abran sus puertas este afio, lo que equivaldra aproximadamente a 6,000 habitaciones mas.

También en este mes, los nuevos autobuses turisticos de dos pisos, que brindan un recorrido por
los principales lugares turisticos y centros comerciales del area metropolitana, empezaron a
circular.

Por dltimo, una nueva ruta de vuelo empez6 a operar desde este mes, Santa Cruz (Bolivia)-
Panama, con tres frecuencias semanales, cuyos vuelos estan a cargo de la aerolinea boliviana
Aerosur, y dada la alta demanda, la aerolinea Iberia inauguré en enero su quinta frecuencia
Madrid-Panama.

La actividad de Transporte, almacenamiento y comunicaciones creci6 producto
principalmente del movimiento de carga por los puertos nacionales, asi como por el transporte de
pasajeros.

Segun el Sistema Portuario Nacional, los puertos del pais movieron 13.2 millones de toneladas
de carga, 39.8% mas este afio. La carga de mayor crecimiento que fue a granel (101.3%); la de
contenedores también crecié pero en menor proporcién (20.5%). Los puertos de mayor
movimiento de contenedores y vehiculos fueron Panama Ports Co., Cristébal y Balboa.
Manzanillo Internacional Terminal y Colon Container Terminal sélo movieron contenedores.

Cuadro No. 15. Resumen de trafico y carga por el Canal de Panama y del movimiento portuario,
a febrero: Afios 2008 7 2012

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

CANAL DE PANAMA:

Tr8nsito de naves, en 2,600 2,503 2,509 2,637 2,646
Il ngresos por peajes, mi 207.4 229.8 233.8 302.9 309.6
Toneadas netas del Can g 51.7 49.7 48.5 56.4 56.4
Volumen de carga, millones de toneladas largas.. 34.2 33.6 33.9 35.8 37.2

MOVIMIENTO PORTUARIO:
Carga, mil es de tonel a 7,166.7| 7,504.2| 8,963.4| 9,407.1| 13,152.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo que respecta al transporte maritimo, segun la Autoridad del Canal de Panama, 2,646
buques transitaron, 1,072 fueron grandes y 180 pequefios. También aument6 el volumen de
carga (3.9%) y los ingresos por peajes (2.2%). Se movié mas petrdleo crudo, productos
derivados del petréleo, granos como la soya, autos, camiones, accesorios y partes; quimicos y
petroquimicos y la carga comercial, y la marina mercante con 8,687 naves inscritas
adiconalmente.

El transporte aéreo por el Aeropuerto Internacional de Tocumen, que es el principal puerto de
entrada al pais, también conté con mas movimiento tanto de pasajeros como de carga. De
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acuerdo con la Autoridad Aeronautica Civil, 652,422 personas utilizaron el aeropuerto (13.9%
mas).

La empresa que mas personas transportd fue COPA Airlines, de ciudades como La Habana,
Miami y Orlando, San José, Santo Domingo, Santiago de Chile y Sao Paulo.

Cuadro No. 16. Movimiento de pasajeros, mercancias y correos por el Aeropuerto Internacional
de Tocumen, a febrero: Aflos 2011 y 2012

Variacion
Detalle 2011 2012 %)

Pasajeros, nimero 572,994 | 652,422 13.9
Embarquesééééééééééééééé| 284,171 | 313,229 10.2
Desembarque s é é é é é 6 éééééééééé| 288823 | 339,193 17.4
Carga, toneladas métricas 15,327 16,875 10.1
Embarquesééééééééééééeééeé 7,649 7,939 3.8
Desembarqueséééééééééééé 7,678 8,937 16.4
Correos, toneladas métricas 71 47 -33.0
Embarquesééééééééééééeééé 6 3 -45.8
Desembarqueséééééééééééé 65 44 -31.9

Fuente: Autoridad Aeronautica Civil.

También hubo mas transporte de carga por la via aérea (10.1%), sobresaliendo el desembarque
(16.5%), ya sea para trasbordos o para quedarse en el pais. Sobresalié el movimiento de DHL,
Aeroexpresso, Airbone Express, Guatemala, KLM y VENSECAR.
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Situacion financiera

El Sistema Bancario Nacional continué con mas activos y captando mas depésitos. La oferta de
nuevos financiamientos crecio, distribuyéndose en casi todos los sectores: comercio, industria,
hipoteca y consumo.

En cuanto a los seguros, las compafias aseguradoras recibieron mayores ingresos por primas
suscritas, y el indice de siniestralidad se redujo, porque a diferencia del afio pasado, no hubo
tantos accidentes.

En la Bolsa de Valores, las operaciones aumentaron. Los valores del Estado representaron la
mayoria, seguidos por los bonos corporativos.

Bancos

El Activo del Sistema Bancario Nacional, por B/.67,057 millones, crecié en B/.9,102 millones o
15.7% por el incremento de la cartera neta de créditos (B/.6,576.1 millones) y de las inversiones
financieras (B/.783 millones), asi como por los activos liquidos que crecieron 14.6% en 2012

Cuadro No. 17. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional, en febrero:
Afos 20081 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

Activos | 2qui s
Cartera credi c
Il nversiones en v
Otros activoseéeéé

TOTAL ACTI VOéé

8,947.3 9,954.4| 11,315.8| 10,602.9|12,152.19
27,291.7| 31,666.3| 30,018.0 | 34,264.5 | 40,840.64
8,438.8 9,240.5 9,369.6 | 10,540.1 | 11,323.06
2,580.4 2,802.7 2,353.9 2,547.7| 2,741.24

47,258.1 | 53,663.9 | 53,057.3| 57,955.2| 67,057.1

Dep-sitoséééééééd 33944.1| 39,919.7| 41,4925 44,348.4 | 50,551.47
Obligacionesééééd 51597 4,578.4 3,454.1 4,545.7 | 6,057.93
Otros pasivosééédg 17236 1,935.4 1,703.1 1,973.2| 2,408.99

""" é 6,430.7 7,230.5 6,407.7 7,087.9| 8,038.75

TOTAL PASIVOY CAP | T AL 47,258.1| 53,663.9| 53,057.3| 57,955.2| 67,057.1

q do
e ti

— m

M.

M

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En lo que respecta al saldo de la cartera de créditos, la misma super6 en B/.6,576.1 millones
(19.2%) la del periodo anterior, tanto por el dinamismo de la local (B/.4,579.2 0 18.4% mas) como
de la extranjera (B/.2,061.4 millones o 20.9% mas). La cartera total ascendio a B/.40,840.6
millones respecto a los B/.34,264.5 millones en febrero de 2011.

La economia local sigui6 apoyada por la oferta de nuevos financiamientos. En el periodo la
actividad econdmica conté con B/.498.5 millones adicionales en préstamos nuevos. En tanto
que, la proporcién en la que cada balboa de préstamos nuevos se convirtié en saldo de la cartera
fue bastante similar a la del afio anterior (B/.9.37 en 2011 a B/.9.34 en 2012), sin embargo,
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inferior a igual periodo de 2010 (B/.10.27), lo que podria suponer que con respecto a este
periodo la banca ha adoptado una mayor prudencia en sus politicas de riesgo y gestiones de
cobro, 0 que la situacion ha sido lo suficientemente comoda como para que los deudores
cumplan con sus obligaciones mas prontamente de lo esperado.

Cuadro No. 18. Préstamos nuevos y saldo de la cartera de crédito, a febrero: Afios 2008 i 2012

Millones de balboas Saldo por

Afo préstamo
Préstamos | Saldo de la nuevo

nuevos cartera (balboas)
2008 2,620.9 19,589.9 7.47
2009 2,555.1 22,469.3 8.79
2010 2,144.6 22,027.8 10.27
2011 2,659.0 24,913.1 9.37
2012 3,157.5 29,492.3 9.34

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En cuanto a la distribucién de estos fondos, a excepcion del de minas y canteras, todos los
sectores econdmicos contaron con mayores aportes por parte del Sistema Bancario Nacional.
Segun cifras oficiales, el sector comercio, como es lo usual, recibié los mayores desembolsos
(B/.1,779.3 millones o0 56%). Le siguieron industria (B/.310.3 millones), hipoteca (B/.299 millones)
y consumo (B/.290.8 millones).

Cuadro No. 19. Saldos de los depdsitos consignados al Sistema Bancario Nacional, en febrero:
Afos 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

TOTALé. . .| 33944.1| 39919.7| 41,492.5| 44,348.4| 50,551.5

I nternos| 23517.2| 26,119.3| 28,799.1 | 30,509.1| 34,126.2
Exter nos é| 10,426.9| 13,800.4| 12,693.3| 13,839.3| 16,425.2

Of i ci al es| 3,376.3 4,171.0 4,343.4 4,330.1 4,761.8
Particul a 23,0158| 27,3551 | 31,369.6 | 34,493.4| 38,080.1
A |l a visH 40526 4,831.2 5,533.9 6,721.6 7,850.9

A pl azo.sl 14401.1| 16,9284 | 19,2523 | 19,681.0| 20,751.2
Ahorrosé 45621 5,595.5 6,583.4 8,090.8 9,478.0
Bancoséé. 7,552.1 8,393.6 5,779.5 5,524.9 7,709.6

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Toda esta actividad fue apoyada por la mayor cantidad de depoésitos consignados en el Sistema
Bancario Nacional, los cuales totalizaron B/.50,551.5 millones, 14% maéas. Respecto a su
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composicion, el 75.3% de los depositos totales provinieron del pulblico, tanto local como
extranjero, el 15.3% de bancos y el 9.4% de entidades publicas.

Por su parte, los resultados del Sistema Bancario panamefio parecen estar muy alejados de los
mercados internacionales que aun viven en incertidumbre. A febrero de 2012, la utilidad neta
ascendié a B/.225.2 millones (B/.77.9 millones adicionales). Dicha utilidad supera por mucho el
promedio para este periodo, en los dltimos cinco afios (B/.160 millones).

Cuadro No. 20. Balance de Resultados simplificado del Sistema Bancario Nacional, a febrero:
Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
Il ngresos por intl 4481 407.2 406.6 439.4 503.4
Egresos de operg 2667 208.9 205.7 207.5 228.7
I ngresos netos d 1814 198.2 200.9 231.9 274.6
Otr os ingresoséédg 1655 166.3 126.2 165.1 261.4
Il ngresos de operl 3469 364.5 327.0 397.0 536.1
Egresos general g 1482 220.1 178.4 225.0 282.3
Utilidades anteg 1987 144.4 148.6 171.9 253.8
Provisiones para cuentas malas... 26.6 28.3 12.4 24.7 28.6
Utilidades del g 1721 116.1 136.3 147.3 225.2

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.
Seguros

Las comparfiias aseguradoras recibieron B/.184.2 millones en ingresos por primas suscritas
(B/.6.7 millones o 3.8% adicionales) apoyadas por la emisién de nuevas pdlizas (98,799). A
pesar que el crecimiento de los ingresos fue menor al del periodo anterior (29.3% en 2011), la
proporcion de siniestros respecto a las primas suscritas (indice de siniestralidad) también se
redujo (paso de 35.9% en 2011 a 29.9% en 2012) dado un menor nimero de reclamos.

Las polizas con los mayores incrementos en primas pagadas fueron: ramos técnicos (B/.4.3
millones), salud (B/.4.5 millones), y automévil (B/.2.5 millones). Por su parte, el renglon de
fianzas present6 la mayor reduccion en sus ingresos (B/.11 millones), dado una disminucién de
7.3% en sus polizas emitidas.
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Cuadro No. 21. Primas, siniestros y nimero de poélizas de seguros, a febrero: Afios 2009 - 2012

En miles de balboas Promedio
mensual del

Afo namero de

Primas Siniestros polizas

suscritas

2009 128,897.1 48,727.5 835,671
2010 137,316.0 49,007.0 833,301
2011 177,569.0 63,817.3 875,406
2012 184,248.6 55,124.2 974,205

Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

En cuanto a los siniestros, la industria aseguradora desembolsé B/.55.1 millones, 13.6% menos
que en igual periodo de 2011. Al respecto, las podlizas de ramos técnicos (B/.12 millones), y

fianzas (B/.2.5 millones) destacaron dentro de estos resultados.

Bolsa de Valores

Las operaciones de la Bolsa de Valores de Panama aumentaron 145.4%, unos B/.532.2 millones
mas que el afio pasado. Del total de operaciones los valores del Estado representaron el 61.4%
y los bonos corporativos, 27.9%, como los valores més representativos de las operaciones de

bolsa.

Gréfica No. 7. Volumen negociado por instrumento, a febrero: Afio 2012

28%

4% 3% 2% 2%

B Valores del Estado
W Valores comerciales
Acciones preferidas

Bonos

W Acciones de fondos

m Acciones

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.

Los valores del Estado sumaron B/.552.2 millones, un monto que sobrepaso siete veces el del
afo previo. Este mes se realiz6 la subasta de Letras del Tesoro, adjudicandose B/.19.9 millones

a un precio promedio ponderado de 99.35% y a un rendimiento promedio ponderado de 1.29%.
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Cuadro No. 22. Valor de las transacciones en bolsa segln instrumento, a febrero: Afios 2010-
2012

(En millones de balboas)

Instrumentos 2010 2011 2012
TOTALééEéé (| 293.0 366.0 898.1
Val ores del 84.6 78.6 552.2
Bonosééééééé 99.5 166.6 251.2
Val ores <comeg 36.8 34.2 37.7
Acciones de 22.0 41.0 22.8
Acciones pr € 4.5 25.9 16.6
Accioneséééé 16.5 6.7 15.6
Recompr as éé ¢ 29.2 13.0 2.0
Notas corpor 0.0 0.0 0.0

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.

Los bonos no fueron la excepcion, totalizando B/.251.2 millones, 50.8% mas que el periodo
anterior. La mayoria de los bonos que se transaron en la Bolsa de Valores fueron de entidades
bancarias; también hubo de la empresa de generacion eléctrica. El aumento de las inversiones
en este tipo de instrumento representa otra opcion para colocar los ahorros, ya que ofrecen
mejores rendimientos que operaciones bancarias como el plazo fijo.

Gréfica No. 8. Tasa de interés de depdsitos a plazos fijos y rendimientos de bonos y valores
comerciales negociables por mes: Afios 2010 - 2012

Tasas de interés

Ene-10 Jun-10 Nov-10 Abr-11 Sep-11 Feb-12

Bonos Valores comerciales negociables Plazo fijo

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.
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En las acciones, las de fondos fueron las mas transadas en este periodo, sumando B/.22.8
millones, sin embargo al compararlos con 2011, estas disminuyeron 44.3%. EI indice bursatil
promedi6 366.21 puntos, 27.6% mas que a febrero de 2011.

Gréfica No. 9. indice bursatil promedio, por mes: Afios 20101 2012

390

100.0)

indice (2002

Abr-10 Jun-10 Ago-10 Oct-10 Dic-10 Feb-11 Abr-11 Jun-11 Ago-11 Oct-11 Dic-11 Feb-12
Fuente: Bolsa de Valores de Panama.

En cuanto a la capitalizacion del mercado, esta sumé B/.11,443.2 millones, si la comparamos con
la de 2006, se ha incrementado 102.5%.

Gréfica No. 10. Capitalizacion del mercado a febrero: Afios 2006 1 2012
12,000 -
11,000 -
10,000 -
9,000 -
8,000 -

7,000 -

En millones de balboas

6,000 -

5,000 T T T T T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.
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Situacion fisca

El Gobierno Central recaudé mas impuestos, tantos directos como indirectos. Los ingresos no
tributarios disminuyeron porque las empresas en las que el Gobierno tiene participacion no
entregaron dividendos. En cuanto a los ingresos de capital, estos fueron menores a los del afio
pasado y provinieron del endeudamiento interno.

Los gastos comprometidos del Gobierno Central también crecieron por las inversiones que estan
en progreso. Para financiar este incremento hubo que recurrir al endeudamiento.

Ingresos

Los ingresos del Gobierno Central sumaron B/.1,177.9 millones (1.3% mas) por las mayores
recaudaciones tributarias (B/.85.2 millones o 17.3%). Los ingresos de capital disminuyeron
(B/.60.1 millones u 11.9% menos) ya que utilizé menos desembolsos de empréstitos.

Cuadro No. 23. Ingresos del Gobierno Central, a febrero: Afios 2011y 2012

(En millones de balboas)

Variacion

Detalle 2011 2012 —_—

elativa

Absoluta (%)

TOTALéEEEéceéééeeéedéd 1,163.1 11779 148 13

| NGRESOS CORRI ENTESé éé 657.4 732.4 74.9 11.4

| NGRESOS TRIBUTARI OSééé 493.9 579.1 85.2 17.3

| mpuestos directosééeéé 196.6 2415 44.9 22.8

Sobrelarenta-per sona jur 2di 36.6 78.0 41.4 112.9

Sobrelarentai pl ani |l | aééééé 87.0 85.4 -1.6 -1.8

Sobrelarentai di vi dendosééé 15.1 16.7 1.6 10.8

Sobrelarentair est 06 ééééééé 36.0 36.0 0.0 0.0

Propiedad y patri moni 11.5 13.5 21 17.9

Seguro educativoéeéeeécéd 10.3 11.7 1.4 14.0

| mpuestos indirectosé§é 297.3 337.6 40.3 13.5
Transferencia de bienes corporales muebles

y |l a prestaci - n..de..j{ 169.9 171.4 15 0.9

| mportaci -néééeééééeéecd 51.6 85.3 33.7 65.4

Produccion,vent a y consumo. 63.5 68.1 4.7 7.3

Restoéééééeééeéeéééeééégd 12.4 12.8 0.4 3.6

I NGRESOS NO TRI BUTARI OS 163.0 152.0 -11.0 -6.8
Participacion en utilidades de empresas estata-

leséeééééeéééeéééeéééeéée. . | 24.6 19.2 5.4 -22.0

Tasasyder echosééééééééééceé 97.1 97.0 0.0 0.0

Aportes al fiscoééééésé 35.4 30.6 -4.8 -13.6

Restoééééééééeééééeéééeé 5.9 5.1 -0.8 -13.1

30



Variacion

Detalle 2011 2012 Relat
elativa

Absoluta (%)

OTROS | NGRESOS CORRI ENT 0.4 0.3 -0.1 -31.1
SALDOEN CAJA Y BANCOéééé 0.0 0.9 0.9 é
| NGRESOS DE CAPI TALééE 505.7 4455 -60.1 -11.9
Recursos de patr i moénéiéo.é| 4.7 4.3 -0.4 -7.9
Cr®di to internoééeé éeéééé| 0.0 441.2 441.2 é
Cr®dito externoééééee&éesé 500.5 0.0 | -500.5 -100.0
Otros ingresos de éapéet 0.5 0.0 -0.5 -97.4
Saldo en caja y baneédé&é 0.0 0.0 0.0 é

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La recaudacion de los impuestos directos fue la que mas crecié (B/. 44.9 millones o 22.8%);
destaca el que grava la renta de las personas juridicas, seguidos de otros también vinculados
directamente a su actividad comercial, como el que grava los dividendos.

Las recaudaciones de los impuestos indirectos aportaron B/.337.6millones (13.5% mas), siendo
las correspondientes al que grava las importaciones el que mas crecié (B/. 33.7 millones mas)
por el valor de las importaciones nacionales que crecid 22.1% (5.9% del afio pasado), tanto por el
aumento del costo de las importaciones, como por los efectos de la volatilidad de los tipos de
cambio y el crecimiento econoémico.

Las recaudaciones del resto de los impuestos indirectos crecieron poco, como en el caso del
impuesto sobre las transferencias de bienes muebles y prestacion de servicios, con
independencia del aumento del nivel de precios de los bienes gravados y el aumento de la base
impositiva por la aplicacion de las franqueadoras fiscales.

Los ingresos no tributarios disminuyeron (B/.11.0 millones o 6.8%) porque las empresas privadas
en las que el Gobierno tiene participacion repartieron menos. El afio pasado la empresa de
telefonia entregd B/.24.6 millones en dividendos mientras que este afio nada. Por el contrario, el
Banco Nacional que no suele transferir excedentes, este afio anticipé B/.19.2 millones. Pero
también, la disminucion podria reflejar que se han diferido algunos pagos como el
correspondiente a los derechos de explotaciones mineras.

En cuanto a los ingresos de capital, estos fueron menores a los del afio pasado: B/.505.7
millones en 2011 y B/.445.5 millones en 2012; los del afio pasado provinieron del endeudamiento
externo mayormente y los de este afio, del interno, con valores a largo plazo (bonos), un tipo de
transaccién que no se habia realizado desde 2006 y menos en estos montos.

Sumas comprometidas

Los gastos comprometidos del Gobierno Central fueron de B/.1,399.5 millones, 31.7% mas. La
mayor parte correspondié a inversién (B/.715.3 millones, B/. 329.0 millones mas que el afio
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pasado). El resto (B/.684.3 millones) fueron gastos de funcionamiento (B/.483.4 millones
destinados a las Insdtituciones y B/.200.9 millones, al pago de intereses), que aumentaron en
menor medida (B/.7.7 millones). La mayor parte de las inversiones correspondi6 a obras publicas
(40.3%), mientras que lo dedicado a funcionamiento se destind principalmente a educacién
(22.4%) y salud (15.1%).

Grafica No. 11. Gastos del Gobierno Central, por tipo, a febrero: Afios 2008-2012

(En millones de balboas)

715.3
386.2
195.2 201.0
82.3
449.2 483.4
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M Intereses sobre la deuda W Departamentos Capital

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Deuda del Gobierno Central

La deuda publica sumé a B/.13,098.8 millones, 11.3% mas. La mayor parte correspondié a
endeudamiento externo (B/.10,570.8 millones) aunque creci6 menos que el afio pasado (en
B/.1.1 millones), primordialmente debido a operaciones de manejo de pasivos que permitieron
reducir el saldo del bono global 2015. EIl financiamiento interno, por otro lado, ascendié a
B/.2,527.9 millones, B/.1,326.6 millones mas que 2011, por la emision de Bonos del Tesoro
(B/.399.9 millones mas), asi como el desembolso de una linea de crédito interina contratada con
el Banco Nacional de Panama por B/.300.0 millones.
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Grafica No. 12. Saldo de la deuda publica, a febrero: Afios 2008-2012

(En millones de balboas)

2,527.9
1,201.3
862.8

2,209.4 ,059.7]

10,570.8

Millones

10,571.9
10,135.

8,418.5
8,225.8

2008 2009 2010 2011 2012
W Deuda externa W Deuda interna

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Comercio exterior

Las estadisticas de alcance mensual a febrero, suministradas por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censo, sélo se refieren a las exportaciones e importaciones nacionales. EI déficit
comercial, por B/.1,649.2 millones superé el del afio pasado.

No obstante, las exportaciones de servicios también aumentaron lo suficiente como para
compensar algo mas que el incremento del desbhalance comercial.

Balanza de bienes

El déficit comercial fue B/.1,649.2 millones en el primer bimestre del afio, un balance que superé
el del afio pasado en 24%. La incidencia de la evolucion de los derivados del petréleo este afio,
ha sido considerablemente menor respecto a 2011.

Cuadro No. 24. Balanza comercial, a febrero: Afios 2008 i 2012

(En millones de balboas)

Afio Exportaciones | Importaciones Saldo
2008 2325 1,187.0 -954.6
2009 125.5 1,028.9 -903.4
2010 116.1 1,190.6 -1,074.6
2011 106.5 1,438.1 -1,331.6
2012¢ 107.9 1,757.2 -1,649.2

@ El valor fob de las importaciones es una
estimacion propia.

Fuente: Instituto de Estadistica y Censo.

El incremento de las importaciones esta ligado al crecimiento econémico y a las dispensas del
Gobierno para que las empresas que estan levantando los grandes proyectos puedan importar,
aunque fuere temporalmente, equipos y material de repuestos utilizados en las obras asi como
algunos materiales. Al respecto, también ha sido importante la evolucién del valor del délar
estadounidense con respecto a la de las monedas de los principales proveedores.

Las exportaciones apenas crecieron porque la cosecha de frutas no llend las expectativas.
También porque la oferta exportable se ha restringido quiza debido a que el mercado doméstico
esta absorbiendo una parte importante del crecimiento de la produccion.

Exportaciones nacionales

El valor de las exportaciones, excluyendo las de la Zona Libre de Colén, alcanzé los B/.108
millones, 1.4% mas que en 2011, pero las cantidades exportadas disminuyeron (0.4%). Con todo
ello los ingresos medios de los exportadores apenas crecieron (1.7%).
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Gréfica No. 13. Valor de las exportaciones nacionales, a febrero: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Los productos con mayores ventas fueron: oro (B/.15.40 millones), banano (B/.13.97 millones), y
desperdicios de hierro y acero (B/. 8.04 millones).
Cuadro No. 25. Productos de mayor exportacion, a febrero: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
Oro para uso nééé@éeér - 0.67 11.13 12.03 15.40
Bananoséééééééééééd 1540 9.21 12.36 13.27 13.97
Desperdicios y desechos de hierro y
acer oéééééééé oceeéé. 4.24 1.56 5.59 6.55 8.04
Pilas frescasééééééeéeqdq 7.28 4.18 5.95 5.17 4.71
Carne bovina deshuesada congeladaé . 0.32 0.66 1.98 2.44 3.60
Desperdicios y dese 0.73 0.50 2.12 3.76 3.47
Camarones congel addg 5.12 2.05 3.68 3.55 3.28
Desperdiciosy desecho®édqg 364 1.68 1.03 0.09 2.95
Los dem8s salm-niddq 781 6.86 11.60 8.89 2.45
Los deméas desperdicios de hierro y
aceroé 6 6 ééééééééééé. 0.59 0.50 0.89 1.61 2.38
Desperdicios y desechos de aluminioé . 2.10 0.99 1.98 2.73 2.34
Cueros curtidosééééée¢ 080 0.53 1.28 1.83 2.34
Sand2aséééééééééééd 3337 13.47 12.20 2.70 2.33
Los dem8s medi c aére.r] 2.80 3.21 3.01 3.29 2.27
Harina de pescadaéqdq 272 1.05 0.19 3.08 1.81

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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El oro sigue siendo el producto de mayor exportacién, logrando un crecimiento en sus ventas de
28%, como resultado de una mayor extraccién y cotizacion en el mercado internacional. Todo el
producto se dirigi6 a Canada. También sobresalieron las exportaciones de desperdicios
metdlicos de hierro, acero, cobre y aluminio (B/.17.5 millones) que fueron enviados mayormente
a China, Estados Unidos, Corea del Sur y Taiwan; las de carne deshuesada (B/.1.2 millones) y
despojos de bovino (B/.0.7 millones), cuyos destinos principales fueron El Salvador, Taiwan y
Hong Kong, marcaron buen ritmo de crecimiento.

No obstante, otros productos siguieron registrando disminuciones de ventas; es el caso de los
productos de la pesca, en especial: salménidos (B/.6.4 millones) y harina de pescado (B/.1.3
millones). Otros fueron: café (B/.1.3 millones), ron (B/.1.2 millones) y medicamentos (B/.1.1
millones).

Los principales destinos de las exportaciones panamefias fueron: Estados Unidos, Canada,
Costa Rica, Taiwan, Suecia y Paises Bajos. Los mayores crecimientos en ventas fueron con
Canada (B/.3.2 millones), Italia (B/.3.1 millones), Corea del Sur (B/.2.5 millones) y Nicaragua
(B/.1.7 millones). Por otra parte, disminuyeron: Suecia (B/.4.7 millones), Estados Unidos (B/.4.4
millones), y China (B/.2.2 millones).

Importaciones nacionales

El valor cif de las importaciones fue B/.1,937.1 millones durante el primer bimestre del afio,
principalmente de bienes para el consumo final (B/.208.9 millones adicionales) segun el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo. El afio pasado, los mayores gastos en importaciones
correspondieron a bienes de capital (equipo de transporte, basicamente).

Cuadro No. 26. Valor cif de las importaciones nacionales por tipo de bien, a febrero: Afios 2008 i
2012

(En millones de balboas)

Tipo de bien

Afo © &

Total CIE | CEEie Capital

final intermedio

2008 1,316.8 585.2 378.3 353.4
2009 1,133.7 476.4 333.7 323.6
2010 1,317.4 639.7 361.0 316.7
2011 1,585.4 733.2 427.2 425.0
2012 1,937.1 942.1 481.3 513.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Balanza de servicios

Las exportaciones de algunos servicios pudieron representar para el pais ingresos por B/.1,351.4
millones, B/.267.4 millones 0 25% mas que el afio pasado.
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Cuadro No. 27. Algunas exportaciones de servicios, a febrero: Afios 2008-2012

(En millones de balboas)

Servicio exportado 2008 2009 2010 2011 2012
TOTALéé¢é¢ 808.6 871.4 941.7 1,083.9 1,351.4
Transportesé é é é é 207.4 229.8 233.8 302.9 309.6
Viajesé é ¢ é é é é . 235.1 265.6 285.9 325.8 393.9
Comisiones bancarias® 61.9 62.2 47.2 61.8 97.8
Servicios portuarios ... 304.3 313.9 374.9 393.5 550.1

# Estimaciones propias que toman en cuenta desempefios anteriores.

Fuente. Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Destacan el proveniente de las operaciones portuarias, sobre todo por la carga en contenedores
que se estdn moviendo en los puertos, asi como los ingresos derivados de las operaciones del
Canal de Panama, tanto en lo que respecta al pago de peajes como por otros conceptos.
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Tecnologia e Innovacién a febrero de 2012

La plataforma tecnolégica con la que cuenta el pais es el motor de crecimiento para diversas
actividades. El sector gubernamental no escapa a ello, y constantemente aplica diversas
tecnologias (iniciativas de gobierno electrénico, e-government) con el fin de hacer méas eficiente
los procesos para las adquisiciones de bienes y servicios y mejorar la atencion al ciudadano.
Uno de los programas de gobierno electronico, la linea de atencién ciudadana 311, habia
atendido un total de 79,782 casos a inicios de febrero y tenia en proceso otros dieciocho mil
desde su creacion, la mayoria relacionados con la atencién del Instituto de Acueductos y
Alcantarillados Nacionales.

De igual forma la Autoridad para la Innovacion Gubernamental inauguré el primer Laboratorio de
Investigacion y Desarrollo con el fin de brindar a las entidades educativas herramientas que
contengan aplicaciones gratuitas para facilitar el aprendizaje, apoyar a profesionales
discapacitados y, en el caso de las instituciones que no cuentan con presupuesto para
automatizarse, para que puedan descargar programas de forma gratuita. El Gobierno ha ofrecido
aplicaciones gratuitas en el sitio Web http://solca.aig.gob.pa, de cddigo abierto y gratis para
diferentes actividades.

En el caso de la Red Multiservicios del Estado, se culminé la primera fase de migracion de
servicios de voz, con lo que se espera obtener ahorros de alrededor de B/.1 millon mensuales en
llamadas generadas por las instituciones del Estado. La tecnologia IP implementada con esta
plataforma, también permitird realizar video conferencias y llamadas, a tarifas especiales de voz
a nivel internacional y a celulares.

También en febrero, los usuarios de transporte publico acogieron una importante innovacion
tecnologica, al empezar a pagar el pasaje de Metro Bus con una tarjeta electronica. Los
estudiantes de la Universidad Tecnoldgica de Panama desarrollaron una aplicaciéon para usuarios
de Android llamada MB Panama que permite consultar el saldo de dichas tarjetas desde un
teléfono inteligente (Smartphone).

Precisamente el desarrollo de aplicaciones (Apps) para los diversos sistemas operativos de
teléfonos inteligentes (Android, iOS, BlackBerry OS, otros) y sitios Web especiales para
dispositivos moviles, son oportunidades que estan empezando a aprovechar las empresas a nivel
local para compartir informacion con los consumidores de sus productos o servicios.

De igual forma el uso de Internet sigue siendo preponderante en la realizacion de diversas
actividades, principalmente las comerciales. Los dominios Web registrados en Panama
aumentaron 8.5%, totalizando 7,128, de los cuales 91% estuvieron destinados al comercio
(com.pa), segun la Direccién de Tecnologia de la Informacién y Comunicaciones (DITIC) de la
Universidad Tecnologia de Panama.

Esta hiperconectividad no seria posible sin el auge constante que experimenta la telefonia
celular. Las cuentas activas de contrato por telefonia celular sumaron 354,387, lo que representé
un incremento de 29.5% con respecto al afio anterior, segin estadisticas de la Asociacion
Panamefia de Crédito. Sin embargo, el saldo promedio por estos créditos disminuyo 6.8%,
atribuible a la posibilidad que tienen los usuarios de acceder al servicio con tarifas mas bajas.
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Gréafica No. 14. Cantidad de créditos activos de telefonia celular, a febrero: Afios 2009 - 2012

(En miles)
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273.6
167.8
1438 .
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Fuente: Asociacion Panamefia de Crédito.

En el caso de la television pagada, el impuesto que recauda la Direccién General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas por este servicio aumenté 10.2%, totalizando B/.5.2 millones.
Luego de significativos aumentos en 2011, la actividad sigui6 creciendo pero a menor intensidad,
situacion que se mantiene gracias a las multiples opciones de tarifas y tecnologias que ofrecen
los operadores en dicho mercado.

Gréfica No. 15. Recaudacion de impuesto por servicio de television pagada, a febrero: Afios 2009
- 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Direccion General de Ingresos.
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Micro, pequefiay mediana empresa

De acuerdo a las estadisticas suministradas por la Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana
Empresa, hubo 443 registros menos en comparacion con el afio anterior. So6lo aumento el
registro de artesanos.

Cuadro No. 28. Registros empresariales por sector, sexo del representante legal, actividad
econdmica, provincias y comarcas indigenas, a febrero: Afios 2011y 2012

Registros Registros
Sector, sexo del empresariales Provincias y comarcas empresariales
representante legal y indigenas
actividad econémica 9
2011 2012 2011 2012
TOTALéééé 1,919 1,476
Sector: Provincias:
For mal éééééé 980 501 ([Bocas del €& 43 17
I nf ormal éééé 939 885 [[Cocl ®é ééééé ¢ 130 64
Col - nééééééq 137 36
Sexo: Chiriquz2ééé:; 92 57
Dari ®né é é é é ¢ 30 2
Mascul inoééé 987 589 [[Herreraéééé 168 61
Femeninoéééé 932 887 [Los Sant os ég 109 51
Panamgé&é&eéeeéé 1,127 1,078
Actividad econémica: Veraguasééé:g 57 91
Comerci oéééé 957 693 Comarcas indigenas:
Agroéeéééecéé 227 141
Artesanzacééé 39 55 |Ember §éééééq¢ 23 -
I ndustriaéeeéeé 54 26 [Ng°be Bugl ® 2 19
Servicioééeéeé 625 556 [[Kuna Yal aéé 1 -
Turi smoéécééé 16 4
Agro-t ur i smo é é ¢ 1 0
Otroséeéééeecé 0 1

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

El 73% de los registros se hicieron en la provincia de Panama, el 6% en Veraguas y el resto, en
proporciones mas bajas en las demas provincias. En lo que respecta a las comarcas indigenas
s6lo hubo inscripciones en la comarca Ngdbe Buglé.

Hubo 591 inscripciones de empresarios ya establecidos formalmente, pero el nUmero es menor al
del afio pasado (980). Las correspondientes a empresas en la informalidad fue mas o menos la
misma en 2012 que en 2011. Presumiblemente, la disminucién de inscripciones fue de hombres.

En garantias de préstamos, la Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa emitié avales
por B/.1.2 millones: 71% al comercio, 26% a actividades de servicio, 2% a la industria y en menor
proporcion al agro 0.5% y la artesania 0.01%. El 100% de estas garantias fueron destinadas a
proyectos de empresas formalmente establecidas.
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Grafica No. 16. Garantias otorgadas por actividad, a febrero: Afios 2011 y 2012
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Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

La Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa entreg6 capital semilla a un total de 228
emprendedores (185 mujeres y 43 hombres), por un monto de B/.114,000, distribuidos en las
provincias de Panama y Colén con 135 y 93 respectivamente. La provincia de Panamé sigue
contando con el mayor numero de microempresarios beneficiados.
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Costo de lavida e inflacidon

La inflacion en el pais fue 3.4%, superior a la de febrero de 2011 (3.0%); en los distritos de

Panama y San Miguelito fue 3.3% y en el resto urbano, 3.6%.

Gréafica No. 17. Tasa de inflacién estimada por region, a febrero: Afios 2009 i 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

2012

Al igual que en enero, las divisiones que reportaron los mayores incrementos de precios pagados
por el consumidor fueron: alimentos y bebidas (4.8%), transporte (3.8%) y bienes y servicios
diversos (3.7%). Los principales rubros que incidieron en estos aumentos fueron las comidas
fueras del hogar (7.6%), articulos para el mantenimiento y reparacion de vehiculos (9.1%) y
efectos personales (joyerias, relojes, carteras y paraguas) (9.0%). Vale destacar la reduccién en

el precio del combustible (-1.2%).

Por otro lado, los menores incrementos de precios ocurrieron en: ensefianza (0.8%) y salud y
vivienda, agua, electricidad y gas (ambos con 1.4%). La division de esparcimiento, diversion y

servicios de cultura no reporté variacion.

Cuadro No. 29. Variacion porcentual del nivel de precios, segun division de bienes y servicios y
por region, a febrero: Afios 2009 i 2012%

Distritos de
Panaméay San Resto urbano Nacional
Divisién de bienes y servicios Miguelito
2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012
TOTALé é ééééééééééééé | 1830|3311 31|36 | 16| 30| 34
Alimentos y bebidasé é é 6 6 é 6 6 éééééééé 14 | 32 | 47 | 08 | 36 | 51 1.2 3.3 4.8
Vestidoycalzadoé é 6 6 6 éééééééééééé 03] 27 ] 22| 09]30] 24 0.5 2.9 2.2




Distritos de

Panaméay San Resto urbano Nacional
Divisién de bienes y servicios Miguelito

2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012

Muebles, equipo del hogar y mantenimiento rutinario de
lacasaé é 6 éé6ééééééééééééééé.| 11| 15| 34| 14| 23| 32 11 1.7 3.3
Saludé ¢ éééééééééééééééeééeééeé -00 | 26 | 14| 12| 19| 14| 03 2.4 1.4
Transporteé é é é ¢ ééeéééééeééeeéée 40| 51| 34| 29| 49 | 48 3.7 5.1 3.8
Esparcimiento, diversién y servicios de culturaé é é é 15| 22| 00 |-02 | 19 | 0.0 1.1 2.2 0.0
Ensefianzaé é é ¢ 6 ééééééééééééééé | 09|00 09| 04| 05| 05| 08 0.1 0.8
Bienes y servicios diversosé é 6 ¢ é € € e éé é é 29 | 48 | 40| 21 | 41 | 29 2.7 4.6 3.7

/ L . . . . ~ .
@ Las variaciones se miden con respecto al nivel de precios medios del afio anterior.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

La division Alimentos y bebidas experimenté el mayor incremento de precio en todo el territorio
nacional (4.8%), méas que 2011 (3.3%). En el resto urbano (5.1%) el alza de los alimentos fue
mayor que en los distritos de Panama y San Miguelito (4.7%). A diferencia de 2011, los mayores
incrementos del precios, en todo el pais, fueron en alimentos; el afio pasado en transporte
(4.8%).

En los distritos de Panamé y San Miguelito, los productos alimenticios con mayor aumento en el
nivel de precios fueron: aceites y mantecas (6.1%), pan y cereales (6.0%) y pescado (5.4%), pero
se abarataron las frutas frescas (2.3%). Con respecto a hace un afio, de los once grupos que
integran la division, siete crecieron menos.

La inflacion subyacente o basica, que excluye los bienes y servicios con precios mas volatiles, se
estim6 en 8.1% en los distritos de Panama y San Miguelito, por encima de la inflacion general,
porgue hubo menos volatilidad en los precios pagados por el consumidor ese afio, pero mas
caros que en los primeros meses de 2011.

Es importante recordar, al respecto, que a fines de enero y principios de febrero se produjo el
cierre de la via interamericana por grupos indigenas que rechazaban el desarrollo minero e
hidroeléctrico en la Comarca Ngbbe Buglé. Al impedir el transito del transporte de carga, hubo
escasez de algunos productos y alzas inusuales de los precios pagados por el consumidor.
También contribuy6 al alza la festividad de Cuaresma. El precio pagado por varios productos del
mar aumento.
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Cuadro No. 30. Tasa de inflaciéon subyacente en los distritos de Panama y San Miguelito, a

febrero: Afios 201071 2012

(En porcentaje)

Tasa de inflacion, en
_ porcentaje
Ao
General Subyacente®

2008 5.2 7.4
2009 0.7 3.6
2010 1.8 3.9
2011 3.0 3.7
2012 3.3 8.1

1

del indice de precios pagados
igual o mayor a 100.

Se excluyeron los bienes y servicios con varianza

por el consumidor

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Canasta basica familiar de alimentos

El costo calérico promedio de la canasta basica familiar fue B/.302.80 en los distritos de Panama
y San Miguelito, B/.22.07 mas que el promedio a febrero de 2011 (B/.280.73). Las principales
alzas del costo caldrico fueron: yuca (74.2%), crema (32.5%), tomate nacional (29.3%), tortilla de
maiz (28.1%) y pan de molde (21.9%), mientras que las reducciones en: ajo (40.3%), zanahoria
(21.8%), cebolla (18.6%), papas y naranjas (ambos en 5.3%).

Grafica No. 18. Costo caldrico mensual de la canasta basica familiar de alimentos: Afios 2011 y

2012

(En balboas)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y la Autoridad de Proteccion al Consumidor y Defensa de la
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Para los supermercados de San Miguelito (B/.247.77), Arraijan (B/.249.76) y Juan Diaz
(B/.251.24), la Autoridad de Proteccion al Consumidor y Defensa de la Competencia reporto los
menores costos medios, y los mayores en: Bella vista (B/.311.97) y Betania (B/.307.69), dado
que en esta area hay gran disparidad de consumidores (y en el poder adquisitivo), por ello se
puede encontrar productos con gran diferencia de precios.

El costo calérico medio de la canasta basica de consumo en las abarroterias y mini
supermercados fue B/.317.63 y B/.319.32.
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Situacion social

El movimiento econémico motivd cambios en las contrataciones laborales, de modo especial en
los que usualmente se registran en la sede central del Ministerio de Trabajo y Derecho Laboral.
Pero ello no disminuyé el interés por la capacitacion laboral que continu6.

Los hospitales de la ciudad capital brindaron mas atencidon especializada que de urgencias, y
como resultado, aumenté la ocupacién hospitalaria.

Son datos positivos que ensombrece la violencia en los hogares, que continué dejando victimas
mortales y huérfanos, mas este afio que en 2011. Los victimarios tenian o tuvieron algin vinculo
conyugal con las mujeres asesinadas, a quienes ultimaron con armas de fuego.

Mercado laboral

El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral registrd6 55,767 contratos de trabajos, 4.67%
menos que el afio pasado. No obstante, los contratos indefinidos y por obra determinada
aumentaron en 712y 1,170, respectivamente, pero los definidos disminuyeron (4,616 o0 19.22%).

En la ciudad capital, en conjunto, las empresas registraron 2,222 contratos menos (6.57%),
principalmente de los que fueron suscritos por tiempo definido (4,908 o 33.74%), que
posiblemente fueron reemplazados por contratos por obra determinada que se inscribieron mas
(2,067 o 20.78%) en el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral asi como por contratos
indefinidos (619 o 6.63%) una vez concluidos los periodos de prueba.

Cuadro No. 31. Numeros de contratos, segun tipo y region, a febrero: Afios 2010 7 2012

Region 2010 2011 2012

TOTALE é ¢ éé éééé 50,810 58,501 55,767
Definidoé é é é é éééééééé.| 18,625 24,021 19,405
Indefinidoé é é é é é é é é é é é . 11,122 13,127 13,839
Obra determinadaé ¢ é é ¢ € é é . | 21,063 21,353 22,523
OFICINAS CENTRALESé é ¢ . 33,551 33,827 31,605
Definidoé é é é é éééééééé.| 11,457 14,547 9,639
Indefinidoé é é 6 6 6 6 6 6 é é é . 7,810 9,332 9,951
Obra determinadaé é é ¢ ¢ é é é . | 14,284 9,948 12,015
DIRECCIONES REGIONALES... 17,259 24,674 24,162
Definidoé é 6 6 6 66 éééééé. 7,168 9,474 9,766
Indefinidoé é é é é é é éé é é é. 3,312 3,795 3,888
Obra determinadaé é é ¢ é é éé . | 6,779 11,405 10,508

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

En el interior del pais también se registraron menos contratos (2.08%), pero la diferencia con los
correspondientes a 2011 fue mas reducida que en la ciudad capital. Los descensos mas
notables se dieron en las Direcciones Regionales de Chiriqui (1,620 o 40.3%), Panama Oeste
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(1,949 o 31.0%) y Veraguas (766 o 47.3%), en las Ultimas dos por la finalizaciéon de proyectos
relacionados con la construccién. No obstante, este tipo de contrato aumenté en las provincias
de Herrera (281 o 57.7%) y Los Santos (154 o 106.2%) donde se desarrollan proyectos de
infraestructura vial.

Las inversiones tanto publicas como privadas, de empresas nacionales y extranjeras continuaron
abriendo espacios para la ocupacion de mano de obra extranjera cuya situacion, el Gobierno
intenta regularizar. El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral tramité 2,486 permisos de
trabajos a extranjeros, 312 o 14.4% mas que en 2011. EIl 87.4% de las solicitudes fueron
aprobadas.

Cuadro No. 32. Permisos de trabajos aprobados a extranjeros, segun tipo, a febrero: Afios 2010
i 2012

Tipo de permiso 2010 2011 2012

TOTALéééEééééééééééééééé 1217 1,818 2,172

Casado con nacional ééééééeécé 346 652 664
Ciudad del Saberééééééééééé 5 4 10
Compromi sos con | a Organi z 4 107 135 146
Dentro del 10éééééééééééééé 348 492 519
Diplom8ticoéééééééééééeeeedé 6 3 8
Empl eado de confianzaéééééé 23 100 159
Expertoééééééééééééééeéeéeeééeé 14 9 5
Indefini doééééééééééééééééé 299 248 303
Raz-n humanitari aééééécéeéésé - - 208
Refugi adosééééééééééééééééé 5 25 26
Surtensus efectos en el exteriorééé 14 48 42
T®cnicoééééééeéécéeéeeeeeeeeeéd 47 95 72
Zona Libre de Col  -néééééécéé 3 7 10

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Los permisos aprobados a aquellos que se casaron con nacionales (30.6%), el 10% permitido a
las empresas extranjeras (23.9%) y los que resultaron de la conclusién de los tramites para
obtener un permiso de trabajo indefinido (14.0%) contindan siendo los que mas aprobd el
Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Formacion y capacitacion laboral

Con 11,379 inscripciones contaron los programas organizados por el Instituto Nacional de
Formacién y Capacitacion Laboral para el Desarrollo Humano, 1.9% menos personas que el afio
anterior, mientras que 150 (8.4% adicional) personas mas que en 2011 completaron los
programas de formacion.
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Cuadro No. 33. Matriculados y egresados por sector y area de formacion, en febrero: Afios 2011
y 2012

(Numero de personas)

Matricula Egresados

Sector econémico y areas de formacion - .
aria- aria-
2011 2012 (P) cion % 2011 2012 (P) cion %
TOTALéééé6éé6éé6éé6é666666 11,600 | 11,37 -1.9 1,789 1,939 8.4
Sector agropecuari oéééé 677 711 5.0 17 50 194.1
Agroindustrial éééééeééé 677 711 17 50 194.1
Sector inegéestreicakééeéécé. 2,733 3,301 20.8 89 249 179.8
Artesan2asééeéeeéeeeeeececee 451 403 -10.6 16 31 93.8
Construcci-n civil éééég 531 800 50.7 29 9 -69.0
El ectromec8nicaééééééé 252 787 212.3 0 40 100.0
Mec8&8nica de veh?2cul os§ 1,305 823 -36.9 10 156 | 1,460.0
Met al mec8nicaéééééééé 194 488 151.5 34 13 -61.8
Sector comercio y servi 8,190 7,367 -10.0 1,683 1,640 -2.6
Gesti-n administrativa 1,647 1,099 -33.3 295 440 49.2
Bell eza y cosmetol og?Z.4 205 209 2.0 0 26 100.0
Hot el er 2 a, gastronom? g 961 929 -3.3 283 18 -93.6
Tecnologia de la informacion y comunicaciones 1,411 1,323 -6.2 250 396 58.4
Pesca, navegaci - -n y se 636 1,001 57.4 387 620 60.2
Docenci aééé&é&éééééééé. . 346 19 -94.5 22 18 -18.2
Seguridad y medi o ambi 385 0 -100.0 119 0 -100.0
Il diomasééééééééééeééééd 2244 2,463 9.8 327 122 -62.7
Textil é66ééééé. . é6é6éééééd 355 324 -8.7 0 0 -

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

Este afio hubo menos personas inscritas en los siguientes programas de formacion: Artesanias (-
48), mecénica de vehiculos (-482), gestion administrativa (-548), hoteleria, gastronomia y turismo
(-32), tecnologia de la informacion y comunicaciones (-88), docencia (-327), seguridad y medio
ambiente (-385) y en actividades afines a los textil (-31). Las mayores demandas por los
programas de formacion se ubicaron en electromecéanica (535 mas), navegacion y servicios
maritimos (365 mas), metal mecanica (294 mas), construccion civil (269 mas) e idiomas (219
mas).

Este afio, la mayor cantidad de personas formadas han sido en pesca, navegacion y servicios
maritimos (620), gestién administrativa (440), tecnologia de la informacién y comunicaciones
(396) y mecanica de vehiculos (156). En general, hubo mas egresados por estudiantes
matriculados que en 2011. Sin embargo, al ser mas especifico por programas, dependiendo del
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