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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen se estiman respecto a la de igual
periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o acreditar la
autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.
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Para separar decimales.

Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacion no disponible.

Cantidad nula o cero.

Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion decimal adoptada para la
expresion del dato.

Cifras preliminares o provisionales.
Cifras revisadas.

Cifras estimadas.

No clasificable en otra parte.

No especificado.

No especificado en otra partida.
No especificado en otra categoria.
No especificado en otro grupo.

No incluida en otra partida.

Metros sobre el nivel del mar
Balboa, unidad monetaria del pais.
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Desempefio Econémico

La Direccion de Analisis Econdmico y Social del Ministerio de Economia y Finanzas estima que la
economia creci6 10.8%. Con excepcion de la Pesca, todas las demas actividades econémicas
aportaron mas a la economia este afio, en momentos en los que la inflacién y la ocupacion van en
ascenso, la primera como resultado del aumento de los costos de produccion e importacion, y la
segunda por la inversion adicional tanto publica como privada que esta impulsando, ademas, la
productividad.

Gréfica No. 1. Crecimiento econdmico a agosto: Afios 2007 i 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

A pesar de las mejoras en el ingreso familiar, la inflacion de este afio (5.36%) y los cuatro previos
(una media de 3.8%), es el resultado del incremento de los costos de produccién y de oportunidad
ocasionados por los desordenes climéticos asi como de los altos precios de los derivados del
petréleo, que conjuntamente con el oro y otros metales, preciosos y no preciosos, se han convertido
en importantes refugios del valor del dinero y de la inversién. No tenemos indicios de una inflacion
estimulada por la expansion de la demanda.

La ocupacidn, descrita por los nuevos contratos de trabajos que registra el Ministerio de Trabajo y
Desarrollo Laboral, no sélo aument6 sino que fue de mejor calidad porque prevalecieron los que son
por tiempo indefinido respecto a los que se pactan por obra determinada o por tiempo definido, y
porque estd aumentando la formalidad con lo que el trabajador puede beneficiarse de prestaciones
sociales como vacaciones y décimo tercer mes, entre otras mas.
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Situacién de algunas actividades econ6micas

La produccion agropecuaria mantiene su ritmo de crecimiento por la actividad pecuaria, medida por
el sacrificio de ganado y la produccion de carne de gallina, mientras que por la parte agricola, las
exportaciones de melén y sandia no se recuperaron este afio, pues el periodo de cosecha de estas
frutas culminé entre abril y mayo sin cambio alguno de los resultados anteriores, las de bananas y
pifias frescas muestran un comportamiento mixto, insuficiente para compensar la reduccion en las
cantidades y valor de las otras frutas exportadas.

El sacrificio de ganado vacuno aumenté (9.7%), al igual que las exportaciones de carne (38.6%) y
pieles y cueros (21.5%), aunque se mantiene la incertidumbre por la problematica del hurto pecuario
en el interior del pais (los ganaderos pierden tanto ganado como herramientas) que frena el
desarrollo de la actividad.

La produccién porcina mantiene un crecimiento sostenido en lo que va del afo (7.3%), por encima
de los niveles del anterior, lo mismo que la produccion de carne de gallina (9.6%), dada la alta
demanda que se mantiene en los hogares panamefios. A pesar de ello, el aumento de los costos de
produccion ensombrece la actividad porque de aumentar el precio a pagar por el consumidor, se
podria contraer la demanda.

Gréfica No. 2 indice de los precios promedio de los cereales, de enero a agosto: Afios 20051 2011.
(2002 - 2004 = 100.0)
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Fuente: Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura, FAO.

Al respecto, el indice de precios de cereales de la Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura, FAO, marc6 252.4 puntos en agosto, 36.3% mas con relacion a 2010.
Esta subida de precios en los cereales se da a pesar de la previsién de una mayor produccion
mundial hecha por la misma Organizacion que, sin embargo, reconoce que la situacion del maiz
puede ser motivo de preocupacion considerando que hay perspectivas a la baja de la cosecha en
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Estados Unidos, principal productor mundial, debido a las altas temperaturas de julio y agosto. Ante
este escenario los precios de las materias primas podrian continuar siendo altos y volatiles.

Cuadro No. 1. Volumen de maiz en grano recibido en el Mercado Agricola Central por mes: Afios
2010y 2011.

Maiz en grano (qq)

Mes
2010 2011
Promedioé é . . 9,373 7,853

Ener oééé 9,026 9,088
Febrer oé| 10,262 9,586
Mar z o éé& .é| 11,050 9,146
Abr i | é éé& ¢ 9,360 8,328
Mayoééé.é 7,384 7,428
Juni oé é.é 8,687 7,328
Julioééé 8,187 6,124
Agost oé&é|l 11,026 5,796

Fuente: Instituto de Mercadeo Agropecuario.

En cuanto a la produccién nacional, el volumen de maiz en grano ingresado en el Mercado Agricola
Central ha bajado. Hasta agosto del presente afio la cantidad ofrecida promedié 7,853 qg al mes,
cuando en 2010 eran 9,373 g, segun datos del Instituto de Mercadeo Agropecuario. Como
resultado, los precios locales han subido, de un promedio de B/.17.00 en 2010 a B/.21.00 por quintal
en 2011, alcanzando su maximo precisamente en agosto (B/.29.00).

Cuadro No. 2. Exportaciones de productos agropecuarios, de enero a agosto: Afios 2010y 2011.

2010 2011
Categoria Peso bruto, Valor FOB, Peso bruto, Valor FOB,
en toneladas | en miles de | en toneladas | en miles de
métricas balboas meétricas balboas

""""""" 328,970.4 138.424.7 297,234.9 129,547.9

Animalesvivosé é 6 6 6 6 6 66 é 6 éééé. 9.4 25.4 60.1 136.0
Plantas vivas y productos de la floriculturaé é é . 14 9.5 19 19.2
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos

,,,,,,,,,,,,,,, . 7,449.5 3,418.6 71325 23045

(citricos), melones o sandiasé é é é é é é é 309,995.3 117,167.8 272,435.2 100,441.2

Café, té, yerba mate y especiasé é é é é é é . . 3,189.6 13,552.2 2,627.7 15,019.7
Semillas y frutos oleaginosos y diversos, plantas

industriales o medicinales, paja y forrajeé é é 2,502.6 472.4 4,167.1 702.0
Grasas y aceites animales o vegetalesé é é é . . 5,822.6 3,778.8 10,809.6 10,925.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las importaciones al pais del grano tipo pop y sin preparar ni moler, para la preparacion de las
raciones alimenticias de los animales, también han sido menores este afio (195,247.8 toneladas
meétricas) con respecto al anterior (208,119.1 toneladas métricas), pero por cada embarque se pago
mas (B/.206.31 la tonelada métrica en 2010 y B/.315.84, en 2011).

En el caso de las exportaciones de frutas, los problemas de produccién por los que atraviesan las
zonas bananeras de Bocas del Toro, han hecho mas dificil abastecer la demanda internacional
(Estados Unidos y Europa). Las cantidades exportadas de bananas frescas cayeron 8.4%, sin
embargo, dado que el precio internacional ha subido, los ingresos por ventas aumentaron 25.4%.
Para la pifia, la situacion es a la inversa, exportaron mayores cantidades (21.0%), que
proporcionaron menos ingresos (-3.9%).

Las condiciones climaticas en el pais no han sido las mas favorables para el sector agricola, pues
fuertes vientos a principios de mes, devastaron plantaciones de maiz, papaya y platanos en Chiriqui
gue es la provincia con mas producciéon. Segun datos de la Empresa de Transmision Eléctrica, en la
estacion de David, los vientos recorrian la regién a una velocidad media de 39.5 kildmetros por hora,
con maximos el 7 de agosto (55.8 km/h) y el 15 (63 km/h) del mismo mes.

El Ministerio de Desarrollo Agropecuario evaluo las zonas afectadas y recomendo a los productores,
entre otras medidas, que cambien las variedades de platano que cultivan por otras de mayor
resistencia a los vientos, como el curare enano que ha sido mejorado en laboratorios de
biotecnologia de Cuba. Ademas, es mas tolerante a la sigatoca negra y menos exigente de
fertilizacién. El Ministerio realiza los tramites para traer el material genético.

Gréfica No. 3. Valor F.O.B de las exportaciones pesqueras por mes: Afios 2009 i 2011.

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La pesca sigue en recesion. Al respecto, el negocio principal, el de las exportaciones, ha seguido
disminuyendo segun cifras oficiales. A agosto fueron 17,196 toneladas métricas 0 42.3% menos, lo
que equivale a una merma en los ingresos totales de B/.61.1 millones o 47.4% respecto a los del afio
pasado. Las principales disminuciones correspondieron a la de pescado congelado (65.1%),
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pescado fresco (54.3%) y demas carnes de pescado (50.7%). En el caso del pescado salado, se
exporté una menor cantidad (44.6%) aun cuando su cotizacion en el mercado aumentd. Lo mismo
ocurrié con las exportaciones de crustaceos. Solo las exportaciones de moluscos proporcionaron
ingresos adicionales (B/.200,000.00 o 142.9%).

Otro es el desempefio de la actividad de acuerdo con otras fuentes de informacion estadistica.

Segln cifras correspondientes a las importaciones de productos pesqueros para el consumo
facilitados por la United States Trade Commission, el deterioro del sector pesquero en Panama no
es tan dramético e incluso, al comparar esta informacion con la de nuestro pais se llega a la
conclusién que siguen tendencias opuestas, al menos en alguno de los periodos analizados. Esta
situacién amerita que se revisen nuestras cifras para llegar a conclusiones mas reales. Seguln la
informacién originaria de Panama, mas del 70% de nuestras exportaciones se destinan a Estados
Unidos.

Cuadro No. 3. Consumo de piedra y arena, de enero a agosto: Afios 2007 7 2011.

(En toneladas métricas)

Afio Piedra Arena Total
2007 1,244,735 796,630 | 2,041,365
2008 1,652,178 | 1,057,394 | 2,709,571
2009 1,600,720 | 1,024,461 | 2,625,181
2010 1,231,632 788,244 | 2,019,876
2011(P) | 1,302,324 833,487 | 2,135,811

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
La produccion de minas y canteras continla en aumento. El consumo de piedra y arena, medido
por la produccion de concreto premezclado, super6 en 5.7% el del afio pasado por las
construcciones de infraestructuras que estan en marcha.

Cuadro No. 4. Exportaciones de oro, de enero a agosto: Afios 2007 i 2011.

Valor FOB
~ Peso bruto .

Afo (en kilos) (en miles de

balboas)
2007 6 67.9
2008 196 2,427.5
2009 822 10,331.4
2010 1,725 46,180.7
2011 1,592 75,012.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Con relacién al oro, al finalizar agosto, se habian exportado 1,592 kilogramos por valor de B/.75
millones. Las cantidades aumentaron 1.3%, en tanto que el valor, en B/.28.8 millones o 62.3%.
Los temores sobre la evolucion de la economia global y la crisis de deuda europea, han hecho que
la demanda del oro siga creciendo e impulsando su precio, porque son inversiones faciles de
adquirir y de liquidar, con modalidades de participacion mas sencillas que las acciones o bonos.

En lo que va de 2011, los bancos centrales de las economias emergentes han comprado casi 180
toneladas métricas de oro, seglin declaraciones dadas por el Banco de México, mas del doble de
las adquiridas en 2010 (73 toneladas métricas) y en el mercado de Nueva York, la onza de oro troy
alcanz6 un nuevo maximo de B/.1,836.6 al 31 de agosto, 47.2% mas en el afio anterior.

Gréfica No. 4. Cotizaciones del oro en el mercado internacional al término del mes de agosto: Afios
2005171 2011.

(En délares de los Estados Unidos por onza troy)
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Fuente: Data Feed Service.

La actividad de la industria manufacturera superé la del afio pasado. La informacién disponible
destaca la mayor produccion de azucar de cafia y de leche evaporada (16.2% y 7.9%
respectivamente), asi como el procesamiento del tomate (3.1%) y bebidas alcohdlicas (8.8%). Sin
embargo, la produccion de leche evaporada, condensada y en polvo disminuyd 7.4%.

Un renglén importante en el desempefio global de la actividad es la produccion cerveza (161.2
millones de litro) que superd la del afio pasado (13 millones de litros 0 9%). También aumenté la
produccion de ron (20%) pero, sobre todo, la de azdcar (16%) porque Estados Unidos amplié la
cuota arancelaria y los productores nacionales la aprovecharon, exportando més. En el caso de la
cerveza, practicamente todo el exceso de produccion se destind a satisfacer la demanda doméstica
mientras que en el caso del ron, fue al mercado internacional.
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Cuadro No. 5. Produccion de algunos articulos manufacturados, de enero a agosto:

Afios 2010 y 2011.

Producto Unidad de medida 2008 2009 2010 2011(P)
Leche evaporada, en polvo y condensada.. | Toneladas métricas 14,363 14,303 | 13,031 12,069
Leche pasteurééaadaé.é Toneladas métricas 43,288 41,670 | 48,543 52,377
Deri vados del ééoéneéaét.e| Toneladas métricas 6,944 6,724 7,186 7,407
AzYacar ééeééécéeé&ééé éé | Toneladas métricas 151,271 144,203 | 146,240 169,938
Cervezaéeéeéeéeéée&@&é&e éé . | Miesdelitros 137,525 148,872 | 148,287 161,248
Secoééééééééé&é&éééé. |Miesdelitros 4,217 3,840 3,666 3,777
Ronééééééééééé&ééééé.|Miesdeliros 3,194 3,042 4,004 4,787
Otros licoresé é € € € € € ..vveveeeennnnenen. Miles de litros 1,820 1,657 1,763 1,717
Al cohol recti fiée@a&d @& é| Miles de litros 10,706 8,069 9,257 11,860
Concreto premeézeléaa ol Metros Cubicos 1,321,742 | 1,280,576 | 985,306 | 1,041,859
Cement oéééééééééééé |Toneladas métricas é é é 738,788

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En gran medida, el incremento de la actividad esta vinculado a la construccion con la fabricaciéon de
cemento, blogues de este mineral, puertas de madera, etc. y a las exportaciones. Asi la produccion
de concreto premezclado aumenté 56,553 metros cubicos o 5.7%, debido principalmente a los
inicios de los trabajos de adecuacion del metro en la ciudad de Panama y a los vaciados en la
expansion del Canal de Panama. Asimismo, sobresalen otros productos, éstos de exportacion,
como es la de carne de vacuno. De las principales exportaciones so6lo se vendié menos queso y
harina de pescado en el mercado internacional.

En algunas exportaciones, el incremento de los ingresos fue mayor que el correspondiente a las
cantidades, como en el caso de azlcar de cafia, ron, medicamentos, cueros, pieles curtidos y papel

de prensa en bobinas.

Cuadro No. 6. Principales exportaciones industriales, de enero a agosto: Afios 2008 - 2011.

Producto 2008 2009 2010 2011(P)
Cantidad (en toneladas métricas)

Carne deshuesad a é é é é é 1,608.1 1,378.5 2,194.6 3,135.0
Quesoéééeéeééeeééé 635.5 533.9 838.6 832.2
Harina de pesc 16,618.6 11,288.7 8,883.7 6,616.8
AzYWcar de cafa 12,800.0 8,117.5 30,229.1 42,561.0
Ronééééééecéeééeé 2,150.6 2,165.3 2,956.7 4,744.9
Medicament os é é é é ¢ 407.2 387.4 426.5 555.2
Cueros, pieles 1,607.7 3,101.1 3,604.0 5,408.5
Papel de prens 5,033.2 4,233.9 6,095.8 6,974.7
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Cuadro No. 7. Principales exportaciones industriales, de enero a agosto: Afios 2008 1 2011.
(Conclusion)

Producto 2008 2009 2010 2011(P)
Valor f.0.b. (en miles de balboas)

Carne deshuesa 8,041.7 7,485.1 8,215.8 10,201.9
Quesoéeééeéeecéeééeé 3,377.7 2,464.6 4,251.4 4,172.7
Harina de pesc 10,200.5 8,000.1 9,457.2 7,260.8
Az%Ycar de cafa 5,648.3 3,429.5 19,193.0 36,032.1
Ronééééééééééé 3,842.4 4,839.1 6,622.7 10,662.5
Medi cament os éé 10,602.3 9,838.1 11,413.8 13,978.8
Cueros, pieles 2,360.9 2,072.9 3,985.4 8,400.3
Papeldepr ens a en 2,319.2 2,108.0 3,087.9 3,808.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El suministro de energia eléctrica aumentd 3.9% por la generacion térmica (16.1%). La hidraulica,
gue aport6 el 43.1% del total, disminuy6 (8.9%), contrario a lo que se dio en 2010 (el 49.1 de la
energia generada fue hidraulica y el 41.8 térmica). El resto de la energia generada en el sistema fue
mixta (9.1%) e importada (1.1%).

Gréfica No. 5. Distribucién de la generacion bruta de energia eléctrica, de enero a agosto, segin
fuente: Afios 2010 y 2011.

(En porcentaje)
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Fuente: ETESA, Centro Nacional de Despacho.
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Segln el Centro Nacional de Despacho, la planta Esti sigue sin generar energia por los dafios
sufridos en uno de sus tuneles de carga, pero ademas, el nivel promedio mensual de los embalses
de Bayano y Fortuna siguié por debajo de los operativos optimos (64 y 1,050 metros sobre el nivel
del mar, respectivamente) a pesar de las lluvias.

Como resultado del aumento de produccidon de energia térmica, el costo marginal promedio
ponderado del sistema aumentd 46.9%, producto de los mayores costos variables de la produccion
de energia térmica (el precio del diesel liviano aumentd 40.8% y el del marino 39.7%, el de bunker C
34.1% y el carbon 56.6%).

Gréfica No. 6. Evolucion de la generacion hidroeléctrica, térmica y del costo marginal promedio
ponderado del Sistema, de enero a agosto: Afios 2010 y 2011.
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Fuente: ETESA, Centro Nacional de Despacho.

En diciembre 2010 la generacion hidraulica fue de 407,500Mwh y la térmica de 117,243Mwh y el
costo marginal de generacion eléctrica B/.124.6/Mwh. En tanto que a mayo 2011, la generacién
hidraulica disminuy6 41.7% respecto a diciembre 2010 mientras que la térmica se incrementd en
225.6% y el costo marginal en 123%, evidenciando la relacion directa entre el costo marginal y la
generacion térmica.

El consumo de energia eléctrica aumentd 3.6%, todos demandamos mas: los grandes clientes
(19.3%), las generadoras (88.1%), la industria (1.3%), el comercio (3.9%) y las residencias (2.2%),
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estas Ultimas a un menor ritmo respecto al 2010 (6.3% y 10.7%, respectivamente). En general es un

resultado vinculado con el desenvolvimiento de la economia y los ingresos de los consumidores.

Grafica No. 7. Nivel promedio mensual de los embalses de Bayano y Fortuna, a agosto:
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Fuente: ETESA, Centro Nacional de Despacho.
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La facturacién total de agua aument6 2.9% producto del consumo adicional del comercio (9.7%),

las residencias (2.3%) y el gobierno (1.4%).

Sélo se verificd un menor consumo en la industria

(12.6%). A pesar del aumento de la produccion de agua, el Instituto de Acueductos y Alcantarillados
Nacionales contintia confrontando dificultadas para cobrar lo que factura. Por tal razdn, a partir del 1
de agosto una empresa privada empez6 a hacer la cobranza de la morosidad, con la que se
proyectan ingresos adicionales por B/.100.8 millones distribuidos entre Panamé (B/.61.8 millones),

Arraijan (B/.11.7 millones), La Chorrera (B/.4.1 millones) y Colén (B/.23.2 millones).

Los proyectos de construccion totalizaron 7,273, 40.8% mas que los de 2010; hubo mas

residenciales (42.8%).

En ocho de los nueve distritos considerados, los alcaldes autorizaron mas proyectos que el afio
anterior. De mas a menos, fueron en Colén (146.8%), La Chorrera (144.5%), Arraijan (26.4%),
Panamé (24%) y Aguadulce (22.6%).
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Grafica No. 8. Numero de proyectos de construccion por distrito, a agosto: Afios 2010 y 2011.

Aguadulce Arraijan Colén Chitré David La Chorrera Panama San Miguelito  Santiago

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

No obstante la inversion total disminuyd 23.3%, totalizando B/.690.5 millones, pero por metro
cuadrado crecié 3.2% como resultado de los mayores costos de produccién y la disminucion de la
superficie construida por proyecto residencial (de 145 a 118 metros cuadrados en los residenciales y
de 7,973 a 4,791 metros cuadrados en los no residenciales).

Cuadro No. 8. Variacion porcentual de la inversiéon por metro cuadrado en proyectos de
construccién, residenciales y no residenciales, por distrito a agosto: Afio 2011.

Proyectos
Distrito
. . No
Total Residencial . .
residencial

3.2 -34.2 34.2
9.3 9.3 -8.8
26.3 -9.6 129.5
155.8 2.4 161.9
-27.0 -11.3 -53.7
-34.6 0.2 -60.6
9.9 11.7 51.7
-27.1 -42.8 -9.8
San Miguelito........ 55.5 0.8 59.6
Santiago............... -64.6 8.4 -82.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las ubicaciones de las nuevas construcciones aprovechan la actividad previa, sobre todo en las
regiones que cuentan con mas poblacion. Proyectos no residenciales como centros comerciales,
depdsitos y oficinas se desarrollan para satisfacer las necesidades de los nuevos nucleos
residenciales en estas comunidades. Tal es el caso del distrito de Arraijan, que segun los tres
ultimos censos ha aumentado su poblacién en 259.1%. La poblacion de los distritos de La Chorrera
y Arraijan corresponde a casi un cuarto del total de la provincia de Panama actualmente.

Los distritos con mayor crecimiento en la inversién en proyectos residenciales fueron: La Chorrera
(179%), Col6n (106.6%), David (48%), San Miguelito (37.3%) y Arraijan (4.2%) y en no residenciales,
Aguadulce (188%), Santiago (64.5%) y Chitré (39.3%).

Los proyectos de infraestructura también estan avanzando. La produccion de concreto premezclado
acumulé 1,041,859 metros cubicos, incrementandose en 5.7% con respecto al afio anterior y la de
cemento en 11.5%. Al respecto, el proyecto de ampliacion del Canal para el mes de agosto registro
28% de avance, anuncié a medios locales el director de ingenieria de la obra. Los proyectos mas
importantes son: el ensanche de las esclusas, la conexion de la esclusa del Pacifico al Corte
Culebra, y el dragado para hacer mas profundo y ensanchar la entrada al Canal tanto por el Atlantico
como por el Pacifico.

Por otro lado, los trabajos de construccion para la Linea 1 del Metro de Panama llevan 10% de
avance. En agosto se recibi6 la primera de dos tuneladoras que se utilizaran para su construccion,
con una inversion aproximada de B/.30 millones. Se espera que luego de recibir y ensamblar la
tuneladora, ésta inicie los trabajos a principios de diciembre.

Las transacciones reales del Comercio al por mayor y al por menor, correspondientes solamente
a las gravadas con el ITBMS, crecieron en B/.201.8 millones o0 16.1% (totalizaron B/.1,455.3
millones).

Cuadro No. 9. Base gravable del impuesto a la transferencia de bienes muebles y prestacion de
servicios, de enero a agosto: Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

Base gravable

Afo

Nominales eslles

(2011 = 100.0)

2008 1,100.7 1,052.2
2009 1,354.3 1,314.2
2010 1,272.6 1,253.5
2011 1,455.3 1,455.3

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

En el caso de las ventas de automoéviles nuevos, estas se incrementaron en 5,863 unidades o 25.1%
como resultado de la expansion del crédito bancario. En consecuencia, las ventas de combustible
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para la movilizacion personal aumentaron en 70,725 galones o 12.3%, pero también porque mas
poblacion se estd mudando para las barriadas que circunvalan la ciudad capital y los sitios de
trabajos para la mayoria.

Cuadro No. 10. Venta de automdviles nuevos y combustible, de enero a agosto: Afios 2008 - 2011.

Automovil Combustible
Afio (unidades (miles de
nuevas) galones)
2008 29,082 504,926
2009 21,126 502,727
2010 23,317 575,552
2011 29,180 646,277

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo que respecta al comercio al por mayor, las importaciones crecieron, tanto en peso como en
valor (11.8% y 23.7%, respectivamente). Los productos minerales fueron los méas importados
(derivados liquidos del petréleo, especialmente), también los destinados a la construccién como
piedra, yeso fraguable, cemento y amianto (asbesto), mica o materias analogas, productos
ceramicos, vidrio y manufacturas de vidrio, y las de mercancias secas como equipos de sonido, de
television, video juegos, camaras fotograficas y prendas de vestir entre otros, con gran demanda de
los turistas.

Cuadro No. 11. Principales importaciones por categorias arancelarias, de enero a agosto:
Afos 2008 i 2011.

Categoria Arancelaria 2008 2009 2010 2011

Peso neto, en miles de toneladas métricas

TOTALeéééééeéeééeceeceééeééecéaeéecée 4,496.5 | 4,180.8 4,122.8 4,610.5

Product os mineral esééééééééééiéééé| 220650| 22853 1,970.3 2,431.1
Productos del reino vegetal g&e&&éeé 496.3 412.9 473.7 387.6

Met al es comunes y manufactur as..d.e 438.1 298.8 341.2 364.7
Productos de las industrias alimentarias; bebidas, liquidos alcohdlicos y

vinagre; tabaco y suced§ néeéoésé .déeé 284.3 281.8 315.4 343.5
Productos de las industrias quimicas o de las industrias conexasé é é . . 262.6 237.2 295.6 288
Manufacturas de piedra, yeso fraguable, cemento, amianto (asbesto), mica

0 materias analogas; productos ceramicos; vidrio y manufacturas de 168.1 171.3 173.4 197.8

vidrioéééééééééécébebéeeéééeééeéééeéé. é..
Maquinas y aparatos; material eléctrico y sus partes; aparatos de
grabacién reproduccion de sonido, aparatos de grabacién o

L ; . o 95.3 84.2 102 111.5
reproduccién de imagen y sonido en television, y las partes y
accesorios de estos aparat @eééééé
Plasticosy susmanufact ur as; caucho y s s émar 88.4 83.6 98.4 108.2
Pastas de madera o de las materias fibrosas celulésicas; papel o cartén
para reciclar (desperdicios y desechos); papel o carton y sus 126.2 91.5 103.9 101.8
aplicacioneséééééééééééééteeécdé.é
Dem§sééééééééééééecéééécéeceeceeééce ... 272.2 234.2 248.9 276.3
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Cuadro No. 12. Principales importaciones por categorias arancelarias, de enero a agosto:

Afios 2008 i 2011. (Conclusién)

Categoria Arancelaria

2008

2009

2010

2011

Productos mineraleséééceé&éeeeceéeedc...
Productos del reino vegea&talé&aea&aedés.é
Met al es comunes y manufaééédéaségédéée
Productos de las industrias alimentarias; bebidas, liquidos alcohdlicos y
vinagre; tabacoy suceddn eos del tabaco el abdr
Productos de las industrias quimicas ode lasindust r i as coé@éég&a
Manufacturas de piedra, yeso fraguable, cemento, amianto (asbesto), mica o
materias andlogas; productos ceramicos; vidrio y manufacturas de
vidreeéééécééééééééécééceééeeééecéccée
Maquinas y aparatos; material eléctrico y sus partes; aparatos de grabacion
reproduccién de sonido, aparatos de grabacion o reproduccion de
imagen y sonido en television, y las partes y accesorios de estos
aparatoséééééééeéée. eeeegéceéeéeceé
Plasticos y sus manufacturas; cauchoy sus manufact ur a £&& é é .
Pastas de madera o de las materias fibrosas celulésicas; papel o cartén para

reciclar (desperdicios y desechos); papel o cartoén y sus aplicacion e s é ¢

Valor cif, en mill

ones de balboas

6.006.9 | 4.878.3 | 5943.5| 7,349.8
1,441.2 874.5| 1,201.0| 1,810.9
202.3 151.9 178.1 182.5
581.8 374.1 482.0 530.1
343.7 359.1 404.3 497.7
506 532.7 568.7 639.3
89.4 88.5 105 121.7
1,118.8 9449 | 1,178.4| 1,369.8
227.7 203.7 264.4 310.3
203.1 160.0 187.5 191.8
1,2929| 1,189.9| 1,375.1| 1,695.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las transacciones realizadas desde la Zona Libre de Colén crecieron en B/.5,735 millones o 43.8%,
las compras mas que las ventas, como suele ocurrir en estas épocas de preparacion para atender la
Las importaciones de
mercaderias crecieron B/.3,014 millones o 47.9% vy las reexportaciones, B/.2,721 millones o 40.1%.

demanda de mercancia con motivo de las festividades de fin de afio.

Cuadro No. 13. Valor y variacién de las transacciones efectuadas por la Zona Libre de Coldn, enero

a agosto: Afios 2008 - 2011.

el Variacion
Afio (millones .
de balboas) (en porcentaje)
2008 11,410.9 12.0
2009 12,199.7 6.9
2010 13,080.8 7.2
2011 18,816.3 43.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La expansion del comercio ha sido posible por el financiamiento disponible tanto para las compras
de las mercancias a los proveedores, como para que el comercio al por menor dé las facilidades
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para su venta al por menor. El financiamiento adicional que otorgd el Sistema Bancario Nacional
para el comercio sumoé B/.7,292.8 millones (18.5% mas que el afio pasado) y al consumo B/.1,112.5
millones (15.1% adicional).

Cuadro No. 14. Saldos y préstamos nuevos otorgados al comercio y al consumo, al 31 de agosto:
Afios 2008 - 2011.

(En millones de balboas)

2008 6,214.3 1,102.7 2,920.0 1,977.0 1,102.0 1,388.0 4,543.0
2009 5,338.6 67.7 2,689.9 1,652.7 1,079.4 1,315.6 4,807.6
2010 6,156.3 966.9 2,764.8 1,724.8 1,014.5 1,376.1 5,152.6
2011 7,292.8 1,112.5 3,624.8 2,394.9 1,289.6 1,594.7 5,502.1

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

En lo que respecta al turismo, la ocupacion hotelera fue 67.2%, 0.6% mas que en 2010 (66.8%) en
los mas importantes hoteles de la ciudad capital, a pesar del incremento en la oferta de habitaciones.
En promedio 3,927 habitaciones fueron ocupadas por dia. Enero, febrero y marzo fueron los meses
con mayor ocupacion debido al periodo de vacaciones en unas partes y a las bajas temperaturas
gue se reportan en otras.

Cuadro No. 15. Indicadores de la actividad de hoteles en la ciudad de Panama, de enero a agosto:
Afios 2010 y 2011.

Promedio... 6.454 6.364 3.860 3,927 66.8 67.2
Eneré.é. 6,257 6,817 3,560 3,999 61.6 68.5
Febr eéréo 6,667 7,328 3,852 4,042 66.8 69.3
Mar zé& € . 6,759 6,741 3,952 4,036 68.6 69.2
Abr i E&é 6,301 6,102 3,927 3,949 68.5 67.4
May o ééé. .. 6,153 5,987 3,888 3,838 67.3 65.5
Juniéoaé. 6,361 5,920 3,905 3,813 67.7 65.2
Jul i ééé& 6,359 6,072 3,803 3,921 64.6 67.1
Agostgeéé 6,773 5,947 3,996 3,817 69.3 65.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Durante el periodo entraron 1,247,333 visitantes, superando en 138,291 o 12.5% la del 2010. De
estos 975,454 ingresaron como turistas (97,188 turistas mas), 59,887 como excursionistas (18,130
adicionales) y 211,992 en los cruceros (23,073 més). EIl 70% del incremento de visitantes fueron
turistas, 16.7% pasajeros de cruceros y 13.1% excursionistas.

Cuadro No. 16. Visitantes residentes en el exterior, de enero a agosto: Afios 2010 y 2011.

Variacion
Tipo de visitantes 2010 2011 Ndmero de _
personas Porcentaje
TOTALééééé .. .| 1108942 | 1,247,333 138,391 12.5
Turistasééééé. 878,266 975,454 97,188 11.1
Excursioni sét.as 41,757 59,887 18,130 43.4
Pasajeros dé.c 188,919 211,992 23,073 12.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Segln datos de la Autoridad de Turismo de Panama, de los visitantes que desembarcaron en el
Aeropuerto Internacional de Tocumen, el 44.5% procedian de Suramérica, 30.8% de Norteamérica,
10.3% de Europa, 8.4% de Centroamérica, 2.5% de las Antillas, 3.0% de Asia, 0.2% Africa y 0.3%
Oceania. Este afio en comparacién al anterior, ingresaron menos pasajeros provenientes de
Centroamérica (5.3%), El Salvador (4.0%) y Guatemala (21.8%). Por el contrario, los procedentes
de Norteamérica (6.5%), Antillas (5.7%), América del Sur (17.8%), Europa (11.2%), Asia (17.4%),
Africa (85.2%) y Oceania (13.4%) aumentaron. Las actividades de los organismos como la
Naciones Unidas en nuestro pais explican algunos de estos cambios.

Cuadro No. 17. Numero de visitantes que ingresaron por el Aeropuerto Internacional de Tocumen,
segun region de procedencia, de enero a agosto: Afios 2010y 2011.

Regién de procedencia 2010 2011 Variacion

porcentual
TOTALéééé &é| 772,299 856,774 10.9
Am®r i caééééél 668142 739,051 10.6
Nort eam®r éc| 247522 263,704 6.5
Centroam®r i 76,167 72,146 -5.3
Antill asééé 20,361 21,530 5.7
Améric a del éS{ 324,092 381,671 17.8
Europaéééééé 79,580 88,482 11.2
As i aéééééeéeéé 21,604 25,366 17.4
Cfricaéééééé 702 1,300 85.2
Ocean?2aééééé 2,271 2,575 13.4

Fuente: Autoridad de Turismo de Panama.
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Los visitantes europeos ven cada dia mas a Panamé& como un excelente destino turistico para sus
vacaciones, muestra de ello es la mayor frecuencia de los vuelos de la Compafia KLM desde
Amsterdam, Holanda, con destino a Panama. La Compaiiia ampliara de seis a siete sus vuelos
semanales a partir del proximo mes de noviembre. Segun informacion publicada en el diario La
Prensa, los pasajeros que utilizan mas esta frecuencia son espafioles, franceses, italianos, ingleses,
asiaticos y centroamericanos. Cada avion tiene una capacidad de 285 pasajeros y en cada vuelo la
empresa ha registrado una ocupacion de 88%. Otras compafilas que cuentan ahora con mas
frecuencia de vuelos son: Copa Airlines, Venezolana de Aviacion, Iberia y Linea Aérea Ecuatoriana.

Los visitantes gastaron B/.1,251.9 millones, a razén de B/.423.26 cada uno, superando en 13.1% el
del 2010 y en 30.6% el de 2009.

Gréfica No. 9. Gastos de los visitantes, de enero a agosto: Afios 2010 y 2011.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Muchos son los incentivos que tiene el pais para fomentar el turismo. Uno de ellos es el seguro
médico que da cobertura de 30 dias para los turistas que ingresan al pais por el Aeropuerto
Internacional de Tocumen. La Autoridad de Turismo pag6 primas por B/.1.5 millones hasta el mes
de agosto.

Al mismo tiempo, la promocién de Panaméa como destino entre los principales operadores de turismo
internacional contindia. Estos dltimos meses de forma especial en ciudades como Boston, Chicago,
Nueva York y Washington porque Estados Unidos es el principal emisor de turistas para nuestro pais
y en este periodo los visitantes aumentaron 7.9%, con respecto al anterior.

El Transporte acumuld el trafico de 9,926 naves por el Canal lo que representa 3.9% adicional.
También crecié el movimiento de carga portuaria (13%), el transporte aéreo internacional de
pasajeros (6%) y carga (3%). Estos crecimientos son los mayores en los ultimos 3 afios.
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Cuadro No. 18. Algunos indicadores relacionados con el transporte maritimo, de enero a agosto:
Afios 2007 - 2011.

Detalle 2007 2008 | 2009 | 2010 2011

Transito de naves, nimero de barcosé . 10,078 |10,116 | 9,757 | 9,553 9,926

Naves grandesé é ¢ é ¢ 6 € é é 8,943 | 8,928 | 8,666 | 8,351 8,686

Naves pequefiasé ¢ é € € é é € . 1,135 | 1,188 | 1,091 | 1,202 1,240
Ingresos por peajes, millones de balboas 788.0 | 886.8 | 959.5 | 970.5 |1,170.8
Toneladas netas del Canal, milesé é é . 207.7 | 206.9 | 197.8 | 195.6 211.1
Volumen de carga del Canal, milesé é . | 137.3 | 142.2 | 130.6 | 135.3 145.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por el Canal de Panama transitaron 9,926 naves, de estas 8,686 eran buques de gran tamafio y
1,240 pequefios. Esto llevé a un incremento en los ingresos por peajes (20.6%), asi como del
aumento en las toneladas (7.9%) y el volumen de carga (7.7%) que pasoé por esta via interoceanica.
La carga se distribuy6 de la siguiente manera: petréleo crudo (12.8%), carb6én y coque (11.5%),
carga en contenedores (9.5%) y autos, camiones, accesorios (19.7%).

El movimiento de carga en los puertos aumenté. Reportaron 42.1 millones de toneladas métricas
gue superaron las 37.3 de 2010, (13% mas en contraste a 1.1% de 2010). Los puertos movieron
mas carga general (57.7%) y contenerizada (21.9%). Sélo disminuy6 la carga a granel (6.6%).

Cuadro No. 19. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por estructura, de enero a
agosto: Afios 2007 - 2011.

(En toneladas métricas)

Estructura de la carga 2007 2008 2009 2010 2011

Totalé é é é é é 30,895 32,566 36,864 37,255 42,084

Agranelé é é é é é . 13,538 12,306 18,181 12,537 11,703
Gener al éééé 776 689 614 670 1,056
Contenerizada..é . .... 16,581 19,571 18,069 24,048 29,325

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
El transporte aéreo internacional movilizd 2.2 millones de personas (6% mas que el afio anterior),
por el Aeropuerto Internacional de Tocumen. Las regiones que mAas aportaron a esta variacion
fueron: Suramérica (40%), El Caribe (8%) y Europa (5%).

También aumentd la carga internacional. Por el Aeropuerto Internacional de Tocumen se
transportaron 36.8 miles de toneladas métricas (3% mas), destacandose los movimientos con paises
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de Centroamérica (Costa Rica y Guatemala), Norteamérica (Estados Unidos) y Europa (Holanda y
Espafia).

Cuadro No. 20. Movimiento de pasajeros, de mercancias y correos en el Aeropuerto Internacional
de Tocumen, de enero a agosto: Afios 2010y 2011.

Variacion

Detalle 2010 2011 porcentual
Pasajeros, nimeroé ¢ é é é € 6 é é é . 2,100,627 | 2,236,670 6.5
Embarquesé é ¢ ¢ 6 6 6 éé ééé 1,047,389 | 1,101,562 5.2
Desembarquesé é ¢ ¢ 6 é é .é é . .| 1,053,238 | 1,135,108 7.8
Carga, toneladas métricasé .6 ¢ é é é . . 69,310 71,617 3.3
Embarquesé é ¢ ¢ 6 6 6 éé éé . . 35,849 36,894 2.9
Desembarquesé é é ¢ 6 é é é é é . 33,461 34,723 3.8
Correos, toneladas métricasé é é é é é . 231 234 1.3
Embarquesé é é ¢ 6 6 é 6 6 é é é 18 17 -5.6
Desembarquesé é ¢ ¢ 6 é é é é é . 212 217 2.4

Fuente: Autoridad Nacional de Aeronautica Civil
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Situacién Financiera

La oferta de financiamiento ha seguido aumentando, en armonia con los proyectos que estan en
gjecucion asi como por las perspectivas econémicas. Asi, el Sistema Bancario Nacional otorgo
B/.13,049.3 millones en préstamos nuevos a las diferentes actividades del pais (fueron B/.10,941.7
millones en 2010) porque cont6 tanto con méas depositos bancarios (B/.5,063.1 millones adicionales)
y utilidades no distribuidas (las utilidades netas aumentaron de B/.586.5 a B/.685.7 millones este
ano).

La industria de seguros también crecid. Fueron B/.87.7 millones adicionales en primas suscritas.
Por su parte, la bolsa de valores registrd transacciones por B/.2,422.6 millones, una suma que
superé ampliamente el monto transado el afio pasado (B/.1,357.9 millones), con la novedad de que
la mayor cantidad se origin6 en la colocacion de bonos corporativos redituando asi la confianza de
los inversionistas en las empresas emisoras nacionales. También el Estado efectu6 mayores
colocaciones de titulos de deuda (B/.837.7 millones en éste y B/.489.2 millones en el pasado afio).

Los ingresos del Gobierno Central aumentaron (B/.1,041.9 millones) por una mayor recaudacion
tributaria y la adquisicion de nuevos recursos de financiamiento.

Sistema Bancario Nacional

El Activo del Sistema Bancario Nacional totalizé B/.62,208 millones, B/.7,153.8 millones 0 13% mas
gue al mismo periodo del afio anterior. El incremento del saldo de la cartera de préstamos y el de
las inversiones fueron los responsables de este comportamiento (19.1% y 17.5% mas,
respectivamente). No obstante, los activos liquidos disminuyeron 9.7% en este periodo.

Cuadro No. 21. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional al mes de agosto:
Afos 2008 i 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011

Activos | 2quidosé¢ 93582]| 11,218.6| 10,227.9 9,240.6
Carteracredi ti ci aé ééé| 30,696.0| 308225 | 32,556.7 | 38,766.8
Il nversiones en va 90546 8,520.4 9,779.3 | 11,493.7
Otros activoséééédg 26884 2,413.4 2,490.2 2,706.9

TOTAL ACTI VOéé§¢ 51,797.2| 52,974.9 | 55,054.1 | 62,208.0

Dep-sitos ééééé ééé éé| 37,555.8| 41,160.1 | 42,296.8 | 47,359.9
Obl i gaci onesééééé 52402 3,907.7 4,100.4 5,218.5
Otros pasivoséééé 18919 1,540.9 1,925.1 2,168.7
Patrimonioéééééédg 71093 6,366.2 6,731.8 7,460.9

TOTAL PASI VO Y | 51,797.2| 52974.9 | 55,054.1 | 62,208.0

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Con relacion a la cartera de créditos, la misma marcha al compas de la actividad econémica del
pais. A agosto de 2011, los bancos otorgaron B/.13,040.9 millones en préstamos nuevos (B/.2,099.2
millones o0 19.2% adicionales) y el saldo de la cartera de créditos se ubicé en B/.38,766.8 millones
(19.1% por encima de 2010), segun cifras de la Superintendencia de Bancos.

Cuadro No. 22. Total de préstamos nuevos otorgados por el Sistema Bancario Nacional, por
actividad, de enero a agosto: Afios 2009 1 2011.

Préstamos nuevos

- (en millones de balboas)
Actividad

2009 2010 2011

TOTALéééé .| 10128.7| 10941.7| 13,040.9

Empresas financieras.... 446.2 535.3 534.3
Comercio.... 5,338.6 6,156.3 7,292.8
Industria...... 1,259.0 1,027.7 1,404.9
Hipoteca......... 788.4 854.9 1,041.3
Construccion.................. 1,056.1 952.2 1,008.1
Consumo personal......... 867.7 966.9 1,112.5
Otros......ocoovvvran.. 372.7 448.3 647.0

Y serefiere a los préstamos otorgados a entidades publicas y a
empresas dedicadas a la agricultura, ganaderia, pesca o
minas y canteras.

Fuente: Superintendencia de Bancos.

De estos, B/.27,807.1 millones corresponden a los saldos de préstamos locales, distribuidos
principalmente, al comercio (B/.7,898.9 millones o 28.1%), cartera hipotecaria (B/.7,287.4 millones o
26.2%) y consumo personal (B/.5,499.6 millones 0 19.8%). En lo que respecta a las tasas cobradas,
siguen a la baja. En particular, los préstamos nuevos al consumo personal y autos se otorgaron a
una tasa promedio ponderada de 9.37% y 7.68%, respectivamente, mientras que en 2010 fueron a
10.25% y 8.04%, sucesivamente. En el caso de los préstamos a la Zona Libre de Colon, la tasa
pasé de 6.08% en 2010 a 4.85% en 2011.

El Sistema Bancario Nacional sigui6 captando depdsitos; fueron B/.5,063.1 millones o 12%
adicionales, totalizando asi B/.47,359.9 millones. En especial, los depdsitos internos de particulares
(54% del total) se incrementaron (B/.2,680.5 millones o 11.7%) ubicandose asi en B/.25577.7
millones.
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Cuadro No. 23. Saldos de los dep6sitos consignados al Sistema Bancario Nacional correspondiente
a agosto: Afios 2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2007 2008 2009 2010 2011
Tot al é 30,034.2 | 37,555.8 | 41,160.1 | 42,296.8 | 47,359.9

I nt er nos| 21,2004 | 25,2175 | 27,326.6 | 29,037.6 | 31,817.5
Externosl 88337 | 12,338.3 | 13,833.5 | 13,259.2 | 15,542.4

Of i ci al es| 3,033.7 3,824.7 3,876.5 4,094.4 4,565.3
Particul a 20599.9 | 24,659.7 | 29.419.9 | 32,576.1 | 35,803.6

A | a vis 32167 4,290.7 5,145.3 5,982.1 7,187.8
A pl azos| 13,530.7 | 15,134.6 | 18,234.9 | 19,601.5 | 20,163.8
Ahorrosé 38524 5,234.4 6,039.7 6,992.4 8,452.0

Bancoséé. 64005 9,071.5 7,863.7 5,626.3 6,991.0

Fuente: Superintendencia de Bancos.

La utilidad acumulada del Sistema Bancario Nacional fue B/.685.7 millones, B/.99.2 millones o 16.9%
mas que en el mismo periodo de 2010. Las comisiones cobradas, los dividendos y los otros
ingresos arrojaron mayores utilidades, 20.3, 43.0 y 36.3 por ciento, respectivamente.

Cuadro No. 24. Balance de Resultados simplificado del Sistema Bancario Nacional a agosto: Afios
2007 - 2011.

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011

Il ngresos por int| 1,7752| 1,710.3| 1,702.2| 1,827.1
Egresos de oper g 10019 889.9 850.3 855.8

Ingresos netos de interesesé € . 773.3 820.4 851.9 971.3
Otros ingresoséé 856.4 670.7 630.9 815.1

Il ngresos de oper| 1629.7| 1,491.0| 1,4828| 1,786.4
Egresos gener al g 685.2 764.3 806.5 984.1

Utilidades antes de provisiones... 944.6 726.7 676.4 802.3
Provisiones para cuentas malas... 161.5 134.6 89.9 116.6
Utilidades del p 783.1 592.1 586.5 685.7

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Seguros

La industria de seguros en Panamé sigue creciendo. Es asi que las compafias aseguradoras
colectaron B/.681.1 millones en primas suscritas, B/.87.7 millones 0 14.8% mas que el afio anterior,
segun datos de la Superintendencia de Seguros. Las poélizas de fianzas, responsabilidad civil y
automovil fueron las que mas aportaron a estos resultados, crecieron 34.8, 60.7 y 9.9 por ciento,
respectivamente. Las polizas de seguro individual, tanto vida primer afio como renovacion, y las de
robo a bancos fueron las Unicas por las que se colectaron menos primas este afio, (0.7, 5.4 y 39.5
por ciento, respectivamente). Estas polizas representan alrededor del 10% del total.

Cuadro No. 25. Primas, siniestros y promedio mensual de polizas de seguros, de enero a agosto:
Afos 2009 - 2011.

Detalle 2009 2010 2011

Primas, miles de bal 531,148.7| 593,405.9 681,100.6
Siniestros brutos, 204,378.7 | 228,357.8 337,014.2
N¥Ymer o de p:-lizas, 830,611 815,931 939,354

Fuente: Superintendencia de Seguros de Panama.

Por otro lado, las compafiias de seguros pagaron B/.337 millones en siniestros, B/.108.6 millones o
47.6% mas que al mismo periodo de 2010, en especial, por el aumento en los pagos de los ramos
de incendio (B/.70 millones), ramos técnicos (B/.11.7 millones) y automoévil (B/.9.6 millones). Los
siniestros pagados respecto a las primas colectadas (indice de siniestralidad) se ubicé en 49.5%.

El nimero de pdlizas también aument6. El mercado asegurador emitié, hasta agosto de este afio,
939,354 polizas en promedio mensual, es decir 15.1% mas.

Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores realizé transacciones por B/.2,422.6 millones, B/.1,064.8 millones o 78.4% mas
que el afio pasado. La mayoria (80.7%) se dieron en el mercado primario.

Del sector privado, los bonos (B/.1,067.9 millones) y los valores comerciales (B/.222.5 millones)
fueron los instrumentos més negociados. La tasa de interés promedio fue 6.4% para los bonos y
3.9% para los valores comerciales.
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