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Notas aclaratorias 
 

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se 

estiman respecto a la de igual período del año anterior. 

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o 

acreditar la autoría al Ministerio de Economía y Finanzas.  

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicación: 

. Para separar decimales. 

, Para la separación de millares, millones, etc. 

.. Dato no aplicable al grupo o categoría. 

… Información no disponible. 

- Cantidad nula o cero. 

0 
Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fracción decimal 

adoptada para la expresión del dato. 
0.0 

0.00 

(P) Cifras preliminares o provisionales. 

(R) Cifras revisadas. 

(E) Cifras estimadas. 

n.c.p. No clasificable en otra parte. 

n.e. No especificado. 

n.e.p. No especificado en otra partida. 

n.e.o.c. No especificado en otra categoría. 

n.e.o.g. No especificado en otro grupo. 

n.i.o.p. No incluida en otra partida. 

msnm Metros sobre el nivel del mar. 

F.O.B. “Free on board” (franco a bordo). 

C.I.F. “Cost, insurance and freight” (costo, seguro y flete). 

T.E.U. “Twenty-foot equivalent unit” (capacidad de carga de contenedor 

normalizado de 20 pies). 

Debido al redondeo del computador, la suma o variación puede no coincidir con la cifra 

impresa. 
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Entorno Económico Internacional: noviembre y diciembre 

Desempeño económico mundial 

El crecimiento mundial siguió influenciado por el desempeño de los países desarrollados, 

que continuaron en medio de una recuperación moderada, dadas las diferentes políticas 

de estímulo económico.  

Estados Unidos creció a una tasa anualizada de 4.1% durante el tercer trimestre respecto 

al anterior, más que el segundo trimestre (2.5%).  El “Bureau of Economic Analysis” 

atribuyó el resultado a un incremento bastante general del gasto, contrapesado por una 

baja en lo concerniente al gobierno federal y un aumento en las importaciones.  Al mismo 

tiempo señaló la influencia de una mayor acumulación de inventarios.  La tasa sin 

anualizar fue 1.0%, mientras que el crecimiento respecto al mismo período del año 

pasado fue 2.0%. 

La tasa de desempleo fue 7.0% en noviembre, descendiendo en relación a la de octubre 

(7.2’%), mes en que un número de empleados federales aparecieron como 

temporalmente despedidos debido al paro de labores de gobierno. Por su parte, el 

empleo no agrícola aumentó en 203,000 personas en noviembre, mientras que la tasa de 

participación se situó en 63.0%.   

La inflación en noviembre fue 1.2%, aumentando respecto al mes anterior (1.0%). Entre 

otros aspectos, según declaración emitida a mediados de diciembre, el Comité Federal de 

Mercado Abierto de la Reserva Federal disminuyó la compra de activos de su programa 

de estímulo a US$75,000 millones (US$10,000 millones menos), dadas las mejores 

condiciones del mercado laboral. No obstante, el Comité dejó las tasas de interés sin 

cambio (0.00%-0.25%), con la finalidad de continuar con la disminución del desempleo y 

cumplir sus metas inflacionarias (2%). 

Por su parte, Japón creció a una tasa anualizada de 1.1% el tercer trimestre en 

comparación con el segundo, un crecimiento menor al correspondiente trimestre (3.8%) 

respecto del primero, debido principalmente al deterioro del sector externo.  La tasa sin 

anualizar respectiva fue 0.3% y el crecimiento en comparación con el mismo período del 

año pasado fue 2.4%. 

La tasa de desempleo a octubre fue 4.0%, igual a la del mes anterior, mientras que la tasa 

de inflación fue 1.1% a octubre, la mayor desde finales de 2008.  Por otra parte, en la 

declaración realizada por el Consejo de Política Monetaria a mediados de diciembre, éste 

mantuvo sin cambio sus políticas de estímulo, conocidas como Abeconomía.  

La Zona Euro creció 0.1% durante el tercer trimestre comparado con el anterior, menos 

que el segundo trimestre (0.3%), y en relación al año anterior fue de 0.4%.  Al respecto, 

las economías más fuertes de la región crecieron menos de lo esperado: Alemania creció 

0.3% en el tercer trimestre, menos que en el segundo (0.7%); mientras que Francia cayó 

0.1%.  En tanto, España alcanzó un crecimiento de 0.1%, después de nueve trimestres 

consecutivos de bajas. 

El desempleo de la Zona en octubre fue de 12.1%, levemente menor al del mes anterior 

(12.2%).  Según Eurostat, las menores tasas de desempleo se dieron en Austria (4.8%) y 
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Alemania (5.2%); mientras que las mayores, en Grecia (27.3% en agosto) y España 

(26.7%). 

La tasa de inflación fue 0.9% en noviembre, la segunda menor desde finales de 2009, 

llegó a ser incluso negativa en países como Grecia (-2.9%) y Portugal (-0.2%).  En 

respuesta a las bajas de las tasas de inflación y de crecimiento económico, el Consejo de 

Gobierno del Banco Central Europeo disminuyó en noviembre, el tipo de interés aplicable 

a las operaciones principales de financiación a 0.25%, un nuevo mínimo histórico.  

Por otro lado, a mediados de diciembre, Irlanda se convirtió en el primer país de la Zona 

Euro en salir de un programa de rescate económico establecido por la Unión Europea, el 

Fondo Monetario Internacional y el Banco Central Europeo.  El mismo inició en 2010 y 

consistió en un total de 85,000 millones de euros. Aún permanecen en programas de 

ayuda Chipre, Grecia y Portugal. 

Las economías emergentes siguieron creciendo, aunque a menor ritmo que en años 

previos.  En el caso de China, la tasa de crecimiento fue 7.8% en el tercer trimestre de 

2013 respecto al mismo período de 2012, más que el crecimiento mostrado al mismo 

trimestre de ese año (7.4%).  Lo mismo ocurrió en el caso de Brasil,  que creció 2.2% en el 

tercer trimestre de 2013 (más que al mismo período de 2012, 1.0%).  Caso contrario fue 

el de Rusia, con un incremento de 1.2% en el tercer trimestre de 2013, menos que al 

mismo período de 2012 (3.0%) e India, que lo hizo en 4.8% este año (5.2% en 2012).   

Informe de Perspectivas Económicas realizado por la Organización 
para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) 

Según el informe de Perspectivas Económicas publicado por la OCDE en noviembre, el 

organismo disminuyó su proyección de crecimiento mundial a 2.7% (de 3.1% previsto en 

su informe de mayo).  La baja se debió principalmente a un menor crecimiento esperado 

en los países no miembros de la OCDE, de 5.5% en el informe anterior a 4.8% en el actual; 

mientras que se mantuvo el pronóstico para los países de la OCDE (en 1.2%). 

CUADRO NO.  1. PROYECCIONES DE LA OCDE POR REGIÓN Y PAÍS: AÑO 2013   

Región o país 

Proyecciones 2013 

Diferencias 

Mayo Noviembre 

          PRODUCTO MUNDIAL ......................   3.1 2.7 -0.4 

OCDE .........................................................   1.2 1.2 0.0 
   Estados Unidos .......................................   1.9 1.7 -0.2 
   Zona Euro ...............................................   -0.6 -0.4 0.2 
   Japón ......................................................  1.6 1.8 0.2 

Resto del mundo.......................................   5.5 4.8 -0.7 
    China .....................................................  7.8 7.7 -0.1 

Fuente: Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico.  
Informe de Perspectivas Económicas, mayo y noviembre 2013. 

Al respecto, el informe hace mención de un deterioro en las condiciones financieras de 

los mayores países emergentes, exceptuando China.  El mismo se dio mayormente entre 

los meses de mayo y agosto, ante señales de que el programa de compra de activos de 
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Estados Unidos podría terminar antes de lo esperado, lo que conllevó la fuga de capitales 

en países emergentes.    

El informe también cita la influencia de la menor demanda externa en general.  Además, 

señala un menor crecimiento de tendencia en países como los BRICS (Brasil, Rusia, India, 

China y Sudáfrica), debido a factores como: disminución de la población en edad de 

trabajar, menor crecimiento de la productividad e inversión insuficiente. 

En cuanto a los países desarrollados, la OCDE bajó en dos puntos porcentuales el 

crecimiento proyectado para Estados Unidos a 1.7%, señalando un incremento moderado 

de la demanda.  Por otro lado, disminuyó la caída esperada para la Zona Euro a -0.4% (en 

dos puntos porcentuales), por la recuperación de algunas de sus economías.  Al mismo 

tiempo, incrementó la previsión para Japón de 1.6% a 1.8%, citando el fuerte estímulo 

monetario, condiciones financieras favorables y un mayor nivel de confianza.  

Balance preliminar realizado por la Comisión Económica para América 
Latina y el Caribe (CEPAL)  

Según Balance Preliminar de las Economías de América Latina y el Caribe publicado por 

CEPAL en diciembre, la estimación del crecimiento para la región fue de 2.6%, por debajo 

de la prevista en el informe de junio (3.0%) y calificada como modesta.   

El organismo señala que la disminución se atribuye al deterioro del sector externo, la 

volatilidad financiera internacional y un menor consumo ante factores como el 

detrimento de los términos de intercambio y la reducción de remesas en algunos países, 

lo que disminuyó su ingreso nacional disponible. 

De acuerdo con el mencionado informe, estos factores afectaron más a algunos países, 

entre ellos las dos mayores economías de la región: Brasil, cuya estimación disminuyó de 

3.0% a 2.4%, y México, de 2.5% a 1.3%.  No obstante, el crecimiento previsto para la 

región excluyendo estos países fue de 4.1%, donde destacan las tasas de expansión de 

Paraguay (13.0%), Panamá (7.5%), Bolivia (6.4%) y Perú (5.2%).  

Se señala, además, que el crecimiento fue impulsado por la demanda interna, 

principalmente por el consumo privado, a pesar de la desaceleración que muestra el 

mismo, al seguir el menor dinamismo del empleo y la masa salarial.  

Aspectos principales de reforma planificada por el Comité Central del 
Partido Comunista de China  

De acuerdo a comunicado resultante del Tercer Pleno del Decimoctavo Congreso del 

Comité Central del Partido Comunista de China1, realizado a mediados de noviembre del 

presente año, se decidió llevar a cabo una vasta reforma, que involucra los ámbitos 

económico, social, político, cultural y ecológico.  De la reforma se esperan ver resultados 

                                                           
1 El Partido Comunista de China es el partido político que gobierna la República Popular de China y está 

encabezado por el Comité Central, el cual es elegido durante los Congresos Nacionales, que actualmente se 

realizan cada cinco años.  Los plenos se refieren a cada una de las reuniones plenarias de los nuevos líderes 

elegidos.  
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para áreas clave en el año 2020 y, según documento explicativo publicado 

posteriormente, se detallan sesenta tareas específicas. 

Entre sus aspectos principales, la reforma busca que el mercado juegue un rol decisivo en 

la localización de los recursos.  Algunos de los cambios que afectarán más directamente al 

sistema económico son: 

 Protección de los derechos de propiedad. 

 Desarrollo de una economía de capital diversificado: se permitirá que las 
empresas estatales sean de participación mixta, es decir integradas por capital 
estatal, colectivo y/o privado, para lo cual se aprobará incluso la emisión de 
acciones en proyectos estatales. 

 Modernización de las empresas estatales: se mejorará la definición de sus 
funciones, gobierno corporativo, administración y rendición de cuentas.  
También, se velará porque las empresas del Estado paguen mayores dividendos al 
gobierno, llegando a un 30% de sus ganancias en 2020. 

 Apoyo al desarrollo de empresas privadas: se eliminarán regulaciones y barreras 
que puedan limitarlas, al mismo tiempo que se fomentará su participación en la 
reforma de las empresas estatales. 

 Determinación de precios a través del mercado: se liberalizarán los precios del 
agua, otros recursos naturales, la electricidad, el transporte y las 
telecomunicaciones. 

 Reformas al sistema financiero: se dará oportunidad para que se establezcan 
bancos privados.  Adicionalmente, se acelerará el proceso de liberalización de las 
tasas de interés y la cuenta de capital.  También se contempla la implementación 
de un seguro de depósito, así como mejoras en los mecanismos de 
establecimiento del tipo de cambio y manejo de bancas rotas. 

 Profundización del desarrollo de ciencia y tecnología: incluye el fomento a la 
protección de los derechos de propiedad. 

 Mayor apertura comercial: con la finalidad de ajustarse a la globalización, China 
busca bajar los umbrales de inversión, acelerar la construcción de zonas de libre 
comercio y fomentar la apertura comercial en áreas insulares y costeras. 

 Relajamiento de la política de tener un solo hijo: se flexibilizará la política de 
planificación familiar, que solo permitía tener un hijo a las parejas de área 
urbana.  Con esto, se espera evitar el envejecimiento y disminución de la 
población, aumentar el tamaño de la fuerza laboral, así como hacer la transición 
hacia una economía movida por el consumo. 

 Reforma de bienestar social: también se flexibilizará el sistema de registro de los 
hogares, conocido como “hukou”, según el cual las personas pierden derecho a 
beneficios públicos al mudarse a áreas urbanas.  Esto facilitará el libre 
movimiento de la mano de obra y la urbanización. 

 Mayores derechos de los agricultores: se les dará derecho de propiedad sobre las 
tierras, con lo que podrán incluso transferirla o usarla como colateral.  
Actualmente, la tierra es propiedad del gobierno y solo se permite a los 
agricultores trabajar el suelo. 

 Mejoras al sistema fiscal: se facilitará el financiamiento de los gobiernos central y 
locales, se mejorará el manejo del presupuesto y se simplificará el sistema de 
impuestos.  También se discutirá sobre cambios en los impuestos a la propiedad, 
el consumo, así como los correspondientes al carbón y los metales. 
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Avances en la concreción de la unión bancaria de la Unión Europea 

Según comunicados del Consejo de la Unión Europea, a mediados de diciembre se dieron 

adelantos en la consecución de la unión bancaria de la Unión Europea, al llegar el Consejo 

junto con el Parlamento, a acuerdos sobre las reglas a aplicar ante rescates bancarios y un 

esquema provisional de depósito de garantía conjunto.  

La unión bancaria estará basada en tres pilares: un mecanismo único de supervisión, un 

mecanismo único para manejo de insolvencia bancaria y un esquema conjunto de 

depósito de garantía.  Entre los avances que se han dado previamente: en junio 2013 el 

Consejo de Asuntos Económicos y Financieros de la Unión Europea (ECOFIN)2 llegó a un 

acuerdo preliminar sobre las reglas a aplicar ante futuros rescates bancarios y, en 

octubre, el Consejo de la Unión Europea aprobó la adopción del mecanismo único de 

supervisión.  

Las directrices para la recuperación e insolvencia bancaria deben comenzar a funcionar en 

2015; mientras que las reglas para rescates bancarios deberán hacerlo en 2016.  Estas 

medidas buscan quitar el peso de los rescates bancarios de los contribuyentes de los 

Estados que formen parte de la unión bancaria, a través de la creación de un fondo único 

de resolución por 1% de los depósitos cubiertos (menores de 100,000 euros), el cual será 

provisto por el sector bancario.  

El Consejo de la Unión Europea debe iniciar negociaciones con el Parlamento para 

aprobar los aspectos finales del mecanismo único para manejo de insolvencia bancaria 

antes de mayo de 2014. 

  

                                                           
2
 El Consejo de Asuntos Económicos y Financieros forma parte del Consejo de la Unión Europea y está 

formado por los Ministros de Economía y Finanzas de los Estados que conforman la Unión Europea; también 
por los Ministros de Presupuesto cuando se debaten aspectos relacionados.  
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Panorama Económico Nacional: tercer trimestre 

Panorama general 

La velocidad de marcha de la economía se aceleró en el tercer trimestre al crecer 8.9% 

con respecto a igual período del año anterior, lo que contribuyó a que el crecimiento del 

Producto Interno Bruto acumulado a septiembre sea de 8.0%, superior al 7.5% que 

acumuló al cierre del primer semestre este año, de acuerdo a las estimaciones del 

Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

GRÁFICA NO.  1. VARIACIÓN PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR TRIMESTRE:  
AÑOS 2011 - 2013 

 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

Las actividades económicas que contribuyeron al mayor crecimiento del Producto Interno 

Bruto en el tercer trimestre, respecto del primero y el segundo, fueron: 

La construcción, porque continuó el desarrollo de grandes obras de infraestructura 

públicas como la ampliación del Canal de Panamá, la construcción del Metro, ampliación 

y rehabilitación de la red vial, construcción de hospitales y aeropuertos, entre otros.  

También creció la inversión privada en proyectos residenciales y no residenciales, en una 

magnitud muy superior a la que se registró en la primera mitad del año.  Ligado al 

desempeño de la construcción estuvo la actividad de minas y canteras, que le aporta 

materia prima. 

El Transporte, almacenamiento y comunicaciones, creció impulsado por el desempeño de 

las telecomunicaciones, en particular el uso de telefonía y servicio de data, por contrato y 

pre-pago.  Otro sector destacado fue el transporte aéreo, que continuó con el ritmo de 

crecimiento observado durante todo el año, dado el incremento de pasajeros en tránsito 

que hacen uso de una mayor cantidad de aerolíneas y rutas internacionales que operan 

en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, conectividad destacada en la región. 

También continuó aportando significativamente al crecimiento económico la 

intermediación financiera, generando mayor financiamiento interno y externo y 

ofreciendo más servicios financieros. 
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Vinculada con el alto crecimiento económico, destacaron las actividades inmobiliarias, 

empresariales y de alquiler, con un aporte a la variación absoluta del Producto Interno 

Bruto de 13% al tercer trimestre. 

Actividad sectorial destacada 

Construcción 

En el tercer trimestre el Producto Interno Bruto de la construcción sumó B/. 614.9 

millones, incrementándose 35.2% con respecto al mismo trimestre de 2012.  Este 

crecimiento se explica por las inversiones en proyectos de infraestructura pública y 

privadas, residenciales y no residenciales, como son los trabajos de la ampliación del 

Canal de Panamá, el avance de la construcción de la línea uno del Metro de Panamá, el 

saneamiento de la bahía, la construcción de nuevos hospitales y Minsa-Capsi y la etapa III 

de la cinta costera, entre otras. 

GRÁFICA NO.  2.  VARIACIÓN PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE LA CONSTRUCCIÓN, POR 

TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

 

La ampliación del Canal de Panamá, la principal obra de inversión pública, alcanzó un 

avance global de 66.6% al 30 de septiembre, con un monto de contratos adjudicados por 

B/. 4,377.0 millones.  Por su parte, el Metro de Panamá logró un avance superior al 92% 

en el mismo mes, cuando además se hizo la primera prueba de uno de los trenes, 

haciendo el recorrido desde Albrook hasta la estación 5 de mayo.  

Los proyectos residenciales y no residenciales en el tercer trimestre se incrementaron en 

46.1% con respecto al mismo trimestre del año anterior, totalizando 3,672 más.  En lo que 

va de 2013 se contabilizaron 9,227 proyectos, lo que representa 15.3% más que en el 

2012.  La inversión por estos proyectos fue de B/.540.5 millones en el tercer trimestre y 

por B/.1,290.3 millones en el acumulado de enero a septiembre, lo que representa 

incrementos de 69.8% y 18.9%, respectivamente. 

El financiamiento otorgado a la construcción aumentó.  Es así, que el saldo de préstamos 

de construcción se incrementó 23%, totalizando B/.3,647.70 millones a septiembre. 

17.7 
20.1 

24.7 

14.9 

27.0 

29.4 
30.6 30.4 

26.8 
25.5 

35.2 

2011 - I II III IV 2012 - I II III IV 2013 - I II III



 

 

 

 

 

 

18 

A
V

A
N

C
E

  E
C

O
N

Ó
M

IC
O

 
D

iciem
b

re 2
0

1
3 

Comercio al por mayor y al por menor 

La actividad del Comercio al por mayor y al por menor mostró un crecimiento de 3.0% en 

el tercer trimestre del año, comparado con igual período del anterior.  La actividad 

encontró su soporte en el comercio al por menor, dadas las mayores recaudaciones de 

impuesto sobre la transferencia de bienes muebles y las ventas de combustible y 

automóviles, así como también el mayor monto en ventas de productos alimenticios, 

farmacéuticos, venta de automóviles, productos textiles y prendas de vestir, entre otras.  

GRÁFICA NO.  3.  VARIACIÓN PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL COMERCIO AL POR MAYOR 

Y AL POR MENOR, POR TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

 

El comercio al por mayor aumentó 7.5%, producto del incremento en el volumen de 

ventas de alimentos, equipos y materiales; efectos personales y productos diversos, a 

pesar de la disminución en las ventas de la Zona Libre de Colón.  Las mismas 

disminuyeron entre enero y septiembre de este año, 6.5%, con respecto a igual período 

de 2012.  Sin embargo, las reexportaciones crecieron en el tercer trimestre 1.9%, 

comparado con el mismo período del año pasado, gracias al incremento de ventas 

observado en julio y septiembre (15.2% y 16.0% respectivamente, comparado con los 

mismos meses de 2012).  Es el único trimestre que ha registrado crecimiento este año. 

CUADRO NO.  2.  REEXPORTACIONES DE LA ZONA LIBRE DE COLÓN, POR TRIMESTRE: AÑOS 2012 Y 2013 

Período 

Millones de balboas Variación 
porcentual 

2012-13 2012 2013 

Total .............................  11,936.5  11,165.2  -6.5 
Primer trimestre ...........  4,057.6  3,452.2  -14.9 
Segundo trimestre ........  3,799.0  3,556.4  -6.4 
Tercer trimestre ...........  4,079.9  4,156.6  1.9 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

Varios de los principales mercados de la Zona Libre de Colón continúan con dificultades 

económicas, principalmente Venezuela, en donde se ha hecho más difícil conseguir 

divisas para el pago de sus importaciones, razón por la cual las reexportaciones a este 

país disminuyeron entre enero y septiembre B/.1,002.3 millones o 43.0%.  Además, se 
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mantuvo el incremento de los aranceles a textiles y calzados aplicados por Colombia a la 

mercancía enviada de la Zona Libre de Colón, afectando las ventas en B/.3.1 millones o 

0.2%.  Otros países como República Dominicana y Costa Rica registraron leves 

disminuciones. 

En cambio otros mercados se dinamizaron, registrando incrementos en sus ventas, es el 

caso de Japón (B/.197.8 millones), Estados Unidos (B/.57.9 millones), Honduras (B/.42.4 

millones), Ecuador (B/.29.0 millones) y Chile (B/.27.1 millones). 

Por productos, los de mayor reexportación fueron los de la industria química (45.4%), 

máquinas y aparatos eléctricos de reproducción y sonido (15.8%) y textiles y 

manufacturas de estos (13.2%). 

CUADRO NO.  3.  PRINCIPALES DESTINOS DE LAS REEXPORTACIONES DE LA ZONA LIBRE DE COLÓN, DE ENERO 

A SEPTIEMBRE: AÑOS 2012 Y 2013 

País 

Valor (En millones de 
balboas) 

Variación 
absoluta (En 
millones de 

balboas) 

Variación 
porcentual 

2012 2013 

Puerto Rico .......................  2,681.0 2,698.5 17.6 0.7 
Colombia ..........................  1,351.3 1,348.2 -3.1 -0.2 
Venezuela .........................  2,329.9 1,327.6 -1,002.3 -43.0 
Panamá .............................  940.6 857.7 -82.9 -8.8 
Costa Rica .........................  465.8 465.7 -0.1 0.0 
Ecuador ............................  391.6 420.6 29.0 7.4 
República Dominicana ......  392.8 374.6 -18.2 -4.6 
Guatemala ........................  362.3 373.0 10.7 2.9 
Estados Unidos .................  280.1 337.9 57.9 20.7 
Honduras ..........................  277.3 319.7 42.4 15.3 
Japón ................................  117.1 314.8 197.8 169.0 
Chile ..................................  197.8 224.9 27.1 13.7 
El Salvador ........................  205.0 206.5 1.4 0.7 
Cuba .................................  191.5 190.0 -1.5 -0.8 
Perú ..................................  148.4 163.3 14.9 10.0 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

Los principales proveedores de mercancías de la Zona Libre de Colón fueron: China 

(B/.2,904.9 millones), Singapur (B/.2,666.5 millones), Estados Unidos (B/.878.3 millones), 

Hong Kong (B/.425.2 millones) y México (B/.377.2 millones). 

En cuanto al comercio al por menor se refiere, aumentó en 20.0%.  Se puede apreciar que 

algunos de los principales indicadores de la actividad comercial al por menor aumentaron 

al tercer trimestre, como es el caso del Impuesto a las Transferencias de Bienes Muebles3, 

las ventas de automóviles y de combustible. 

Considerado como una buena aproximación en la medición del nivel de ventas en el país, 

el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles aumentó en el período, 19.0%, aun 

cuando no considera la venta de alimentos, combustibles y medicamentos.  Este aumento 

                                                           
3
 El impuesto a las Transferencias de Bienes Muebles (ITBM) es recaudado aproximadamente un mes 

posterior a la fecha en que lo cobraron los comercios, por lo tanto para efectos de nuestro cálculo el año 
empieza con las recaudaciones de febrero. 
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fue incluso mayor al del trimestre anterior (8.3%) y los niveles de crecimiento de este año 

se ubican por encima de los años previos. 

GRÁFICA NO.  4. RECAUDACIÓN DEL IMPUESTO A LAS TRANSFERENCISA DE BIENES MUEBLES (ITBM), POR 

TRIMESTRE: AÑOS 2010 - 2013 

(En millones de balboas) 

 

Fuente: Autoridad Nacional de Ingresos Públicos. 

Del mismo modo, actividades como las ventas de automóviles y combustible para 

consumo nacional han crecido.  En el caso de las primeras, el crecimiento fue de 12.7% en 

el tercer trimestre, resaltando la venta de automóviles regulares tipo sedán, cupé y 

camionetas (24.0%).  Las segundas, mostraron una leve baja de 0.3%, presionada por la 

caída en la venta de búnker C (-26.7%), sin embargo, las de gasolina aumentaron 4.7% y 

de diésel, 4.4%, mientras que el gas licuado lo hizo en 5.8%, en comparación con igual 

período del año anterior. 

Este movimiento comercial al por menor tuvo sustento en los mayores ingresos salariales, 

medido por el Impuesto sobre la Renta mediante planillas4 y en el financiamiento del 

Sistema Bancario Nacional, medido a través del crédito al consumo.  El mencionado 

Impuesto creció 33.5% en el tercer trimestre, superior a los incrementos en el primero, 

15.0% y en el segundo, 28.8%. 

Por su parte, el saldo de la cartera de créditos al consumo personal ascendió a B/.6,818.1 

en el Sistema Bancario Nacional, a septiembre, lo que constituye un aumento de 11.9% 

en comparación con el año previo.  Si bien no compone la mayor proporción del 

consumo, el crédito para la compra de automóviles reveló el mayor crecimiento, siendo 

de 21.3% en este período, seguido por el de tarjetas de crédito (18.1%) y personal (8.9%). 

 

 

                                                           
4
 El impuesto sobre la Renta mediante planilla es recaudado aproximadamente un mes posterior a la fecha en 

que lo descuenta las empresas, por lo tanto para efectos de nuestro cálculo el año empieza con las 
recaudaciones de febrero. 
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GRÁFICA NO.  5.  SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO AL CONSUMO PERSONAL, DE ENERO A SEPTIEMBRE: 
AÑOS 2012 - 2013  

 

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panamá. 

Turismo 

El Producto Interno Bruto de Hoteles y restaurantes ascendió a B/.193.4 en el tercer 

trimestre, lo que equivale a un crecimiento de 6.7% respecto a igual período de 2012. 

GRÁFICA NO.  6.  VARIACIÓN PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE HOTELES Y RESTAURANTES, 
POR TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

 

La actividad turística atribuye su dinamismo a los 472 mil visitantes que entraron de julio 

a septiembre al país, 7.1% más al compararse con igual período del año anterior, lo que a 

su vez hizo crecer la actividad de restaurantes en 7.5%.  Mientras que el sector hotelero 

creció 5.8%, de hecho, el promedio diario de las pernoctaciones en la Ciudad de Panamá 

fue de 10,649 al mes de septiembre, un incremento de 32.8% con respecto al año 

anterior.  

En tanto que la cantidad de turistas fue de 390 mil en el trimestre y 1.2 millones en el 

acumulado de enero a septiembre, incrementándose 1.7% con respecto al año anterior.  
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El gasto efectuado por estos turistas ascendió a B/.621.1 millones en el trimestre, 

equivalente a un incremento de 8.4% y acumulado de enero a septiembre, B/. 1,836.8 

millones, con un crecimiento de 9.8%. 

El atractivo turístico de Panamá se ha incrementado, convirtiéndose cada vez más en 

centro de convenciones, destino de turismo de playa o campo o por su atractivo 

comercial, entre otros.  La Ciudad de Panamá es una de las mejores de la región para 

hacer negocios, según la revista América Economía, pasando de ocupar la posición 7 en 

2012 a la 5, en 2013, superando a Río de Janeiro y Buenos Aires.  El resto de las posiciones 

se mantuvo igual: Miami (1), Sao Paulo (2), Santiago (3) y Ciudad de México (4). 

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 

La actividad de Transporte, almacenamiento y comunicaciones alcanzó B/.1,725.0 

millones en el tercer trimestre, es decir 11.4% más que el de 2012, producto del 

dinamismo del transporte aéreo, de pasajeros y carga por carretera, así como las 

actividades de telecomunicaciones.  Otro fue el  comportamiento de las operaciones del 

Canal de Panamá y el Sistema Portuario Nacional, que no lograron aportar a la actividad 

debido a la dinámica desacelerada del comercio internacional que ha impactado el 

transporte marítimo. 

GRÁFICA NO.  7.  VARIACIÓN PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE TRANSPORTE, 
ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES, POR TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

 

Canal de Panamá 

La actividad del Canal de Panamá continuó mostrando leves disminuciones durante el 

tercer trimestre de 2013 en los ingresos por peajes y las toneladas netas transportadas 

por esta vía, disminuyendo sus operaciones en 2.2%, sin embargo, la carga comercial tuvo 

un pequeño repunte. 

Según la Autoridad del Canal de Panamá estas disminuciones se relacionan con la sequía 

ocurrida el año pasado en Estados Unidos que mermó la cosecha en ese país, y por ende, 
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hubo menor tránsito de graneleros, ya que las naves provenientes de Argentina -de 

donde zarpaban con la carga- no utilizan la ruta del Canal, sino la de Buena Esperanza.5 

GRÁFICA NO.  8. INGRESOS DEL CANAL DE PANAMÁ, DE ENERO A SEPTIEMBRE: AÑOS 2012-2013 

 

Fuente: Instituto de Estadística y Censo. 

Los ingresos por peajes disminuyeron 1.9% en el tercer trimestre, con un pequeño 

incremento en septiembre (1.5%) respecto al mismo mes del año pasado.  Por su parte, 

las toneladas netas transitadas por la vía interoceánica disminuyeron 3.2%, mientras que 

la carga comercial mejoró en este tercer trimestre (0.3% más) respecto a la del año 

pasado. 

De las principales mercaderías transportadas por el Canal de Panamá, aumentaron los 

productos derivados del petróleo (20.6%) y carbón y coque (41.5%), que representaron el 

26.4% del total de las mercaderías.  Otros productos como refrigerados, fosfatos y 

fertilizantes, maderas y manufacturas de hierro y acero crecieron más que el año pasado.  

Las principales rutas comerciales utilizadas para transportar las toneladas de carga han 

mostrado disminuciones, en especial, la de Asia – Estados Unidos y viceversa; de acuerdo 

con la Autoridad del Canal de Panamá, el impacto se debe a la salida de la TP7, es decir, la 

salida de la naviera Maersk en algunos de los servicios que éste le ofrecía,  disminuyendo 

al menos 9 tránsitos por mes, desde abril de este año.   

Por las demás, en la mayoría se movilizó menos mercancía producto del difícil panorama 

que registra la economía mundial dada la desaceleración de las economías asiáticas, lo 

cual ha afectado los volúmenes de comercio exterior en América Latina. 

 

 

 

                                                           
5
 Díaz, Diana. Millonaria inversión en modernos remolcadores [en línea].  Panamá América.  27 de septiembre 

de 2013 [citado 15 de diciembre de 2013].  Disponible en: 
<http://www.panamaamerica.com.pa/notas/1648413-millonaria-inversion-en-modernos-remolcadores> 
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GRÁFICA NO.  9. PRINCIPALES RUTAS COMERCIALES DE LA CARGA TRANSPORTADA A TRAVÉS DEL CANAL DE 

PANAMÁ, DE ENERO A SEPTIEMBRE: AÑOS 2011 - 2013 

 

Fuente: Autoridad del Canal de Panamá. 

Transporte aéreo 

Al tercer trimestre de 2013, la actividad de transporte aéreo creció 20.4%, dinamizando el 

sector favorablemente.   La compañía nacional COPA movió 1.8 millones de personas, 

entre julio y septiembre, 20.5% más que igual período del año pasado, y representó el 

84.7% del total de pasajeros que transitó por el Aeropuerto Internacional de Tocumen, de 

los cuales 82.4% provenían de América Latina. 

Se prevé que el tránsito de pasajeros aumente dada la inclusión de nuevos destinos y las 

conexiones de diversas aerolíneas que operan en el Aeropuerto Internacional de 

Tocumen. 

GRÁFICA NO.  10. MOVIMIENTO DE PASAJEROS POR LA COMPAÑÍA PANAMEÑA DE AVIACIÓN (COPA) A 

TRAVÉS DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, DE ENERO A SEPTIEMBRE: AÑOS 2012-2013 

 

Fuente: Autoridad de Aeronáutica Civil. 
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Comunicaciones 

Las telecomunicaciones registraron un incremento de 18.5%, principalmente, por la 

demanda de telefonía móvil de contrato y prepagada.  Al respecto, en septiembre los 

créditos activos de abonados al servicio de telefonía celular por contrato fueron 612,379, 

un incremento de 49.7% si se compara con su similar del año anterior, según datos de la 

Asociación Panameña de Crédito.  El saldo promedio por estos contratos fue de B/.78.80, 

una disminución de 8.7% comparado con el año anterior; sin embargo, el monto total de 

los créditos ascendió a B/.48.3 millones, 36.8% más que en 2012.  El mayor ritmo de 

crecimiento en la cantidad de usuarios en modalidad de contrato junto a un menor ritmo 

de crecimiento del saldo total es atribuible a las tarifas cada vez más bajas que se 

encuentran en el mercado.  

GRÁFICA NO.  11. CANTIDAD DE CRÉDITOS ACTIVOS Y SALDO TOTAL DE TELEFONÍA CELULAR POR CONTRATO, 
A SEPTIEMBRE: AÑOS 2009 – 2013 

 

Fuente: Asociación Panameña de Crédito. 

De igual forma la recaudación del Impuesto Selectivo al Consumo para las actividades de 

comunicaciones (televisión, cable y microonda), creció 14.8% en el tercer trimestre del 

año, con relación al mismo período de 2012.  Por su parte, las exportaciones de los 

servicios de comunicaciones, totalizaron B/.246.2 millones de enero a septiembre del 

presente año, creciendo 1.9%. 

Intermediación financiera 

El Producto Interno Bruto de la Intermediación financiera fue B/.543.8 millones en el 

tercer trimestre, 9.4% más que igual período de 2012, alcanzando un acumulado de       

B/. 1,758.1 millones a septiembre de 2013, aumentando 10.1% en comparación con el 

año previo.  El mayor dinamismo fue producto del incremento en la cartera crediticia y la 

mayor captación de depósitos. 

El monto de  los activos del Sistema Bancario Nacional fue B/. 79,966.9 millones, es decir 

13.3% más, producto del incremento en el saldo de la cartera crediticia que ha crecido 

16.2% promedio en los últimos tres años, así como también, la cuenta de activos líquidos 

y las inversiones, logrando una mejor diversificación en la actividad bancaria. 
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Los pasivos sumaron un total de B/. 71.847.9 millones, unos B/. 9.6 millones más que el 

año pasado, producto de una mayor captación de depósitos por parte de los residentes 

(11.4% más) y del resto del mundo (19.0% más), en especial de los particulares. 

La cartera de crédito continuó aumentando, dando soporte al crecimiento logrado por la 

economía panameña.  Al tercer trimestre, el saldo bruto de la cartera crediticia alcanzó 

B/.52.5 millones, 14.4% más.  Del total, la cartera interna sumó B/.36.9 millones y la 

externa, B/.15.5 millones, visualizando crecimiento en ambas de 12.4% y 19.7%, 

respectivamente.  El 94.8% de los créditos internos correspondieron al sector privado, 

específicamente en actividades del comercio, hipotecas y consumo, principalmente. 

Por su parte, los seguros mostraron un crecimiento de 16.8%, producto de las primas (de 

vida, salud y automóviles); así también, los corredores de seguros aumentaron su valor 

agregado 12.8%. 
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Banca y Sector Financiero: septiembre 

La banca panameña se ha caracterizado durante muchos años por ser un Centro Bancario 

Internacional que ha respaldado el financiamiento del comercio internacional al mercado 

latinoamericano, con una banca privada predominante y estable y por contar con la 

presencia de las principales instituciones financieras y bancarias de orden mundial.  Estos 

aspectos unidos a una economía estable y claras reglas del juego en el negocio bancario, 

han coadyuvado con el crecimiento de la economía panameña y su estabilidad en la 

región. 

Activos 

El monto de los activos del Sistema Bancario Nacional al tercer trimestre fue de               

B/. 79,966.9 millones, unos B/.9,390.2 millones adicionales.  Este aumento en los activos 

se ha visto impulsado principalmente por el incremento en el saldo de la cartera crediticia 

(14.6%), que en los últimos 3 años ha crecido en promedio 16.2% producto de las mejores 

condiciones económicas del país. 

CUADRO NO.  4. BALANCE DE SITUACIÓN SIMPLIFICADO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL AL TERCER 

TRIMESTRE: AÑOS 2009 - 2013 

 (En millones de balboas) 

Detalle  2009 2010 2011 2012 2013 

ACTIVOS              

Activos líquidos ........................  10,716.0 10,391.0 9,211.1 11,058.1 12,891.7 
Cartera crediticia ......................  31,106.5 33,054.2 39,574.5 45,270.5 51,871.1 
Inversiones en valores ..............  8,665.3 9,858.2 11,291.7 11,435.6 12,200.2 
Otros activos ............................  2,536.7 2,421.2 2,724.0 2,812.5 3,004.0 
TOTAL ACTIVOS ........................  53,024.5 55,724.6 62,801.3 70,576.8 79,966.9 

PASIVOS           

Depósitos .................................  41,222.7 42,777.5 47,505.1 52,563.1 59,818.0 
Obligaciones .............................  3,720.6 4,179.2 5,399.1 7,078.9 9,079.5 
Otros pasivos ............................  1,696.4 1,976.9 2,333.2 2,583.2 2,950.4 
TOTAL PASIVO ..........................  46,639.7 48,933.6 55,237.4 62,225.3 71,847.9 

PATRIMONIO           

Capital ......................................  3,932.7 4,041.9 4,253.9 4,452.7 4,658.9 
Reserva .....................................  189.8 194.3 184.9 82.9 57.3 
Utilidades .................................  2,227.3 2,519.4 2,989.3 3,680.2 3,259.6 
Deuda subordinada ..................  35.0 35.4 135.8 135.8 143.3 
TOTAL PATRIMONIO.................  6,384.7 6,791.0 7,563.8 8,351.5 8,119.1 

PASIVO Y PATRIMONIO........  53,024.5 55,724.6 62,801.3 70,576.8 79,966.9 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 

Pese a que la cartera de crédito representa el principal componente en los activos 

(64.9%), las cuentas de activos líquidos (16.1%) y las inversiones (15.3%) tienen un peso 

significativo en los activos totales.  Lo anterior implica una mejor diversificación de la 

actividad bancaria que permite hacerle frente a situaciones que podrían ser adversas en 

alguna actividad en particular.  Los activos líquidos crecieron en los dos últimos años 

18.3% en promedio, mientras que las inversiones en valores, 4.0%. 
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Depósitos 

Los pasivos sumaron un total de B/.71,847.9 millones, unos B/.9,622.6 millones más que 

el año pasado, producto de una mayor captación de depósitos (B/.7,254.9 millones más) 

tanto por parte de los residentes (B/.4,122.2 millones o 11.4% más) como del resto del 

mundo (B/.3,132.7 millones o 19.0% más), en especial de particulares (B/.4,151.6 

millones). 

La evolución de los depósitos del Sistema Bancario Nacional ha respondido más a 

condiciones cualitativas como la confianza y solidez, que a condiciones cuantitativas 

como las tasas de interés pagadas.  Así, al tercer trimestre los depósitos crecieron 13.8% 

o B/.7,254.9 millones más, aumento que cubre aproximadamente dos veces el 

incremento demandado por la cartera interna de crédito.  En promedio los depósitos han 

crecido 11.8% en los últimos 3 años, en particular se ha incrementado la participación de 

los depósitos a la vista (20.8%) y los ahorros (20.3%) que en general no tienen 

vencimientos establecidos como una cuenta a plazo fijo.  Estos cambios en la estructura 

de depósito atienden a las mejores condiciones económicas que demandan una mayor 

disponibilidad de estos recursos dado el creciente volumen de comercio de bienes y 

servicios generado por el crecimiento económico del país. 

GRÁFICA NO.  12. DEPÓSITOS EN EL SISTEMA BANCARIO NACIONAL SEGÚN PLAZO Y VARIACIÓN 

PORCENTUAL, AL TERCER TRIMESTRE AÑOS: 2009 - 2013 

(En porcentaje) 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 

Cartera crediticia  

El incremento de la cartera crediticia interna (12.4%) sigue siendo una buena señal del 

crecimiento económico que vive la economía panameña.  Sin embargo, el crecimiento 

estable del total de la cartera de crédito (14.4%) se debe a que la externa ha crecido más 

(19.7%) que la interna.  Este menor ritmo de crecimiento de la cartera de crédito interna 
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CUADRO NO.  5. SALDO BRUTO DE LA CARTERA DE CRÉDITO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL POR 

ACTIVIDAD ECONÓMICA, AL TERCER TRIMESTRE AÑOS: 2009 - 2013 

(En millones de balboas) 

Sector y Actividad 2009 2010 2011 2012 2013 

TOTAL ..........................  31,634.7 33,549.3 40,109.7 45,866.6 52,493.7 

Internos .......................................  22,207.2 24,646.2 28,463.3 32,876.6 36,939.3 
Público  ....................................  685.4 696.7 1,022.9 1,522.2 1,906.4 
Privado ....................................  21,521.8 23,949.5 27,440.4 31,354.4 35,032.9 

Intermediación financiera ...  921.6 729.2 822.4 800.0 905.4 
Agricultura y ganadería .......  714.1 813.7 913.9 1,090.2 1,241.3 
Pesca ...................................  48.1 47.4 50.7 50.6 74.7 
Minas y canteras .................  25.0 22.3 29.6 46.4 54.2 
Comercio .............................  5,684.0 6,537.6 8,130.0 10,076.8 10,550.0 
Industrias manufactureras ..  1,210.2 1,389.7 1,821.7 1,695.3 1,950.9 
Hipotecarios ........................  6,017.9 6,766.9 7,391.6 8,539.0 9,790.6 
Construcción, interinos .......  2,079.3 2,467.9 2,680.9 2,965.0 3,647.7 
Microcréditos ......................  75.5 72.9 67.1 0.0 0.0 
Consumo .............................   4,746.1 5,101.9 5,532.5 6,091.1 6,818.0 

Externos ......................................  9,427.5 8,903.1 11,646.3 12,990.0 15,554.3 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 

El crédito hipotecario representó el 26.5% de la cartera interna de crédito a septiembre, 

siendo la segunda más importante después del crédito al comercio (28.6%).  Al tercer 

trimestre los préstamos hipotecarios crecieron 14.7%, aumentando más los de viviendas 

sin interés preferencial (16.3%) producto de la baja en las tasas de interés y al aumento 

en los plazos de financiamiento.  De igual forma los préstamos para viviendas con interés 

preferencial se han incrementado (14.1%), incentivados además por las modificaciones a 

la Ley de interés preferencial. 

GRÁFICA NO.  13. TASA DE CRECIMIENTO DE LOS SALDOS DE LA CARTERA HIPOTECARIA PARA VIVIENDA 

CON Y SIN LEY PREFERENCIAL Y TASA DE INTERÉS PROMEDIO DEL MERCADO HIPOTECARIO LOCAL, AL 

TERCER TRIMESTRE: AÑOS 2009 - 2013 

(En porcentaje) 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 

7.2 

11.3 

4.2 

11.1 

14.1 
12.7 13.6 

0.5 

19.5 

16.3 

6.7 
6.8 

6.6 

6.3 

6.0 

5.6

5.8

6.0

6.2

6.4

6.6

6.8

7.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

III Trimestre 2009 III Trimestre 2010 III Trimestre 2011 III Trimestre 2012 III Trimestre 2013

Vivienda Hipotecaria con Ley Preferencial

Vivienda Hipotecaria sin Ley Preferencial

Tasa de referencia del mercado local hipotecario



 

 

 

 

 

 

30 

A
V

A
N

C
E

  E
C

O
N

Ó
M

IC
O

 
D

iciem
b

re 2
0

1
3 

La demanda de crédito para el consumo siguió creciendo a dos dígitos (11.9%) al tercer 

trimestre, continuando con el ritmo de crecimiento que se viene dando desde 2012, 

cuando a septiembre crecía 10.1% respecto de 2011.  Esta situación que no sucedía desde 

2009, año en que la tasa de crecimiento del crédito al consumo (3.5%) se había reducido 

aproximadamente a más de la mitad al compararse con 2008 (12.1%), producto de la 

crisis financiera mundial. 

Pese a que 69.7% del crédito al consumo se concentra en los préstamos personales, se 

destaca que en los dos últimos años son los créditos para la compra de auto y mediante 

tarjetas los que mayor impulso le han dado a esta cartera (aumentos de 21.3% y 18.1%, 

respectivamente).  En parte este impulso se debe a una mayor disponibilidad de ingresos 

y en el caso de la compra de automóviles, a la baja en las tasas de interés que en 

promedio fueron de 6.9% (2009: 8.5%).  De igual forma los bancos han realizado ajustes 

en sus políticas crediticias reflejadas en el aumento de las tasas al crédito con tarjetas, 

que en promedio aumentaron de 15.3% en 2009 a 16.4% a septiembre de este año.  De 

igual forma las instituciones financieras han aumentado las provisiones en 14.1% este 

año. 

GRÁFICA NO.  14. VARIACIÓN PORCENTUAL DEL SALDO EN LAS CARTERAS DE PRÉSTAMO PERSONAL, 

TARJETAS Y AUTOMÓVILES, AL TERCER TRIMESTRE: AÑOS 2009 - 2013 

(En porcentaje) 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 

Gran parte del crédito interno (74.8%) está en manos de las grandes empresas y personas 

no jubiladas (asalariados e independientes).  En su mayoría estas grandes empresas se 

concentran en actividades como el comercio al por mayor, al por menor, algunas 

industrias y construcción; mientras que entre los no jubilados, el crédito se concentra en 

la masa de asalariados. 

Pese a los incentivos que el gobierno ha otorgado para que las micro y pequeñas 

empresas tengan acceso al crédito, éstas todavía no representan la mayor demanda de 

recursos crediticios, posiblemente porque las políticas crediticias para estos sectores 

todavía son un tanto restrictivas. 
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GRÁFICA NO.  15. DISTRIBUCIÓN DEL CRÉDITO INTERNO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL, A 

SEPTIEMBRE: AÑO 2013 

(En porcentaje) 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 

El desempeño de las carteras consideradas de riesgo (vencidas y morosas) se mantiene 

estable, la proporción vencida de la cartera de crédito del Sistema Bancario Nacional a 

septiembre fue de 0.70%, este es un mínimo significativo ya que hace cinco años esta era 

del 1.60%.  Igualmente la proporción de la cartera morosa fue menor este año (1.24%) en 

comparación con septiembre de 2009 cuando fue 1.75%. 

GRÁFICA NO.  16. TASA DE VENCIMIENTO Y MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CRÉDITO DEL SISTEMA 

BANCARIO NACIONAL POR MES, A SEPTIEMBRE: AÑOS 2009 - 2013 

(En porcentaje) 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos. 
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Situación fiscal: septiembre 

Balance fiscal del Sector Público No Financiero  

El Balance fiscal del Sector Público No Financiero (SPNF) a septiembre de 2013, registró 

un déficit de B/.1,314.6 millones, es decir 3.2% del Producto Interno Bruto (PIB). 

CUADRO NO.  6. BALANCE FISCAL PRELIMINAR DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO, A SEPTIEMBRE:  
AÑOS 2012 Y 2013 

Detalle 

2013 2012 
Diferencia 
2013/2012 

Prel. (1) Prel. (2) 
Absoluta 
3= (1-2) 

Relativa 
4=3/2 

Ingresos Totales .......................................................  6,472.4 6,246.3 226.2 3.6 

Ingresos Corrientes Gobierno General ....................  6,194.1 5,924.9 269.2 4.5 
Gobierno Central .................................................  4,268.4 4,109.9 158.5 3.9 
CSS .......................................................................  1,782.0 1,702.4 79.6 4.7 
Agencias Consolidadas ........................................  143.7 112.6 31.2 27.7 

Balance Operacional de las Empresas Públicas .......  87.8 104.7 -16.9 -16.2 
Agencias no Consolidadas y Otros ...........................  68.5 197.6 -129.1 -65.3 
Ingresos de Capital ..................................................  110.8 13.1 97.7 743.6 
Donaciones ..............................................................  11.2 6.0 5.2 87.3 

Gastos Totales .........................................................  7,787.0 7,143.3 643.8 9.0 

Gastos Corrientes Gobierno General 
1/

 .................  5,172.5 4,698.5 474.1 10.1 

Gastos Corrientes (excluye pago de intereses) ...  4,440.0 4,033.5 406.5 10.1 
Gobierno Central .............................................  2,607.5 2,412.7 194.8 8.1 
CSS ...................................................................  1,686.4 1,462.3 224.1 15.3 
Agencias Consolidadas ....................................  146.1 158.6 -12.5 -7.9 

 Intereses .............................................................  733.4 665.0 68.5 10.3 
Intereses Externos ...........................................  611.9 605.5 6.4 1.1 
Intereses Internos ...........................................  121.5 59.5 62.0 104.3 

Gastos de Capital .................................................  2,613.6 2,444.8 168.8 6.9 

%   del PIB ................................................................  6.4% 6.8% -0.4% 
 

Ahorro Corriente del Gobierno General ...................  1,021.5 1,226.4 -204.9 -16.7 

%   del PIB ................................................................  2.5% 3.4% -0.9%   

Ahorro Corriente del SPNF .......................................  1,177.8 1,528.6 -350.8 -23.0 

% del PIB ..................................................................  2.9% 4.3% -1.4%   

Ahorro Total (Ingresos Totales menos Gastos 
Corrientes) ...............................................................  1,299.9 1,547.8 -247.9 -16.0 

% del PIB ..................................................................  3.2% 4.3% -1.1%   

Balance Primario ......................................................  -581.2 -232.1 -349.1 150.5 

% del PIB ..................................................................  -1.4% -0.6% -0.8%   

Balance Total ...........................................................  -1,314.6 -897.0 -417.6 46.6 

% del PIB ..................................................................  -3.2% -2.5% -0.7%   

1/ Excluye pago de intereses de Empresas Públicas 
PIB Nominal  Proyectado 2013= 40,987 
PIB Nominal Preliminar 2012= 35,938 

Fuente: CGR, Superintendencia de Bancos, BNP, CA, Entidades Descentralizadas, MEF. 
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Los ingresos totales alcanzaron los B/.6,472.4 millones, registrando un incremento de 

B/.226.1 millones o 3.6%, comparados con los recibidos a septiembre 2012. El 

crecimiento se explicó por mayores recaudaciones en los ingresos corrientes del Gobierno 

Central (B/.158.5 millones), la Caja de Seguro Social (B/.79.5 millones) y las Agencias 

Consolidadas (B/.31.2 millones).  En tanto los ingresos de capital se incrementaron en 

B/.97.7 millones comparados con septiembre 2012, principalmente por la venta de los 

terrenos de Corozal a la Autoridad del Canal de Panamá (ACP) por B/.90 millones. 

Por otro lado, los gastos totales del SPNF se incrementaron en B/.643.7 millones, es decir, 

9.0% comparados con igual período de 2012, de los cuales, el gasto corriente aumentó 

B/.474 millones, lo que representó un crecimiento de 10.1% comparado con el mismo 

período 2012, impulsado principalmente por los incrementos en los gastos del Gobierno 

Central (8.1%) y la Caja de Seguro Social (15.3%), ya que los de las Agencias No 

Consolidadas disminuyeron en 7.9%. 

Los gastos de capital alcanzaron los B/.2,613.6 millones, aumentando B/.168.8 millones, 

es decir 6.9% con respecto al mismo período de 2012.  Este incremento obedece al plan 

de inversión gubernamental, destacándose: la construcción de hospitales, Metro de 

Panamá, reordenamiento vial de la ciudad de Panamá, mantenimiento y rehabilitación 

vial a nivel nacional, mantenimiento y construcción de aeropuertos, entre otros. 

El ahorro corriente del SPNF así como el ahorro corriente del Gobierno General, fueron 

positivos.  A septiembre de 2013, el Ahorro corriente del SPNF fue de B/.1,177.8 millones, 

mientras que el del Gobierno General fue de B/.1,021.5 millones. 

Balance fiscal preliminar del Gobierno Central 

En cuanto al Gobierno Central, los ingresos totales a septiembre 2013, sumaron 

B/.4,446.7, lo que representa un incremento de B/.242.5 millones o 5.8% respecto de los 

percibidos a septiembre de 2012.  La mejor posición de los ingresos totales se debe al 

crecimiento en los ingresos corrientes por B/.144.5 millones, comportamiento que 

responde principalmente a un aumento de los ingresos tributarios y a un mayor ingreso 

de capital, este último con un incremento por B/.92.8 millones por la venta de los 

terrenos de Corozal a la ACP para la construcción de un futuro puerto de contenedores. 

Por su parte, los gastos totales del Gobierno Central al tercer trimestre 2013 se 

incrementaron en B/.369.9 millones o 6.5% con respecto al mismo período 2012.  Los 

gastos corrientes totalizaron B/.3,590.3 millones, lo que representó un aumento de 

B/.238.4 millones o 7.1%, destacándose de estos pagos en concepto de subsidios como: el 

programa 100 a los 70, la dotación de uniformes, útiles y textos escolares, subsidio 

eléctrico, entre otros. 

Los gastos de capital alcanzaron los B/.2,467 millones a septiembre de 2013, 

representando un crecimiento de B/.131.5 millones o 5.6% comparado a igual período de 

2012. El incremento responde al compromiso del Gobierno de realizar obras de 

infraestructura para mejorar la competitividad del país y de carácter social para mejoras 

en la calidad de vida de la población.  

El ahorro corriente del Gobierno Central resultó positivo y alcanzó los B/.752.4 millones, 

por lo que financió un 30% de los gastos de inversión. 
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CUADRO NO.  7. BALANCE FISCAL PRELIMINAR DEL GOBIERNO CENTRAL, A SEPTIEMBRE: AÑOS 2012 Y 2013 

Detalle 

2013 2012 
Diferencia 

2013/2012 

Prel. (1) Prel. (2) 
Absoluta 
3= (1-2) 

Relativa 
4=3/2 

Ingresos Totales .....................................................  4,446.7 4,204.3 242.4 5.8 

Ingresos Corrientes Ajustados    (1+2+3) .............  4,342.7 4,198.3 144.4 3.4 

1. Tributarios ......................................................  3,589.5 3,544.2 45.3 1.3 
Directos ......................................................  1,879.3 1,915.1 -35.8 -1.9 
Indirectos ...................................................  1,710.2 1,629.1 81.1 5.0 

2. No Tributarios ................................................  876.8 885.5 -8.7 -1.0 
3. Ajuste a la Renta

 1/
 ..........................................  -123.6 -231.4 -107.8 -46.6 

Ingresos de Capital .................................................  92.8 0.0 92.8 …. 
Donaciones .............................................................  11.2 6.0 5.2 86.4 

Gastos Totales ........................................................  6,057.3 5,687.4 369.8 6.5 

Gastos Corrientes ...................................................  3,590.3 3,351.9 238.4 7.1 
Servicios Personales ...........................................  1,283.3 1,149.4 133.9 11.7 
Bienes y Servicios  

2/
 ...........................................  359.7 351.9 7.8 2.2 

Transferencias  
 3/

 ...............................................  1,093.7 1,086.5 7.2 0.7 
Intereses de la Deuda .........................................  732.0 663.2 68.7 10.4 
Otros ..................................................................  121.7 100.9 20.8 20.6 

Ahorro Corriente ....................................................  752.4 846.4 -94.0 -11.1 

% del PIB .................................................................  1.8% 2.4%     

Ahorro Total (Ing. Totales menos Gastos 
Corrientes) .............................................................  

856.4 852.4 4.0 0.5 

% del PIB .................................................................  2.1% 2.4%     

Gastos de Capital ....................................................  2,467.0 2,335.5 131.5 5.6 

% del PIB .................................................................  6.0% 6.5%     

Balance Primario ....................................................  -878.6 -819.9 -58.7 7.2 

% del PIB .................................................................  -2.1% -2.3%     

Balance Total ..........................................................  -1,610.5 -1,483.1 -127.4 8.6 

%  del PIB ................................................................  -3.9% -4.1%   
 

1/  
Pagos con Documentos Fiscales (Gastos Tributarios). 

2/  
Incluye B/. 28.0 millones en el 2013 y B/. 27.4 millones en el 2012 de útiles y textos escolares.

  

3/  
Incluye B/. 79.9 millones en el 2013 y B/. 83.3 millones en el 2012 del

 
programa 100 a los 70. 

PIB Nominal  Proyectado 2013= 40,987 
PIB Nominal Preliminar 2012= 35,938 

Fuente: CGR, Superintendencia de Bancos, BNP, CA, Entidades Descentralizadas, MEF. 
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Precios: noviembre 

Índice de precios al consumidor de Estados Unidos 

En noviembre, el Índice de precios al consumidor (IPC) en Estados Unidos aumentó 1.2% 

en comparación con el año anterior.  En lo que va del año, solo en dos ocasiones (febrero 

y julio) se ha alcanzado la meta de 2.0% de la Reserva Federal, pero el resto de los meses 

ha estado por debajo.  Durante los últimos meses del año no se espera que la situación 

cambie. 

GRÁFICA NO.  17. VARIACIÓN PORCENTUAL INTERANUAL DEL ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

URBANO DE LOS ESTADOS UNIDOS: NOVIEMBRE DE 2012 A NOVIEMBRE DE 2013 

 

 

Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics). 

El renglón de Vivienda, el de mayor importancia relativa para el índice, contribuyó con 

86.3% a su variación.  Alimentos y bebidas, aumentó 0.3%, principalmente por una subida 

en la sección de carnes, aves, pescado y huevos.  Sin embargo, de manera general, el 

mayor aumento se dio en Cuidados Médicos (2.2%). 

Por otra parte, el sector Transporte presentó la mayor disminución al caer 0.8% desde 

noviembre del año pasado. 
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CUADRO NO.  8. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR URBANO DE LOS ESTADOS UNIDOS, EN 

NOVIEMBRE: AÑOS 2012 Y 2013 

División de bienes o servicios 2012 2013 
Variación 

porcentual 

Aporte a la 
variación 

del IPC (%) 

TOTAL ..............................................          230.22          233.07               1.2               1.5  

Alimentos y bebidas ........................           234.74          237.59               1.2               0.3  
Vivienda ...........................................           223.81          228.45               2.1               1.3  
Vestimenta ......................................           129.57          129.44              -0.1             0.0 
Transporte .......................................           214.53          212.84  -0.8 -0.6 
Cuidados médicos ............................           418.65          427.74               2.2               0.3  
Recreación .......................................           114.77          115.33               0.5               0.0  
Educación y comunicación ..............           134.77          136.84               1.5               0.2  
Otros bienes y servicios ...................           396.34          403.05               1.7               0.1  

Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics). 

Índice de precios al consumidor de Panamá 

Distritos de Panamá y San Miguelito 

En noviembre el Índice de precios al consumidor (IPC) de los distritos de Panamá y San 

Miguelito registró un incremento interanual de 3.8%, inferior al reportado en octubre 

(3.9%).   

En lo transcurrido del año, el IPC mostró un comportamiento menos oscilante o variante, 

en contraste con igual período de 2012, señalando una volatilidad de 2.1 puntos en 2013 

frente a 3.1 puntos el año anterior.  Mientras que el promedio de las variaciones del 

índice (4.0%) se mantuvo por debajo de lo observado el año pasado (5.7%). 

GRÁFICA NO.  18. VARIACIÓN PORCENTUAL INTERANUAL DEL ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN LOS 

DISTRITOS DE PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, DE ENERO A NOVIEMBRE: AÑOS 2012 Y 2013 

 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

Dentro de la composición del IPC, fueron las divisiones de: Enseñanza (5.4%), Salud (5.3%) 

y Alimentos y bebidas (5.1%) las que resaltaron con los mayores incrementos.  Un menor 

alza se produjo en la sección de Transporte (1.8%).  
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CUADRO NO.  9. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN LOS DISTRITOS DE PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, 

VARIACIÓN Y APORTE DE SUS DIVISIONES, EN NOVIEMBRE: AÑOS 2012 Y 2013 

División de bienes y servicios 2012 2013 
Variación 

porcentual 

Aporte a la 
variación 

del IPC (%) 

Distribución 
porcentual 
del aporte 

TOTAL .....................................................  144.2 149.7 3.8 3.8 100.0 

Alimentos y bebidas ...............................  167.2 175.8 5.1 1.7 43.8 
Vestido y calzado ...................................  107.4 111.5 3.8 0.4 9.4 
Vivienda, agua, electricidad y gas ..........  128.6 132.4 3.0 0.3 7.8 
Muebles, equipo del hogar y 

mantenimiento rutinario de la casa ....  133.3 137.2 2.9 0.3 7.6 
Salud ......................................................  123.5 130.0 5.3 0.2 4.5 
Transporte .............................................  165.0 168.0 1.8 0.3 6.6 
Esparcimiento, diversión y servicios de 

cultura .................................................  111.9 114.9 2.7 0.2 5.1 
Enseñanza ..............................................  128.8 135.8 5.4 0.3 7.5 
Bienes y servicios diversos .....................  140.4 144.6 3.0 0.3 7.8 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

No obstante, las divisiones que incidieron en mayor medida en el aumento de los precios 

en el mes fueron: Alimentos y bebidas, Vestido y calzado, Bienes y servicios y Vivienda, 

agua, electricidad y gas.  Las mismas representan el 61.1% dentro de la estructura del IPC 

y explicaron el 68.8% del aumento que registró en noviembre. 

Alimentos y bebidas 

5.1% fue el alza registrada en el IPC de la división de Alimentos y bebidas, inferior al 

incremento observado el mes anterior (6.1%) y en noviembre de 2012 (6.7%).  Del 

aumento en el IPC total de los distritos de Panamá y San Miguelito, esta división explicó el 

43.8%, dada su importancia dentro de la estructura del IPC (32.1%). 

Dos de las tres agrupaciones que integran esta división, mostraron un incremento menor 

al de 2012, ellos fueron: alimentos (5.6%) y comidas fuera del hogar (2.9%).  Mientras que 

las bebidas se encarecieron 6.4%. 

CUADRO NO.  10. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LA DIVISIÓN DE ALIMENTOS Y BEBIDAS, EN 

NOVIEMBRE: AÑOS 2011 - 2013 

Agrupación 2011 2012 2013 

Variación porcentual 

2012/11 2013/12 

Alimentos ...................................  160.9 170.4 179.9 5.9 5.6 
Bebidas .......................................  133.2 141.6 150.7 6.3 6.4 
Comidas fuera del hogar ............  152.8 168.1 172.9 10.0 2.9 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

En el grupo de alimentos, las tres agrupaciones de mayor peso son: carnes, pan y cereales 

y leche, queso y huevo, mismas que mostraron alzas de 9.7%, 4.9% y 5.9% en su índice, 

respectivamente; las dos últimas con una tendencia al alza inferior a la de 2012.  Aceites y 

mantecas y vegetales secos y en conserva, por el contrario se abarataron. 
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CUADRO NO.  11. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LOS GRUPOS DE ALIMENTOS EN LOS DISTRITOS DE 

PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, EN NOVIEMBRE: AÑOS 2011 - 2013 

Grupos de alimentos 2011 2012 2013 

Variación porcentual 

2012/11 2013/12 

Pan y cereales .......................................  167.1 175.9 184.6 5.3 4.9 
Carnes ...................................................  142.0 149.6 164.1 5.4 9.7 
Pescado .................................................  175.8 189.2 201.6 7.6 6.6 
Leche, quesos y huevo ..........................  172.0 190.3 201.5 10.6 5.9 
Aceites y mantecas ...............................  220.4 221.0 219.2 0.3 -0.8 
Legumbres y verduras frescas ..............  194.5 188.2 193.0 -3.2 2.6 
Vegetales secos y en conserva ..............  148.2 165.2 161.9 11.5 -2.0 
Frutas frescas ........................................  176.7 221.0 223.0 25.1 0.9 
Azúcar ...................................................  166.9 176.4 185.9 5.7 5.4 
Café y té ................................................  183.3 186.4 190.5 1.7 2.2 
Otros alimentos incluso conserva .........  137.5 146.4 150.3 6.5 2.7 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

 Carnes 

El alza que experimentó el IPC de las carnes fue de 9.7%.  De los tipos de carnes, las que 

tuvieron los mayores incrementos fueron: carne de res (13.4%), carnes preparadas (9.4%) 

y carne de cerdo (8.4%); la carne de pollo lo hizo en 6.0%. 

Los datos mostraron una reducción en el sacrificio de ganado vacuno y porcino en 

noviembre de 2013 respecto a 2012.  Se sacrificaron 2,574 cabezas de vacuno menos y 

3,492 menos de porcino, lo que afectó la oferta de carnes.   

Al respecto, los precios promedio en los distritos de Panamá y San Miguelito de los tipos 

de corte de carne de res que más se encarecieron fueron: bistec de cinta (16.9%), pecho 

(16.5%) y babilla (15.2%); la chuleta de cerdo subió 8.1% y el pollo 7.3%. 

CUADRO NO.  12. SACRIFICIO DE GANADO VACUNO Y PORCINO, DE ENERO A NOVIEMBRE: 
AÑOS 2012 Y 2013 

(En cabezas) 

Período 

2012 2013 

Vacuno Porcino Vacuno Porcino 

Enero ........................ 35,037 35,167 34,923 36,904 
Febrero..................... 32,382 33,619 30,289 33,788 
Marzo ....................... 36,787 37,370 30,436 34,010 
Abril .......................... 32,033 33,882 32,101 39,832 
Mayo ........................ 38,310 39,060 35,458 41,827 
Junio ......................... 35,013 39,254 30,261 36,977 
Julio .......................... 34,894 40,686 34,332 39,509 
Agosto ...................... 36,173 40,815 34,008 39,751 
Septiembre............... 34,696 37,510 30,791 37,666 
Octubre .................... 33,868 41,729 33,383 39,444 
Noviembre ............... 34,699 40,040 32,125 36,548 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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En noviembre, el índice de precios internacional de la carne aumentó 0.3%, según la 

Organización de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentación (FAO). 

 Pan y cereales 

En 4.9% subió el IPC del grupo de pan y cereales, incrementando en mayor medida el 

precio de: cereales (21.0%), dulces (9.0%) y crema y harinas (5.2%).  El pan fresco y el 

arroz, con mayor peso en la estructura de este grupo, aumentó su precio pero en menor 

medida que hace doce meses. 

Al respecto, el pan fresco (formado por pan de micha, molde y flauta) registró un alza de 

3.6%, cuando en 2012 fue 6.6%.  En los distritos de Panamá y San Miguelito el precio 

promedio del pan de molde y de flauta subió 2.8% y 7.9%, en orden.  Uno de sus insumos 

de producción, la harina de trigo, según la Autoridad Panameña de Seguridad de 

Alimentos (AUPSA), mostró una baja de 213.5 toneladas en las cantidades importadas en 

noviembre respecto a igual mes de 2012. 

El arroz (de primera y especial) se encareció 4.5%.  El precio promedio por libra aumentó 

1.9% en los distritos de Panamá y San Miguelito.  En tanto que el precio al por menor en 

el Mercado de San Felipe fue B/.0.57 en septiembre (último dato disponible), B/.0.04 más 

que en igual mes del año pasado, según el Instituto de Mercadeo Agropecuario (IMA). 

El precio internacional del arroz grano largo de Estados Unidos, se mantuvo en USD608 la 

tonelada en noviembre, según la FAO. 

 Leche, quesos y huevos 

El grupo de leche, quesos y huevos mostró un alza en su índice de precio de 5.9%.  La 

leche (compuesto por leche en polvo, evaporada y fresca) reflejó un aumento de 6.4%, el 

queso lo hizo en 5.9% (integrado por el queso amarillo y blanco) y huevos de gallina en 

3.8%. 

GRÁFICA NO.  19. VARIACIÓN INTERANUAL DEL ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LECHE, QUESO Y 

HUEVOS, EN LOS DISTRITOS DE PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, EN NOVIEMBRE: AÑOS 2012 Y 2013 

 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

11.5 

9.7 
8.9 

6.4 
5.9 

3.8 

Leche Queso Huevo

2012 2013



 

 

 

 

 

 

40 

A
V

A
N

C
E

  E
C

O
N

Ó
M

IC
O

 
D

iciem
b

re 2
0

1
3 

En octubre, último dato disponible, hubo una menor producción de leche evaporada, 

condensada y en polvo (-8.0%), mientras que de leche pasteurizada y leche natural 

utilizada para la elaboración de productos derivados, un aumento de 9.5% y 3.7%, 

respectivamente. 

En los distritos de Panamá y San Miguelito, el precio promedio de la leche fresca, en polvo 

y evaporada aumentó 10.6%, 6.1% y 3.6%, correspondientemente.  El queso amarillo 

subió 5.4% y los huevos de gallina lo hicieron en 3.8%.  Respecto al queso, datos de 

AUPSA, indican una menor importación de cuajada de cheddar, insumo de producción en 

la fabricación del queso.  Se importaron 199.3 toneladas menos en noviembre, que hace 

un año. 

El índice de precios de los lácteos de la FAO, indica un alza de 23.1%, lo cual se relacionó a 

una mayor demanda. 

Vestido y calzado 

El IPC de la división de Vestido y calzado aumentó 3.8%.  El índice de precio de vestido 

subió 3.4%, encareciéndose principalmente las prendas de vestir para mujer y niñas 

(4.1%), seguido de la de hombres y niños (3.2%).   

En tanto, Calzado aumentó en su índice de precio 4.9%, sobresaliendo el incremento en 

los precios de calzados de mujer y niña (7.8%) y la reparación y limpieza de calzado 

(4.3%). 

CUADRO NO.  13. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE VESTIDO Y CALZADO EN LOS DISTRITOS DE 

PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, EN NOVIEMBRE: AÑOS 2011 - 2013 

Agrupación 2011 2012 2013 

Variación porcentual 

2012/11 2013/12 

Vestido ........................................................ 108.5 110.8 114.6 2.1 3.4 
Prendas de vestir para hombre y 
niño .................................................... 111.6 113.2 116.8 1.4 3.2 
Prendas de vestir para mujer y niña ... 104.1 106.8 111.2 2.6 4.1 
Prendas de vestir para bebé ............... 116.0 119.8 120.9 3.3 0.9 
Accesorios de vestir y otros artículos . 121.3 126.8 129.1 4.5 1.8 

Calzado ....................................................... 95.4 98.3 103.1 3.0 4.9 
Calzado para hombre y niño .............. 87.3 89.8 91.0 2.9 1.3 
Calzado para mujer y niña. ................. 98.0 98.4 106.1 0.4 7.8 
Reparación y limpieza de calzado ...... 133.0 159.2 166.0 19.7 4.3 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

Bienes y servicios diversos 

La división de bienes y servicios diversos registró un incremento de 3.0%.  El componente 

con el mayor peso dentro de esta sección es la agrupación de artículos para el cuidado 

personal (jabón, gel, cepillo y pasta dental, desodorantes, etc.), mismo que aumentó 5.6% 

en el mes de noviembre. 

La demás agrupaciones con las mayores alzas fueron: tabaco (2.4%) compuesto por los 

cigarrillos y efectos personales (2.7%) integrado por joyería y relojería y carteras de mujer 
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y paraguas.  Sin cambios en sus precios se mantuvieron: servicios para la comunicación 

(teléfono residencial y celular) y otros servicios (servicio de notaría, servicios de funerales, 

gastos en pasaporte y paquetes para fiestas). 

CUADRO NO.  14. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LA DIVISIÓN DE BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS EN 

LOS DISTRITOS DE PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, EN NOVIEMBRE: AÑOS 2011 - 2013 

Agrupación 2011 2012 2013 

Variación porcentual 

2012/11 2013/12 

Artículos para el cuidado personal ..............  137.4 142.3 150.3 3.6 5.6 
Servicios de cuidado personal .....................  101.0 122.4 122.7 21.2 0.2 
Efectos personales n.e.p ..............................  234.2 242.7 249.2 3.6 2.7 

Joyería y relojería ...................................  263.0 271.7 278.3 3.3 2.4 
Otros artículos personales .....................  129.0 136.6 142.8 5.9 4.5 

Servicios para la comunicación ....................  103.3 91.8 91.8 -11.1 - 
Otros servicios n.e.p ....................................  117.2 120.0 120.0 2.4 - 
Tabaco. ........................................................  314.8 334.1 342.2 6.1 2.4 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

Transporte 

El segundo grupo de mayor importancia dentro de la estructura del IPC, después de 

alimentos y bebidas, le corresponde a la división de Transporte (13.6%), que durante el 

mes de noviembre experimentó una leve alza de 1.8%. 

Las agrupaciones con mayores aumentos fueron: servicios de seguro para vehículo, 

compra de vehículo y combustible. 

Respecto al combustible, vale señalar que el precio tope por el litro de gasolina de 95 y 91 

octanos se redujo.  El precio promedio pasó de B/.1.08 y B/.1.01, respectivamente, en 

noviembre de 2012 a B/.1.02 y B/.0.97 en 2013, según la Secretaría de Energía. 

CUADRO NO.  15. ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LA DIVISIÓN DE TRANSPORTE EN LOS DISTRITOS DE 

PANAMÁ Y SAN MIGUELITO, EN NOVIEMBRE: AÑOS 2011 - 2013 

Agrupación 2011 2012 2013 

Variación porcentual 

2012/11 2013/12 

Compra de vehículo ......................................  155.9 159.8 167.0 2.5 4.5 
Artículos para el mantenimiento y 

reparación de vehículos...........................  211.7 222.3 223.4 5.0 0.5 
Servicios para la conservación y 

reparación del equipo de transporte 
personal ..................................................  203.7 209.4 211.6 2.8 1.1 

Combustible .................................................  198.5 201.0 204.4 1.3 1.7 

Otros gastos ..................................................  102.9 102.9 102.9 - - 

Servicios de seguro para vehículo ................  106.7 101.3 108.0 -5.1 6.6 

Servicios de transporte .................................  137.1 137.9 138.2 0.6 0.2 

Transporte Público ..................................  129.8 129.8 129.8 - - 
Otros servicios de transporte ..................  175.3 180.4 182.2 2.9 1.0 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  1.  PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL A PRECIOS DE COMPRADOR EN LA REPÚBLICA, 
SEGÚN ACTIVIDAD ECONÓMICA, A PRECIOS DE 1996: AÑOS 2012, PRIMER, SEGUNDO Y TERCER TRIMESTRE 

DE 2013 

Descripción 

Producto interno bruto trimestral (en millones de balboas) 

2012 (P) 2013 (E) 

Total 

Trimestres Trimestres 

I II III IV I II III 

Agricultura,  ganadería, caza  y  silvicultura ..........   730.3 188.2 194.0 185.5 162.6 193.5 200.5 179.7 

Pesca .....................................................................  186.0 28.2 38.0 50.1 69.8 31.0 44.6 51.6 

Explotación de minas y canteras ...........................  443.9 113.5 109.6 108.7 112.1 145.1 139.9 146.1 

Industrias manufactureras ....................................  1,258.3 315.7 313.2 322.5 306.9 323.0 326.9 327.9 

Suministro de electricidad, gas y agua ..................  702.6 169.0 175.9 180.4 177.4 177.9 178.0 186.8 

Construcción .........................................................  1,859.1 477.5 458.0 454.8 468.7 605.4 574.9 614.9 

Comercio al por mayor y al por menor; 
reparación de vehículos automotores,  
motocicletas y efectos personales y enseres 
domésticos............................................................  3,706.7 882.5 870.5 944.1 1,009.7 876.9 879.9 972.5 

Hoteles y restaurantes ..........................................  778.2 184.2 177.5 181.2 235.4 196.6 186.5 193.4 

Transporte, almacenamiento y 
comunicaciones ....................................................  6,149.7 1,538.7 1,516.1 1,549.1 1,545.8 1,629.0 1,651.4 1,725.0 

Intermediación financiera .....................................  2,129.2 545.2 555.3 496.8 531.9 609.3 605.1 543.8 

Actividades inmobiliarias, empresariales y de 
alquiler  .................................................................  1,332.4 314.0 328.2 326.9 363.3 345.4 359.8 360.6 

Enseñanza privada ................................................  156.8 39.3 39.2 39.2 39.2 40.9 40.9 40.8 

Actividades de servicios sociales y de salud 
privada ..................................................................  207.8 52.2 50.9 50.9 53.8 55.2 53.5 55.2 

Otras actividades comunitarias, sociales y 
personales de servicios  ........................................  731.0 169.2 190.4 186.3 185.2 184.7 201.8 198.9 

Menos:  Servicios de Intermediación 
Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI), 
asignados al consumo interno ..............................  502.8 134.7 114.9 120.0 133.2 143.7 125.2 129.7 

 Subtotal Producción de mercado  ....................  19,869.4 4,882.8 4,901.8 4,956.4 5,128.4 5,270.3 5,318.5 5,467.5 

Construcción .........................................................  63.0 15.9 15.8 15.6 15.6 19.1 17.9 20.2 

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de 
alquiler ..................................................................  2,328.4 572.9 580.3 585.3 589.9 616.5 620.9 627.4 

Hogares privados con servicios domésticos ..........  125.8 31.8 32.7 28.8 32.5 31.3 31.7 28.1 

Subtotal Producción de uso final propio ...........  2,517.2 620.6 628.8 629.7 638.0 666.9 670.5 675.7 

Subtotal Otra Producción de no mercado .........  1,549.5 375.3 374.5 393.1 406.5 394.5 392.9 413.2 

Valor Agregado Bruto en valores básicos .........  23,936.0 5,878.7 5,905.1 5,979.2 6,172.9 6,331.7 6,382.0 6,556.4 

Más:   Impuestos sobre los productos netos 
de subsidios ..........................................................  1,851.1 348.2 436.8 528.3 537.7 349.8 445.3 533.2 

PRODUCTO INTERNO BRUTO  A PRECIOS 
DE COMPRADOR...........................................  25,787.1 6,227.0 6,341.9 6,507.5 6,710.6 6,681.5 6,827.3 7,089.6 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  2.  VARIACIÓN PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL, A PRECIOS DE 

COMPRADOR EN LA REPÚBLICA, SEGÚN CATEGORÍA DE ACTIVIDAD ECONÓMICA, A PRECIOS DE 1996:  
AÑOS 2012 - 2013 

Descripción 

Variación porcentual del producto interno bruto trimestral 

2012-11 (P) 2013-12 (E) 

Total 

Trimestres Trimestres 

I II III IV I II III 

Agricultura,  ganadería, caza  y  silvicultura ...............  3.9 0.6 3.0 6.6 6.2 2.8 3.3 -3.1 

Pesca .........................................................................  2.5 -24.6 -19.5 1.8 46.0 9.9 17.5 3.1 

Explotación de minas y canteras ...............................  28.8 26.6 29.0 31.2 28.4 27.9 27.7 34.4 

Industrias manufactureras ........................................  3.6 3.8 3.7 3.9 2.8 2.3 4.4 1.7 

Suministro de electricidad, gas y agua ......................  16.0 15.1 18.2 18.5 12.2 5.3 1.2 3.6 

Construcción..............................................................  29.3 27.0 29.4 30.6 30.4 26.8 25.5 35.2 

Comercio al por mayor y al por menor; reparación 
de vehículos automotores, motocicletas, efectos 
personales y enseres domésticos ..............................  8.1 15.7 8.3 6.0 3.9 -0.6 1.1 3.0 

Hoteles y restaurantes ..............................................  8.0 12.3 4.5 -1.7 16.4 6.7 5.1 6.7 

Transporte, almacenamiento y comunicaciones .......  10.9 13.4 10.4 11.3 8.6 5.9 8.9 11.4 

Intermediación financiera .........................................  10.9 10.9 13.0 9.2 10.5 11.8 9.0 9.4 

Actividades inmobiliarias, empresariales y de 
alquiler ......................................................................  13.0 11.5 10.9 16.5 13.3 10.0 9.6 10.3 

Enseñanza privada .....................................................  4.2 3.6 4.2 4.5 4.7 4.3 4.3 4.2 

Actividades de servicios sociales y de salud privada ..  6.0 6.9 6.7 4.6 5.7 5.7 5.2 8.5 

Otras actividades comunitarias, sociales y 
personales de servicios ..............................................  9.0 9.4 12.9 5.8 8.2 9.2 6.0 6.8 

Menos:  Servicios de Intermediación Financiera 
Medidos Indirectamente  (SIFMI), asignados al 
consumo interno .......................................................  6.9 8.7 -1.1 11.0 9.0 6.7 9.0 8.1 

Subtotal Producción de mercado .................  11.5 13.2 11.5 10.8 10.5 7.9 8.5 10.3 

Construcción..............................................................  21.7 17.6 19.7 21.8 28.3 20.2 13.0 29.4 

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de 
alquiler ......................................................................  6.5 6.9 6.7 6.3 6.0 7.6 7.0 7.2 

Hogares privados con servicios domésticos ..............  2.5 6.5 3.0 -0.6 1.1 -1.5 -3.0 -2.4 

Subtotal Producción de uso final propio .......  6.6 7.1 6.8 6.3 6.2 7.5 6.6 7.3 

Subtotal Otra Producción de no mercado .....  5.5 5.6 5.7 5.5 5.2 5.1 4.9 5.1 

Valor Agregado Bruto en valores básicos......  10.5 12.0 10.6 10.0 9.7 7.7 8.1 9.7 

Más:   Impuestos sobre los productos netos de 
subsidios ....................................................................  14.5 7.9 14.7 18.1 15.4 0.4 2.0 0.9 

PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE 
COMPRADOR ................................................  10.8 11.7 10.8 10.6 10.1 7.3 7.7 8.9 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  3. BALANZA DE PAGOS AL TERCER TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

Detalle 

Millones de balboas Variación 
porcentual     

2012-13 2011 2012 2013 

CUENTA CORRIENTE .........................  -4,199.3 -3,045.1 -3,361.3 10.4 

BIENES ........................................  -5,771.7 -5,093.9 -5,102.4 0.2 
Exportaciones ...................................  12,461.0 14,011.9 13,407.2 -4.3 
Importaciones...................................  18,232.7 19,105.8 18,509.6 -3.1 

SERVICIOS ...................................  3,006.1 4,029.0 4,083.4 1.4 
Exportaciones ...................................  5,956.7 6,989.7 7,445.1 6.5 
Importaciones...................................  2,950.6 2,960.7 3,361.7 13.5 

RENTAS .......................................  -1,569.6 -2,048.6 -2,517.8 22.9 
Exportaciones ...................................  1,330.0 1,282.0 1,589.2 24.0 
Importaciones...................................  2,899.6 3,330.6 4,107.0 23.3 

TRANSFERENCIAS .......................  135.9 68.4 175.5 156.6 
Recibidas...........................................  595.3 626.3 770.3 23.0 
Efectuadas ........................................  459.4 557.9 594.8 6.6 

CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA ..  4,803.0 2,810.3 4,101.0 45.9 

Capital ...............................................  5.6 - 12.8 - 
Financiera .........................................  4,797.4 2,810.3 4,088.2 45.5 

ERRORES Y OMISIONES .....................  -603.7 234.8 -739.7 -415.0 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  4. BALANZA DE BIENES AL TERCER TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

Detalle 

Millones de balboas Variación 
porcentual     

2012-13 2011 2012 2013 

SALDO ....................................................  -5,771.7 -5,093.9 -5,102.4 0.2 

EXPORTACIONES NETAS .............................  12,461.0 14,011.9 13,407.2 -4.3 

Exportaciones de mercancías .............................  11,896.8 12,805.0 12,442.1 -2.8 
Nacionales ....................................................  598.3 600.4 637.8 6.2 
Reexportaciones nacionales .........................  104.9 114.1 142.1 24.5 
Reexportaciones de la Zona Libre de Colón .  11,087.0 11,936.5 11,424.3 -4.3 
Zonas Procesadoras de Exportación .............  106.6 154.0 237.9 54.5 

Ajustes ................................................................  -941.2 -1,129.5 -1,068.6 -5.4 
Reparaciones de bienes ......................................  2.4 10.5 10.5 0.0 
Bienes adquiridos en puertos .............................  1,503.0 2,325.9 2,023.2 -13.0 

IMPORTACIONES NETAS ............................  18,232.7 19,105.8 18,509.6 -3.1 

Importaciones de mercancías .............................  18,370.8 19,770.7 18,986.8 -4.0 
Nacionales ....................................................  7,539.5 8,567.2 8,719.4 1.8 
Zona Libre de Colón (CIF) .............................  10,718.8 11,035.9 10,015.8 -9.2 
Zonas Procesadoras de Exportación .............  112.5 167.6 251.6 50.1 

Ajustes ................................................................  -261.9 -892.5 -733.2 -17.8 
Reparaciones de bienes ......................................  3.5 6.7 8.1 20.9 
Bienes adquiridos en puertos .............................  120.3 220.9 247.9 12.2 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  5. BALANZA DE SERVICIOS AL TERCER TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

(En millones de balboas) 

Detalle 

Exportaciones Importaciones 

2011 2012 2013 2011 2012 2013 

TOTAL ....................................................  5,956.7 6,989.7 7,445.1 2,950.6 2,960.7 3,361.7 

Transporte .........................................................  2,949.8 3,474.1 3,693.6 1,568.9 1,473.1 1,599.5 

Marítimo ......................................................  2,117.0 2,290.0 2,238.2 1,060.4 1,167.0 1,107.7 

Fletes .........................................................        1,060.4 1,167.0 1,107.7 

Otros .........................................................  2,117.0 2,290.0 2,238.2 0.0 0.0 0.0 

Canal de Panamá ...................................  1,604.5 1,676.7 1,644.5 … … … 

Puertos ..................................................  512.5 613.3 593.7 .. .. .. 

Aéreo.........................................................  832.8 1,184.1 1,455.4 508.5 306.1 491.8 

Viajes .................................................................  1,973.9 2,359.4 2,535.2 341.1 374.2 566.8 

Comunicaciones .................................................  236.4 241.7 246.2 36.2 54.9 45.0 

Construcción ......................................................  1.4 2.7 3.0 - - - 

Seguros ..............................................................  104.5 101.3 209.8 156.7 158.4 145.1 

Financieros .........................................................  461.8 503.2 461.9 399.6 500.9 498.9 

Informática y de información ............................  19.0 23.1 29.2 3.8 4.1 6.4 

Regalías y derechos de licencia ..........................  4.5 8.8 9.3 52.8 27.6 36.2 

Otros servicios empresariales ............................  133.8 187.2 159.7 329.9 301.4 393.5 

Servicios culturales, personales y recreativos ...  6.4 13.5 9.9 1.8 3.6 4.2 

Servicios de gobierno .........................................  65.2 74.7 87.3 59.8 62.5 66.1 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

 

 

 

 

ANEXO NO.  6. INVERSIÓN DIRECTA EXTRANJERA AL TERCER TRIMESTRE: AÑOS 2011 - 2013 

Detalle 2011 2012 2013 
Variación 

porcentual 
2012-13 

Inversión directa ....................  2,658.0 2,535.8 2,962.5 16.8 

Acciones ..........................  636.5 617.5 433.4 -29.8 
Utilidades reinvertidas ....  832.1 1,442.1 2,076.6 44.0 
Otro capital ......................  1,189.4 476.2 452.5 -5.0 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  7. PRINCIPALES DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES NACIONALES, DE ENERO A SEPTIEMBRE: 

AÑOS 2009 - 2013 

(En millones de balboas) 

Destino 2009 2010 2011 2012 2013 

Estados Unidos ................  254.5 170.7 133.9 125.8 113.3 
Canadá .............................  7.5 56.8 88.8 85.5 59.2 

Costa Rica.........................  43.2 36.8 37.6 41.3 37.0 

China ................................  14.4 28.1 30.5 23.1 33.9 

Países Bajos ......................  48.9 47.3 28.8 35.8 33.8 

Alemania ..........................  3.2 2.0 9.1 8.2 29.0 

Taiwán .............................  16.0 27.1 26.1 22.3 27.0 

India .................................  4.2 5.2 15.6 13.3 24.6 

Zona Libre de Colón .........  12.3 10.4 21.2 21.2 24.4 

Italia .................................  11.2 10.8 13.8 23.5 22.7 

Reino Unido .....................  8.1 6.9 8.4 15.8 18.4 

Bélgica ..............................  0.0 0.2 1.8 1.4 15.6 

Suecia ...............................  35.4 39.1 43.4 28.8 13.0 

España..............................  46.5 16.5 11.4 10.2 12.7 
Honduras .........................  9.2 13.4 14.6 10.0 10.7 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

 

 

ANEXO NO.  8. PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS, DE ENERO A SEPTIEMBRE: AÑOS 2009 - 2013 

(En millones de balboas) 

Detalle 2009 2010 2011 2012 2013 

Bananos ..............................................  42.1 33.1 43.3 64.5 67.1 
Oro para uso no monetario ................  10.7 33.7 54.4 82.2 60.6 

Camarones congelados .......................  30.9 9.7 10.0 19.3 35.7 

Piñas frescas .......................................  24.4 17.9 17.2 24.5 33.5 
Desperdicios y desechos de hierro y 
acero ...................................................  

10.3 14.1 18.6 26.3 23.6 

Azúcar de caña ...................................  3.4 8.5 24.3 34.5 22.1 

Los demás salmónidos ........................  48.1 41.3 18.8 19.0 18.7 

Aceite de palma ..................................  0.7 0.7 6.4 17.4 18.6 
Carne de bovina deshuesada y 
congelada ...........................................  

6.0 7.2 7.6 15.6 18.4 

Desperdicios y desechos de cobre ......  5.0 8.7 10.6 13.2 18.1 

Harina de pescado ..............................  10.9 8.3 5.2 11.2 17.3 

Sandías ...............................................  45.0 36.9 16.5 15.8 16.5 
Las demás maderas, incluso 
descortezadas .....................................  

0.1 1.4 6.6 6.4 16.3 

Cueros curtidos ...................................  2.6 3.6 5.8 11.3 16.0 
Ron y aguardientes .............................  6.3 5.7 7.6 12.3 15.9 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 
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ANEXO NO.  9.  PRINCIPALES ORÍGENES DE LAS IMPORTACIONES NACIONALES, DE ENERO A SEPTIEMBRE: 

AÑOS 2009 - 2013 

(En millones de balboas) 

Orígenes 2009 2010 2011 2012 2013 

Estados Unidos ..................  1,633.9 1,814.0 2,059.6 2,140.7 2,378.0 
Zona Libre de Petróleo.......  779.3 1,148.4 1,712.5 2,014.2 1,621.0 

Zona Libre de Colón ...........  586.5 708.4 792.1 940.6 857.7 

China ..................................  230.7 375.8 509.8 602.3 721.6 

Costa Rica ..........................  296.6 330.9 375.0 431.0 402.2 

México ...............................  262.7 301.5 320.0 422.9 400.7 

Colombia ............................  184.5 220.1 344.7 325.5 296.2 

España ...............................  83.6 120.4 223.5 215.4 286.6 

Corea del Sur .....................  147.6 233.0 215.6 264.9 261.7 

Japón .................................  201.0 205.5 205.7 214.5 202.7 

Alemania ............................  74.9 100.9 119.6 130.3 188.9 

Francia ...............................  29.3 35.4 39.0 47.5 175.5 

Guatemala .........................  119.5 130.0 144.7 156.2 145.8 

Brasil ..................................  101.2 184.0 185.0 119.7 135.0 

Italia ...................................  43.6 42.5 63.2 82.9 117.5 

Zonas Procesadoras para la 
Exportación ........................  

13.4 6.2 16.5 61.9 115.0 

Tailandia ............................  52.1 69.6 76.2 83.1 96.9 

El Salvador .........................  63.0 61.7 77.0 88.3 91.9 

Países Bajos .......................  26.4 32.3 37.1 139.9 87.0 
Turquía...............................  6.3 39.5 39.6 126.8 86.0 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo. 

 

 

 

 


