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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman respecto a
la de igual periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o acreditar la autoria
al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacion:

. Para separar decimales.

, Para la separacién de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.

Informacién no disponible.

- Cantidad nula o cero.

8 0 Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fracciéon decimal
0:00 adoptada para la expresion del dato.

P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

n.c.p. No clasificable en otra parte.

n.e. No especificado.

n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.

n.e.o.g. No especificado en otro grupo.

n.i.o.p. No incluida en otra partida.

msnm Metros sobre el nivel del mar.

FOB “Free on board” (franco a bordo).

CIF “Cost, insurance and freight” (costo, seguro y flete).

TEU “Twenty-foot equivalent unit” (capacidad de carga de contenedor normalizado

de 20 pies).

Debido al redondeo del computador, la suma o variacién puede no coincidir con la cifra impresa.






Desempefio econémico

La Direccién de Analisis Econdmico y Social del Ministerio de Economia y Finanzas estim6 que la economia
creceria 5.7% en 2016 con las condiciones dadas a febrero. El calculo se basa en los indicadores
econémicos mensuales del Instituto Nacional de Estadistica y Censo de la Contraloria General de la
Republica.

Las actividades econémicas de mayor crecimiento econémico fueron: Construccion, Explotacion de minas
y canteras, Intermediacién financiera y Suministros de electricidad, gas y agua.

Grafico No. 1. Crecimiento econémico anual: Aflos 2014, 2015 y a febrero 2016

(En porcentaje)

5.7

2014 2015 Febrero 2016 (E)
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo y Ministerio de Economia y Finanzas.

El crecimiento econdémico aporté mayores ingresos tributarios directos, principalmente rentas. De igual
manera los ingresos no tributarios crecieron por el aumento en la participacion en utilidades y aportes, en
especial por las transferencias de dividendos del Canal.

El Sistema Bancario Nacional conté con mas activos y como contra partida la base monetaria se amplio,
tanto por depdsitos bancarios internos como externos. Sin embargo, la bolsa de valores registr6 menos
transacciones, especialmente en el mercado primatrio.

El bajo nivel de precios siguié explicado por el costo del petréleo mas bajo. Sin embargo, el costo cal6rico
de la canasta basica de alimentos aumento por la prolongacion de la estacion seca, cambios en los ciclos
de cosecha asi como por cambios en los costos de insumos que han limitado la oferta de alimentos
producidos en el pais.
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platanos (9.3%) y bananas (6.2%).

Situacion de algunas actividades econdmicas

Cuadro No. 1. Sacrificio de ganado y produccién de carne de gallina, a febrero: Afios 2012 - 2016

Indicador 2012 2013 2014 2015 2016
Sacrificio de ganado vacuno (en cabezas) .......... 67,952 65,526 63,911 63,402 57,469
Variacion porcentual .........ccceovvveeeiiiiresniieneesneen 104 -3.6 -25 -0.8 94
Sacrificio de ganado porcino (en cabezas) .......... 68,933 70,787 67,609 68,749 76,152
Variacion porcentual .........ccceovveeeeiiiereeniinee s 10.3 2.7 -4.5 1.7 10.8
Produccién de carne de gallina (toneladas
MELFICAS) -ttt 19,047 | 21,059 | 23,701 | 24,488 | 26,531
Variacion porcentual .........ccccoovveeeeiiieeeeniiinee e 6.8 10.6 12.5 3.3 8.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Cuadro No. 2. Principales exportaciones agropecuarias, a febrero: Afios 2015 - 2016

Variacion
Categoria arancelaria 2015 2016 porcentual
2016/2015

Peso bruto (toneladas métricas)

Frutas y frutos comestibles, frescos................ 54,131.1 61,014.5 12.7
PIAtAN0S.......ccoeevevee e 1,788.5 1,955.4 9.3
Bananas.........cccoeeeiiiiiiiiiie e 39,697.3 42,169.3 6.2
[ [ F= 1R 8,320.0 4,800.7 -42.3
SANAIBS....eecceeeeeeeeee e 4,110.1 11,040.2 168.6
MEIONES ....evvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeivevvvveevreeeeeeeaees 215.2 1,049.0 387.5

Caf e 208.7 281.8 35.0
Sin tostar, sin descafeinar.............c.......... 55.9 37.2 -33.5
Tostado sin descafeinar................ccceveeee. 101.5 206.7 103.6
Tostado descafeinado.............................. 51.3 37.9 -26.1

AzUcar de cafa en bruto.........ccceeeeeeevvevevnnnnnnn. 7,100.0 7,386.2 4.0

La Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura crecié en las actividades pecuarias, como el sacrificio de
ganado porcino (10.8%) y la produccién de carne de gallina (10.2%). Estos incrementos estuvieron por
encima de los registrados el afio previo (1.7% y 3.3%, respectivamente), debido principalmente a la mayor
demanda por estos alimentos.

Por la actividad agricola destacaron las exportaciones de frutas (12.7%), camarén (60.8%) y azlcar sin
refinar (4.0%).

Entre las exportaciones de frutas, las que mas aumentaron fueron: melones (387.4%), sandias (168.6%),
Las de pifia decrecieron (42.3%) debido a la menor cantidad de
hectareas cultivadas por la prolongada sequia, los elevados costos de produccién y bajos precios
internacionales. Al respecto, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA por sus siglas en
inglés) reportd bajas en el precio promedio de pifia (15.1%), en relacién al afio anterior.

La cantidad exportada de azlcar aumentd porque el 12 de junio de 2015 la Secretaria de Agricultura
anuncié la distribucion de la cuota arancelaria entre los paises exportadores, que incrementé en 20,000
toneladas métricas, para hacer un total de 1,117,195 toneladas métricas para el afio fiscal 2015-2016.
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Variacion
Categoria arancelaria 2015 2016 porcentual
2016/2015
Valor FOB (millones de balboas)
19,919.1 21,293.4 6.9
848.7 921.0 8.5
13,474.7 13,995.1 3.9
3,688.8 2,053.0 -44.3
1,748.1 3,812.6 118.1
158.8 511.7 222.3
1,279.9 1,746.4 36.4
Sin tostar, sin descafeinar...........cccoeeennn. 299.0 144.7 -51.6
Tostado sin descafeinar 582.8 1,138.5 95.4
Tostado descafeinado.....................coe..... 398.1 463.2 16.4
AzUcar de cafla en bruto.........ccceeeeeeevvevvnnnnnnnn. 4,086.9 4,226.0 3.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La produccién de algunos rubros importantes para la actividad se contrajo en el primer bimestre. Fue el
caso del sacrificio de ganado vacuno (9.4%), producciéon de derivados del tomate (61.1%) y las
exportaciones de productos pecuarios (10.7%). Las preparaciones y conservas de carne crecieron
(19.9%), principalmente las de porcino (10.0%) y pollo (35.4%), pues las de la especie bovina cayeron
41.0%.

La prolongada sequia continu6 afectando las actividades relacionadas con la produccién bovina en general:
sacrificio, exportacién de animales vivos, carne y despojos y pieles y cuero.

Cuadro No. 3. Principales exportaciones pecuarias, a febrero: Afios 2015 - 2016

2015 2016
Categoria arancelaria Peso bruto | Valor FOB | Peso bruto | Valor FOB
(toneladas | (millones de | (toneladas | (millones de
métricas balboas) meétricas balboas)
TOTAL 3,932.7 10.886.8 3,513.1 7,782,

Animales vivos 202.0 243.8 117.4 211.5

De la especie bovina 129.8 149.2 42.4 105.9

Gallosy gallinas.........ccccuvveveeeinniiiiiennenn. 72.2 94.6 75.0 105.6

Car_ne y despojos comestibles, frescos, 17166 6.044.2 1.388.6 4.418.8
refrigerados o congelados...........cccoccveveinnnen.

Carne de la especie bovina..................... 1,062.6 4,917.9 774.4 3,230.5

Despojos de la especie bovina................ 624.3 1,102.7 614.2 1,188.3

Despojos de la especie porcina............... 5.0 9.4 0.0 0.0

Despojos de aves.........coocveeiriieeeiiiieenns 24.7 14.2 0.0 0.0

Preparaciones y conservas de carne.............. 209.5 815.8 251.1 924.2

De la especie bovina..........cccocceeeiniinenns 42.0 199.3 24.8 97.4

De la especie porcina 2.0 4.9 2.2 9.2

De POllO. ... 165.5 611.6 224.1 817.6

Pieles y cueros, en bruto, curtido y posterior . 1,804.6 3.783.0 1,756.0 2,227.8

De boVINO......evviiiieeieiee e 1,804.6 3,783.0 1,755.8 2,219.9

De POrCiNO......cueeiieeiiiiiiiiiee e 0.0 0.0 0.2 7.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las exportaciones de pescados y mariscos continuaron disminuyendo: las cantidades en 9.6% y el valor

en 3.7%.

Cuadro No. 4. Exportacién de productos pesqueros, segun categoria arancelaria, a febrero:

Afos 2014 - 2016
Categoria arancelaria 2014 2015 2016
Peso bruto (toneladas métricas)

TOTAL .cooiiiiiiiii 6,469.7 6,860.1 6,198.6
Pescado fresco o refrigerado ................. 3,045.9 3,339.1 1,711.2
Pescado congelado......................... 1,251.8 1,573.6 1,719.3
Filetes y demés carne de pescado 599.5 501.2 331.6
Pescado seco, salado o en salmuera & . 0.810 0.231 0.185
CrUSTACEOS .....evvvvvveeevereeeeerereeeeeeeeeenseenenns 1,388.9 1,323.5 1,627.6
MOIUSCOS.......ooevveeeiiiiiiiiiie 68.8 122.5 742.3
Invertebrados acuéaticos 114.0 0.0 66.4

Valor FOB (miles de balboas)

TOTAL .cooiiiiiiiii 20,612.4 20,416.8 19,653.9
Pescado fresco o refrigerado ................. 6,088.2 7,233.5 5,426.2
Pescado congelado............cccccvvvveenennnn. 2,836.3 3,341.6 3,774.7
Filetes y demés carne de pescado......... 2,432.8 2,570.5 1,159.3
Pescado seco, salado o en salmuera?.. 24.754 16.050 2.431
Crustaceos 8,994.3 7,145.6 8,676.0
MOIUSCOS......cooveeeeeeeieieiee 74.0 109.5 519.3
Invertebrados acuéticos 162.0 0.0 96.0

¥ Se utilizaron tres decimales para evitar diferencias en la variacion porcentual, por efecto de

redondeo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El principal mercado de la pesca panamefa es Estados Unidos.

salmuera (19.9%).

Sus importaciones para el consumo
aumentaron en 10.5%, un crecimiento que contrasta con el 2.2% de 2015. Pero las exportaciones de
Panama hacia ese importante mercado han disminuido. La mas importante caida correspondi6é a pescado
fresco o refrigerado (48.8%) que generalmente desembarcan las naves con abanderamiento de Panama.
Siguieron los productos procesados: filetes y demas carne de pescado (33.8%) y seco, salado o en

Cuadro No. 5. Productos pesqueros mayormente exportados, a febrero: Afios 2015 - 2016

(En toneladas métricas)
Peso bruto Valor FOB

Producto (toneladas métricas) (miles de balboas)

2015 2016 2015 2016
TOTAL e 6,342.6 6,193.9 19,072.4 19,644.8
Salmonidos, frescos o refrigerados ..........ccccvveveeeeeeiiinnen. 2,539.3 1,312.7 4,401.5 3,244.3
Camarones cultivados, sin ahumar, congelados 0.0 838.9 0.0 4,449.0
Camarones y langostinos de agua fria, congelados......... 1,322.4 774.2 7,126.8 3,970.2

Otros pescados congelados diferentes de cazones, rayas,

FODAIOS. ...t 1,053.2 707.5 2,099.7 1,604.3
38.0 694.8 94.9 511.1
184.9 509.2 359.2 834.5
L ] 1 1 1,204.8 1,356.6 4,990.3 5,031.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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En tanto, la exportacion de moluscos (506.0%), crustaceos (23.0%) y pescado congelado (9.3%)
aumentaron. Sobresalen las de las colas de langosta sin pelar, camarones y langostinos, congelados.

Panama incorporé nuevos mercados este afio: patudos o atunes ojo grande hacia Portugal y otros atunes,
a Republica Dominicana.

La Explotacién de minas y canteras continué dependiendo de la inversién en construccién. Por parte de
la empresa privada esta totalizé B/.349.4 millones, uno por ciento adicional, que representd una mayor
superficie construida (59.9%).

No obstante, continu6 disminuyendo en la construccion de infraestructuras. Calculada la demanda en
términos de la produccién de concreto premezclado, se extrajeron 404,922 toneladas métricas (33.0%
menos que en 2015). La demanda esta a la espera de los avances, de la construccién de la linea 2 del
metro y de otros proyectos de infraestructura.

Cuadro No. 6. Consumo de piedra y arena, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En toneladas métricas)

Ano Total Piedra Arena

2012 885,761 514,978 370,784
2013 1,251,627 727,690 523,937
2014 793,842 461,536 332,306
2015 604,767 351,609 253,158
2016 404,922 235,420 169,502

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La exportacién de oro sigue detenida. El tema legal con la empresa administradora de la mina Molején, ha
continuado exacerbandose. Pero ya hay un principio de acuerdo entre Diamante Minerals, Inc. y Petaquilla
Gold para la cesion de los derechos de compra del oro que se produzca en la mina Molején. Diamante
Minerals obtendra los derechos de la compra del 12.5% del oro por un afio, mil onzas por mes, y un 5.0%
de regalias sobre cada onza producida por encima de esa cifra.

Por otra parte, se acordd que el reinicio de actividad en la mina estara bajo la administracién de la empresa
Blendcore LLC, la cual recibird un préstamo puente de B/.250 mil para iniciar operaciones.

Petaquilla Gold alin debe salarios y prestaciones a mas de 600 trabajadores a los cuales desconté la cuota
obrero patronal, pero nunca se pago a la Caja del Seguro Social.

En cuanto al proyecto Minera Panama, propiedad de First Quantum Minerals Ltd., se registra un 35% de
avance y se estima que iniciara operaciones en 2018 con un periodo de vida estimado de 34 a 40 afios.
La primera fase que consiste en la construccién de un puerto (puerto Rincon) ya empezé a funcionar en
agosto del afio pasado. La segunda fase comprende la construccién de una planta termoeléctrica a carbén
con capacidad de 300 megawatts, para abastecer la mina y las comunidades aledafias de energia eléctrica.
Para finalizar, se construira la planta procesadora de los minerales a un costo de B/.500 millones e incluird
la instalacion de los siete molinos, las tinas de relave, las cdmaras de flotacion y de trituracion primaria,
entre otros.

La Industria Manufacturera mostré signos diversos en sus principales indicadores.

Por el lado de las carnes, contaron con mas suministros de ganado porcino (10.8%) y carne de gallina
(8.3%), pero menos de vacuno (el sacrificio disminuy6 9.4%).

Por su parte, crecid la produccion de leche evaporada condensada y en polvo (6.2%) y pasteurizada (2.6%),
sin embargo, decrecio la produccion de leche natural para la elaboracién de productos derivados (7.3%).

Destac6 el aumento de la produccion de bebidas alcohdlicas, especialmente de cerveza (3.0%), seco
(2.8%) y ginebra (5.9%). También la de alcohol rectificado (14.4%) y bebidas gaseosas (5.5%) pero
disminuyo la de ron (24.1%) y otros licores como (vodka, cofiac, anis, vinos y whisky).
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Cuadro No. 7. Variacion de la cantidad producida y exportada de algunos bienes manufacturados,
a febrero: Afios 2014 - 2016

(En porcentaje)

Productos 2014 2015 2016

Elaboracién de productos alimenticios:

Leche evaporada, en polvo y condensada....... 27.4 -31.2 6.2

Leche natural para produccién de alimentos.... 8.3 -27.9 -7.3

Leche pasteurizada............ccccvvveveeeiiiiiiiieneenn. 115 7.9 2.6

Carnede gallina...........ooeeuviievieeeiiiiiiiieee e 125 3.3 8.3
Sacrificio de ganado (en cabezas):

A= Lo [ T T -2.5 -0.8 94

[0 o] [0 T -4.5 1.7 10.8
Elaboracién de bebidas alcohdlicas.............cc........... 25 0.8 2.3
Derivados del tomate..........ccoeceveeiiieeeiiiiee e 15.1 15.2 -18.0
Bebidas gaseosas .........ccccccoeeiiiiiiieic e 26.0 -6.3 5.5
Alcohol rectificado..........ccceeviieeiiieee e, -47.5 23.2 14.4

Productos de minerales no metalicos:

Concreto premezclado...........ocovceveiiiieeeiiiieens -36.6 -23.8 -33.0

CeMENTO IS .vvveeeeeieeiiieee it -2.8 -10.4 -3.0
Exportaciones (kilos):

Harina y aceite de pescado ..........cccccovvvveennnen. 454.0 -55.6 -51.5

PieleS Yy CUBIOS ......ccccuvvieiiiececeiee e, -17.8 -11.4 -2.8

Carne de ganado bovino............ccceeviieeeiniieenns 27.1 -9.4 -27.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo referente a las exportaciones de productos manufacturados disminuy6 la de harina y aceite de
pescado (51.5%), la de carne de ganado bovino (27.1%) y las pieles y cueros (2.8%).

La produccién de concreto premezclado (33.0%) y de cemento gris (3.0%) disminuy6 porque en los grandes
proyectos todavia se esta en estudio de suelo.

En cuanto al Suministro de electricidad, las empresas generaron 1,807.4 Gwh; 17.4% mas de
electricidad. 98.6% fue generacidn nacional, en su mayoria de fuentes renovables (66.5%). Lo novedoso
de este afio ha sido el aporte de las plantas edlicas que representd el 19.8% del total generado. La
generacion hidraulica se redujo 18.0% dado el inicio de la estacion seca, entre tanto que, la producida por
térmicas aumentd 28.6% con menores costos de produccion.

Cuadro No. 8. Cantidad ofrecida bruta de energia eléctrica, por tipo, a febrero: Afios 2012 - 2016

Cantidad ofrecida bruta (En Gwh)
Afio Generacion en el pais
Total Importada
Total Hidraulica | Térmica Solar Edlica Mixta

2012 1,308.8 1,301.4 707.5 523.3 - - 70.7 7.4
2013 1,407.5 1,376.2 765.4 527.6 - - 83.2 31.3
2014 1,442.6 1,392.1 535.8 628.8 - 35.7 191.8 50.5
2015 1,539.0 1,532.8 997.2 375.2 0.0 38.7 121.7 6.2
2016 1,807.4 1,782.3 817.8 482.5 8.1 358.7 115.2 25.1

Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S.A.
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Segun el Centro Nacional de Despacho, el nivel promedio de los principales embalses ha estado por debajo

del nivel operativo 6ptimo. Bayano 9.8% y Fortuna 0.5%. La principal causa de esa baja en los niveles se

atribuye a los efectos del fendmeno de El Nifio, que ocasiono menos lluvias desde finales del afio pasado.
Grafico No. 2. Nivel promedio de los embalses, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En litros/m?)
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Fuente: Empresa de Trasmision Eléctrica S.A.

Siguid bajando el costo variable (54.1%) y el marginal (31.1%) de la generacion eléctrica por la reduccion
en el precio de los derivados del petréleo. Sin embargo, ha influido también el mayor aporte de las plantas
eodlicas (320 Gwh mas) este afio.

Grafico No. 3. Costo variable y marginal de generacion eléctrica y generacién hidraulica y térmica,
a febrero: Afios 2012 - 2016
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Fuente: Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.
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El mercado de consumo eléctrico crecié al 6.1% y mas de la mitad (78.4%) correspondi6 a la actividad
comercial (45.9%) y los hogares (32.5%), donde mas creci6 (12.5%) posiblemente por las altas
temperaturas.

La facturacién de agua por el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales creci6 5.1% y supero el
incremento promedio de los Ultimos cuatro afios (3.9%). Los mayores consumidores: las residencias (5.5%)
y el comercio (7.6%) representaron el 89.7% de la facturacion total y superaron el consumo promedio de
los ultimos cuatro afios. El Gobierno fue el Gnico que redujo su consumo (1.7%).

Cuadro No. 9. Facturacién de agua, segun tipo de consumidor, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de galones)

, Facturacion de agua
Tipo de
consumidor
2012 2013 2014 2015 2016

TOTAL......cc...... 15,277.2 15,801.2 16,477.8 16,964.0 17,830.2
Comercial............... 2,314.6 2,446.0 2,545.4 2,611.6 2,811.3
Industrial................. 230.1 259.7 278.4 278.3 285.0
Residencial............. 11,202.9 11,521.4 12,075.6 12,498.8 13,185.2
Gobierno ................ 1,529.5 1,574.1 1,578.3 1,575.3 1,548.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La inversidn en Construccidn crecié 1.0%, mostrando recuperacion respecto al mes anterior. Tanto la
superficie construida (59.9%) como el nimero de proyectos (35.9%) experimentd crecimiento.

El valor de los permisos sumé B/.349.4 millones (B/.3.4 millones adicionales) y se distribuy6 en partes casi
iguales entre los proyectos residenciales (50.4%) y los comerciales (49.6%).

El mayor crecimiento en inversion residencial se dio en el distrito de La Chorrera (382.3%) por los nuevos
proyectos en los corregimientos de Puerto Caimito, Herrera y Guadalupe. Por parte de los proyectos
comerciales, destacaron los del distrito de Colén (863.5%) por las mejoras en el muelle de Cristébal y en
el distrito de La Chorrera (583.8%) a razon de inversiones en infraestructura de locales comerciales en
Barrio Balboa y Barrio Colén.

Cuadro No. 10. Namero de proyectos, inversién en la construccion y area construida,
a febrero: Afios 2012 - 2016¥

Area

. Inversion construida

Afo NL:gnir:tc?se (Millones de (miles de

proy: balboas) metros

cuadrados)
2012 2,053 292.7 563.3
2013 1,389 309.8 518.9
2014 2,568 323.5 516.8
2015 1,197 346.0 499.0
2016 1,627 349.4 797.7

& Corresponde a las solicitudes de permisos de construccion en
los siguientes distritos: Aguadulce, Arraijan, Colén, Chitré, David,
La Chorrera, Panamé, San Miguelito y Santiago.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Los metros cuadrados de construccion se incrementaron (298,723 mas). Para la construccion de
comercios se abarcé 362,889 metros cuadrados (67.3% mas) y en viviendas sumaron 434,805 (54.1%).
En general, el mayor crecimiento se dio en el distrito de La Chorrera (212.7%).

Ademas, se entregaron 92 viviendas del programa Techos de Esperanza en la comunidad de Tierra
Prometida, corregimiento Ernesto Cérdoba Campos y se dio la orden de iniciar la construccién de mil
viviendas adicionales y 322 unidades sanitarias. En total el proyecto de residencias para Panama Norte
(Las Cumbres, Alcalde Diaz, Ernesto Cérdoba Campos y Chilibre) involucra una inversion de B/.18.2
millones.

En febrero se dio inicio a la construccién de la primera estacion de la Linea 2 del Metro de Panama con la
colocacién del primer pilote. De acuerdo a la Secretaria del Metro de Panam4, la construccion de la Linea
2 se extendera por 3 afios y 8 meses iniciando operaciones en diciembre de 2018 aproximadamente. La
inversién de este proyecto se estima en B/.1,800 millones y se espera genere alrededor de 4 mil empleos.

El Comercio al por mayor y al por menor se increment6 por la demanda interna, ante mayores ingresos
laborales y transferencias gubernamentales especialmente en febrero por el pago de la beca universal. El
Sistema Bancario Nacional inyectd financiamiento adicional a los comerciantes, especialmente a los que
venden al detal, a través de lineas de crédito para respaldar las operaciones, asi como a los consumidores
concediéndoles préstamos personales, para la compra de automéviles y por tarjetas de crédito.

Cuadro No. 11. Importaciones de bienes con mayor crecimiento, a febrero: Afios 2015 - 2016

Valor 2
. Variacion
Capltulo_ ST (En millones de balboas)
arancelario
2015 2016 Monetaria | Porcentual
87 Vehiculos y SUS parnes........cccceevveeeenieeeenneenn. 177.7 198.9 21.2 11.9
31 ADONOS....ooiiieiiieiiiee e 7.2 9.7 25 35.1
12 Semillas y frutos oleaginosos.............. 0.9 3.4 2.5 293.3
76 Aluminio y sus manufacturas .............. 19.8 22.2 2.4 12.2
21 Preparaciones alimenticias diversas... 28.6 31.0 24 8.3
49 Productos editoriales y textos ............cccvveeee.. 12.7 14.6 1.9 14.6
10 Cereales. ... 18.6 20.1 1.6 8.4
39 Plasticos y sus manufacturas 65.1 66.7 1.6 2.4
03 Pescados y CrUStACEO0S ........ceevevvivieeeniiieenee 3.9 5.0 1.2 30.3
04 Leche y productos I&Cteos ..........ccceeevivveennnne 14.0 15.0 1.1 7.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En el comercio al por mayor local, las compras al exterior o importaciones que mas crecieron fueron:
vehiculos y sus partes (B/.21.2 millones u 11.9%, para uso personal y acarreo), abonos (B/.2.5 millones o
35.1%, para actividades agricolas), semillas y frutos oleaginosos (B/.2.5 millones o 293.3%, por soya),
aluminio y manufacturas (B/.2.4 millones o0 12.2%, de uso en construccion) y preparaciones alimenticias
diversas (B/.2.4 millones u 8.3%).

En la Zona Libre de Coldn, el movimiento comercial totalizé 2,531.8 millones (B/.1,046.6 millones 0 29.2%
menos). Las importaciones sumaron B/.1,244.2 millones (B/.524.9 millones o 29.7% menos) y las
reexportaciones B/.1,287.6 millones (B/.521.7 millones o0 28.8% menos); asi alcanzaron valores minimos
desde 2010.
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Grafico No. 4. Importaciones y Reexportaciones de la Zona Libre de Colén, a febrero: Afios 2006 - 2016
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La actividad comercial cay6 por las menores ventas o reexportaciones a: El Caribe (B/.357.1 millones o
62.9%, principalmente Puerto Rico), Suramérica (B/.192.3 millones o 32.5%, principalmente Venezuela,
Colombia y Ecuador) y Norteamérica (B/.26.2 millones o 24.7%, por Estados Unidos). Ante la situacion el
Ministerio de Economia y Finanzas, contratdé un estudio para la elaboracién de una propuesta de modelo
de negocio para la Zona Libre de Col6n y el Ministerio de Comercio e Industrias anuncié ajustes en algunas
tasas que se pagan por las operaciones.

La actividad de Hoteles y restaurantes creci6. Entraron 1.3 millones de pasajeros (6.0% mas), 449 mil
fueron visitantes (3.8% mas) distribuidos asi: 387 mil turistas (3.0% mas), 41 mil excursionistas (20.6%
més) y 20 mil pasajeros de cruceros (13.0% menos); los visitantes representaron el 34.9% del total, el
65.1% fueron viajeros en transito.

Los visitantes gastaron B/.40.2 millones o 5.0% maés que el afio pasado, con lo que ingresaron al pais
B/.850.6 millones. Durante enero y febrero se dieron actividades como: ferias y carnavales.

Cuadro No. 12. Principales indicadores de la actividad turistica, a febrero: Afios 2012 - 2016

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016

Ndmero de habitaciones en los hotelesY ... 7,956 9,102 10,404 10,422 10,459
Porcentaje de ocupacion ............cccccveennee. 63.0 63.1 60.2 57.7 51.2
Total de pasajeros, en miles...........c.ceee.ne 939 1,040 1,122 1,214 1,287
ViSIHANIES ... 411 405 415 432 449
TUMSIAS ..., 309 310 313 376 387
EXCUrsionistas.............uevvevvevvevvennnnns 23 28 28 34 41
Pasajeros de Cruceros .................... 79 68 74 23 20
Viajeros en transito.........cccceeveeeiiiieene 528 635 708 782 839
Gastos efectuados, en miles de balboas ... | 479,796 589,623 706,020 810,386 850,631

Y se refiere a los hoteles en la ciudad de Panama.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
La mayoria de los visitantes entraron por el Aeropuerto Internacional de Tocumen. Los principales origenes

fueron paises de América del Sur (32.9% del total), principalmente Colombia y Venezuela, el 30.6% vino
de Centroamérica, destacandose Costa Rica y Nicaragua, 19.1% de América del Norte, por los que llegaron
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desde México ante la mayor conectividad y frecuencias de las aerolineas; y por ultimo, Europa represento

12.6% del total.

Cuadro No. 13. Distribucion de los visitantes que entraron por el Aeropuerto Internacional de Tocumen,
seguln regiones y principales paises de procedencia, a febrero: Afios 2015 - 2016

(En porcentaje)

Re,glones y pr|n0|pale:\s 2015 2016 Re,glones y pr|nC|paI§s 2015 2016

paises de procedencia paises de procedencia

TOTAL e 100.0 100.0

América del Norte ............. 19.3 19.1 | América del Sur................ 35.0 32.9
Estados Unidos ............. 70.9 75.3 Colombia........ccccccuveenes 33.0 32.8
MEXICO ..oeevvvieeriieieeiien 12.6 135 Venezuela 255 27.1
Resto de paises............. 16.4 11.2 Resto de paises............ 41.4 40.0
América Central ................ 29.1 30.6 |Europa......ccccccoiiiiiiiiiinn, 124 12.6
Costa Rica..........ccveeenee 9.0 7.8 Espafia..........cccooveeeennn. 28.9 30.5
Nicaragua...............cuee. 45 5.8 Francia.........cccovveeeenn. 16.3 154
Resto de paises............. 86.5 86.4 Resto de paises............ 54.8 54.1
Caribe .......ccooeeei 1.6 1.8 [ASiA.ccciiiiiiiiiiiiis 2.3 2.6
Republica Dominicana... 554 49.6 China.....cccccceveeiiiiiiie. 251 31.8
[010] o - D 19.1 25.3 Israel .....ccooocvviiieeeeiiins 21.3 17.8
Resto de paises............. 255 25.0 Resto de paises............ 53.1 50.3
Africay Oceania ............... 0.3 0.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Panam@ cont6 con suficiente capacidad hotelera. En la ciudad capital, la oferta hotelera aument6 0.4%
totalizando 10,459 habitaciones, 31.5% mas que hace cinco afios, esta sobreoferta de habitaciones ha
ocasionado una baja en el porcentaje de ocupacion (51.2%).

El Transporte, almacenamiento y comunicaciones presento resultados mixtos, por una parte crecio el
transito aéreo de pasajeros asi como los ingresos por peajes del Canal de Panam@, y por la otra el

movimiento portuario disminuyo.

Cuadro No. 14. Transito de pasajeros, movimiento de mercancias y correos por el Aeropuerto

Internacional de Tocumen, a febrero: Afos 2015 - 2016

Variacion

Detalle 2015 2016 porcentual
Pasajeros, nUMEero ..................... 1,262,118 1,344,843 6.6
Embarques .......cccccoiiiiiiiennnnn. 628,584 674,793 7.4
Desembarques ..........ccccceeeen.. 633,534 670,050 5.8
Carga, toneladas métricas .......... 15,046 15,933 5.9
Embarques.....ccccccceevviiiiiiennennn. 7,171 7,416 3.4
Desembarques...........cccvveeen.. 7,875 8,516 8.1
Correos, toneladas métricas........ 89 92 3.3
Embarques.......cccccoeiviiiiieneenn. 7 5 -33.6
Desembarques ...........ccccceeee.. 82 87 6.6

Fuente: Autoridad de Aeronautica Civil.
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El transporte aéreo movié 1.3 millones de pasajeros (82,725 o0 6.6% mas) por el Aeropuerto Internacional
de Tocumen. Suramérica representd 45.9% del total (Brasil y Ecuador, principalmente), Norteamérica,
26.0% (Estados Unidos y México), El Caribe, 14.3% (Cuba y Republica Dominicana) y el resto fue de
América Central y Europa. En cuanto a la carga aérea, medida en toneladas métricas, aumentd 5.9%,

mejorando respecto al afio pasado cuando cayo 7.7%.

En lo que respecta al transporte maritimo, el Canal de Panama incrementd 1.2% los ingresos por peajes
(de B/. 316.8 millones a B/. 320.7) producto de la mayor carga en contenedores facturados (6.8%) y del

transito de las toneladas netas (0.8%).

Cuadro No. 15. Resumen de tréafico y carga por el Canal de Panama, a febrero: Afios 2012 - 2016

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016
Transito de naves, en unNidades............cooeuvveeeeeeeeiiiieeeeeeees 2,646 2,407 2,355 2,366 2,354
Ingresos por peajes, millones de balboas.............ccccceeenee 309.6 301.7 | 3141 316.8 320.7
Toneladas netas del Canal, en millones.......ccccoccevveeevevnnnnnn. 57.5 52.3 54.7 54.3 54.7
Volumen de carga, millones de toneladas largas ................ 37.2 34.5 36.7 37.9 33.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El movimiento de carga en los puertos alcanzé 11.8 millones de toneladas métricas (17.9% menos) por la
menor carga a granel (16.5%) que represent6 50.3% del total. Ademas impactd negativamente la menor

carga en contenedores (19.5%).

Cuadro No. 16. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional, segun estructura,

a febrero: Afos 2012 - 2016

(En millones de toneladas métricas)

Estructura de Carga 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

MoVimiento de Carga.........cocveevveeeervreeesiineeenne 13.2 11.8 13.4 14.3 11.8
Agranel.......ccoccveiiieie 4.9 4.8 6.0 7.1 5.9
GENETAl ..uuviieeiiiiiiice e 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1

En contenedores.........cooeevvvieeeeeeeeeviinnnnnnn. 8.1 6.8 7.2 7.1 5.7
Movimiento de contenedores, en TEU ............... 1.2 1.0 1.0 1.1 1.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

También disminuy6 el movimiento de Teus (11.7%), principalmente en los siguientes puertos: Manzanillo
International Terminal (15.7%), Colon Container Terminal (11.7%) y Panama Ports Company Balboa (12.7).

Por el contrario, Panama Ports Company Cristobal aumenté 7.9%.

22



Situacioén financiera

El Sistema Bancario Nacional siguié proveyendo de recursos a la economia ya que la mayor captaciéon de
depdsitos permiti6 expandir la base monetaria. Igualmente, el Activo del Sistema Bancario Nacional
aumento por el mayor crédito interno.

Las operaciones bursatiles contaron con menores emisiones nuevas, pero las existentes se transaron mas.
Las transacciones en la Bolsa de Valores sumaron B/.614.3 millones.

La industria de seguros factur6 B/.234.6 millones en primas. Aportando mas las destinadas a
aseguramiento de auto, colectivo de vida y seguros individuales.
Sistema Bancario

El Activo del Sistema Bancario Nacional a febrero de 2016 fue de B/.96,065.1 millones, creci6 B/.5,680.0
millones o 6.3%, por el incremento de las inversiones en valores (B/.2,024.7 millones o 14.0% mas), en
especial las externas (B/.1,537.3 millones o 19.6%) y el crecimiento de la cartera crediticia (B/.5,511.3
millones o 9.8% adicional), particularmente las internas (B/.4,355.2 millones o0 10.6% mas).

Cuadro No. 17. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional,
a febrero: Aflos 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016
ACTIVO
Activos liquidos...........cccceveeveveeeieieeeene 12,152.2 11,886.9 13,504.9 16,807.2 14,770.9
Cartera crediticia ..., 40,840.6 48,642.1 50,160.6 56,079.9 61,591.1
Inversiones en valores................couvvvenn... 11,274.8 12,045.2 13,222.8 14,490.2 16,514.9
Otros actiVosS.......coooveeeeieiiiiiiiiee 2,789.5 2,723.7 3,376.6 3,007.8 3,188.2
TOTAL ACTIVOS ... 7,057.1 75,297.8 80,265.0 90,385.1 96,065.1
PASIVO
DEPOSItOS.....evveiiiiieeiiiiee et 50,551.5 56,856.8 59,626.9 66,648.7 70,463.8
Obligaciones..........ccceevecivveiviiee e 6,057.9 7,978.7 9,440.8 11,796.9 12,871.2
OtroS PASIVOS....eeeivvieeeiireesiieeeeieeee e 2,4185 2,537.1 3,065.0 2,632.6 2,645.9
TOTAL PASIVO.....oovvviviii 59,027.9 67,372.6 72,132.7 81,078.1 85,980.9
PATRIMONIO
Capital ..ocovvveeeiie e 4,431.1 4,442.9 4,824.6 5,281.7 5,474.9
RESEIVA ....vvvviiiiieiiiiieieieieieeeeeveeveavveeeeaaees 170.3 75.0 15.4 676.8 1,115.9
L0 11110 F=To L= 3,292.1 3,271.6 3,174.2 3,244.5 3,389.8
Deuda subordinada...........ccccoeeeeveiiiinnnnnn. 135.8 135.8 118.1 103.9 103.6
TOTAL PATRIMONIO ........cooeeveeen. 8,029.3 7,925.3 8,132.3 9,306.9 10,084.2
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO.... 7,057.1 75,297.8 80,265.0 90,385.1 96,065.1

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

El Pasivo sumé B/.85,980.9 millones, es decir 6.0% mas que a febrero 2015. Los depdsitos crecieron
B/.3,815.1 millones o 5.7%, aumentaron mas los externos (B/.1,677.3 millones u 8.1%) especificamente el
de bancos (B/.1,853.6 millones 0 26.6% adicional). Con respecto a los depdsitos internos, estos crecieron
B/.2,137.8 millones 0 4.6%, impulsados por los de particulares (B/.2,405.9 millones 0 6.9% mas).

Por su parte, el Patrimonio sumé B/.10,084.2 millones (B/.777.3 millones u 8.4% mas). Una vez mas el
capital incrementd (B/.193.1 millones o0 3.7%) y la linea de reserva experimento a febrero un crecimiento
del 64.9%, principalmente por las provisiones dinamicas (B/.231.9 millones o0 36.6% adicional).
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Cuadro No. 18. Saldo Bruto de la cartera de préstamos, segun sector y actividad econdémica,
a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Sector y Actividad econémica 2012 2013 2014 2015 2016
TOTAL....oovvvveeeiiieie 41,418.0 49,255.6 50,808.9 56,558.1 62,107.3
INTERNOS........ovvvvvvvvvvvnnns 29,492.3 33,853.3 37,728.6 41,146.8 45,502.0
(200 o] [1oTc IO 1,196.5 1,408.0 2,124.5 1,093.4 1,107.2
(21177 Yo [o 28,295.8 32,445.3 35,604.2 40,053.4 44,394.8
Intermediacion financiera............. 808.8 905.1 1,042.0 1,004.5 1,214.7
Agricultura y ganaderia 951.7 1,142.6 1,291.7 1,386.4 1,502.4
PesCa....cccceeviieiiiiiiiieiiieeeee 48.8 50.4 77.9 954 98.1
Minas y canteras...........cccveeenn.. 33.8 52.2 54.3 63.4 42.1
COMEICIO..uuueieeiiee e 8,278.1 10,154.9 10,140.7 10,984.9 11,426.6
Industrias manufactureras........... 1,712.4 1,831.9 1,706.6 2,211.0 2,163.7
Hipotecarios ........ccccocvveeeiiineeennne 7,830.9 8,960.1 10,296.1 11,653.0 13,353.9
Construccion, interinos................ 2,874.0 2,986.6 3,793.6 4,590.2 5,442.3
Microcréditos......ccoeeeevivveivieeennnns 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
CONSUMO..euueeie e 5,757.3 6,361.5 7,201.3 8,064.6 9,151.2
EXTERNOS ......ccvvvvvvvvvvens 11,925.7 15,402.3 13,080.3 15,411.3 16,605.3

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panamé

El saldo bruto de préstamos internos fue de B/.45,502.0 millones, B/.4,355.2 millones o0 10.6% mas que el
afio pasado. Los principales crecimientos se dieron en el crédito a las empresas financieras (B/.210.2
millones o0 20.9% mas), le siguid los préstamos a la construccion (B/.852.1 millones o 18.6% mas),
hipotecarios (B/.1,700.9 millones o 14.6% mas) y de consumo (B/.1,086.6 millones o0 13.5%).

Se observo, que el crecimiento del financiamiento a la construccion fue mayor para locales comerciales
(B/.260.0 millones o 32.2% mas), seguido de cerca por el concerniente a la construccién de viviendas
(B/.420.9 millones o 28.3% mas) y otras construcciones (B/.272.4 millones o 15.8% adicionales), quedando
rezagados los préstamos para infraestructuras (B/.101.1 0 17.6% menos).

El segmento de préstamos hipotecarios con interés preferencial sigui6 aumentando, siendo asi que a
febrero de este afio, el saldo creci6 B/.590.6 millones 0 17.2% con respecto al afio pasado. En cuanto a la
adquisicién de viviendas fuera de la ley preferencial, el saldo aument6é B/.1,234.6 millones o 21.4%.
También aument6 el financiamiento para la adquisicién de locales comerciales (B/.191.3 millones 0 12.5%).

En lo concerniente al consumo, el financiamiento para la adquisicién de automavil a febrero fue el que mas
crecio (B/.251.8 millones o 21.1%), seguido por las tarjetas de crédito (B/.291.8 millones o 20.2% mas).
Los préstamos personales también experimentaron crecimiento con respecto al afio pasado (B/.543.0
millones 0 10.0% mas).

Cuadro No. 19. Saldos de la cartera de crédito, préstamos nuevos internos, tasa de vencimiento y
morosidad de la cartera de crédito del Sistema Bancario Nacional, a febrero: Afios 2012 - 2016

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016

Saldo neto de la cartera de crédito, millones de balboas.. | 29,096.9 | 33,403.9 | 37,231.1 | 40,732.2 | 45,053.8

Préstamos nuevos, millones de balboas...............c.ouuuen.... 3,157.5 4,408.9 4,919.3 4,565.7 4,026.5
Tasa de morosidad, porcentaje...........ocveveviveeeinieeeennnenn. 1.41 1.10 1.18 1.40 1.43
Tasa de vencimiento, porcentaje ..........ccccveeveeeevnineneeeeenn. 0.91 0.73 0.72 0.88 1.10

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.
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Se otorgaron B/.4,026.5 millones en préstamos nuevos a febrero, 11.8% menos que a 2015. El
financiamiento nuevo crecié en actividades como la agricultura (B/.11.2 millones o 43.5% mas), el
hipotecario (B/.63.6 millones o 16.5% mas) y la industria (B/.62.9 millones 0 13.6% mas).

En cuanto a los saldos morosos del Sistema Bancario Nacional, estos totalizaron B/.885.7 millones a
febrero, representando 1.43% del total de cartera crediticia del sistema, los vencidos totalizaron B/.683.0
millones, 1.1% del total de la cartera.

Para este periodo, el Sistema Bancario Nacional acumulé B/.200.4 millones en utilidades netas, lo que
representd B/.15.9 millones o 7.3% menos que a febrero de 2015. Este resultado se debié en parte, al
incremento de las provisiones para cuentas malas en B/.19.9 millones o 62.1% mas con respecto al afio
pasado y al incremento en los egresos generales, por el orden de B/.63.3 millones o 19.0% mas,
especialmente en el renglén de gastos de arrendamiento operativos y gastos en operaciones con
derivados.

Cuadro No. 20. Balance de Resultados simplificado del Sistema Bancario Nacional,
a febrero: Afos 2012 - 2016

(En millones de Balboas)

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016

INgreso por intereses ........cccceeeeeveuvnneee. 490.7 531.4 555.0 609.1 666.9
Egresos de Operaciones ..................... 222.8 250.0 245.1 270.4 300.0
INGRESO NETO DE INTERESES. ... 267.9 2814 309.8 338.7 366.9
Otros INGresos ........cccvvveeveeeiiicnnneeeneennn 257.5 214.3 229.9 242.6 281.8
TOTAL DE INGRESOS .................... 525.3 495.7 539.7 581.4 648.7
Egresos Generales ........cccocveevciveennne 276.1 268.9 304.0 333.0 396.3
UTILIDAD BRUTA ...ttt 249.2 226.8 235.7 248.4 2524
Provision para Cuentas Malas ............. 28.4 48.8 34.4 32.1 52.1
UTILIDADES NETAS ......cooveeeennnn. 220.8 178.0 201.3 216.3 200.4

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Seguros

La industria de seguros generé B/.234.6 millones en primas (B/.12.9 millones 0 5.8% mas). Este incremento
se dio en las pélizas de autos (44.2%), incendio (17.3%) y seguro individual (16.5%). El resto de los ramos
disminuyo.

Cuadro No. 21. Promedio de pdlizas suscritas, ingreso por primas y pagos por siniestro,
a febrero: Aflos 2012 - 2016

Millones de balboas
Promedio de
Afo polizas
suscritas Ingre.sos por ngos por
primas siniestros
2012 964,975 184.2 55.1
2013 1,015,357 202.8 88.0
2014 1,107,641 220.1 93.2
2015 1,129,051 221.7 91.5
2016 1,368,166 234.6 84.7

Fuente: Superintendencia de Seguros de Panama.
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A febrero, las compafiias de seguro emitieron un promedio 1,368,166 podlizas (239.115 0 21.2% mas). El
ramo que concentré el mayor nimero de polizas suscritas fue el de automdviles.

Por otro lado, el pago de siniestros sumé B/.84.7 millones, (B/.6.7 millones o 7.4% menos). Los ramos
donde se presentaron mayores reclamos fueron: salud (B/.27.3 millones) y automéviles (B/.25.8 millones).
El margen bruto de las compariias de seguro fue B/.3.2 millones 0 2.5% mas.

Bolsa de valores

La bolsa de valores realiz6 transacciones por B/.614.3 millones al mes de febrero, la menor suma desde
2013. Se retrasaron las emisiones de nuevos valores oficiales, tanto que las operaciones en el mercado
primario cayeron de B/.477.2 a B/.295.4 millones. Pero de forma mas notable, la oferta de nuevas
emisiones de bonos corporativos continud estrechandose y aumentando las de inversiones de més corto
plazo.

Cuadro No. 22. Transacciones efectuadas en la bolsa de valores, segin mercado
e instrumento financiero, a febrero: Afios 2013 - 2016

(En millones de balboas)

Valores y mercados 2013 2014 2015 2016

TOTAL e 898.1 762.3 653.3 614.3

ACCIONES ..oiiiie et 55.0 59.4 67.0 80.9
BONOS....ceiiee et 716.7 526.6 139.9 240.2
Certificados de participacion fiduciaria - 30.0 - -
Letras del TESOI0 ......vvvveeeeeiiiiiiieeee e 54.2 33.8 162.2 121.2
NOtas COrporativas .........cceeevvveeerineeeriieeesnnnenss - 0.2 1.4 -
Notas del TESOr0........cocueveiiiieeeiiie e 345 35.7 185.5 73.5
Valores comerciales negociables...................... 37.7 76.6 97.3 98.5
MERCADO PRIMARIO.........ccceeeiiiireenee 802.8 455.0 477.2 2954
ACCIONES ..ottt 345 28.1 22.9 18.7
BONOS....co oo 678.1 289.8 75.0 64.0
Certificados de participacion fiduciaria.............. - 30.0 - -
Letras del TESOr0 ......vevvveeeeiiiiiiieeee e 54.2 33.8 162.2 121.2
Notas del TeSOr0........cevvveeviiiiiiiieiee e, - - 125.8 -
Valores comerciales negociables..................... 35.9 73.4 91.4 91.5
MERCADO SECUNDARIO........c.ccccuvrennee 95.4 307.3 176.1 318.9
ACCIONES ... 20.5 31.3 44.2 62.2
BONOS......eeveiiiiieiiiiee e 38.6 236.8 64.9 176.2
Notas corporativas - 0.2 14 -
Notas del TeSOr0........cevvveeviiiiiiiieiee e, 345 35.7 59.7 73.5
Valores comerciales negociables...................... 1.8 3.2 5.9 7.0

Fuente: Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Tras estos resultados esta la evolucién de la tasa de interés activa del Sistema Bancario Nacional asi como
las expectativas respecto a cuando y cémo se habria de ir normalizando los mercados y qué decisiones
habrian de tomar las respectivas autoridades monetarias con relacion a las tasas de interés y a operaciones
como la compra de bonos soberanos.

Durante el mes de enero hubo cinco nuevas emisiones de bonos por B/.64.0 millones, cuya tasa de interés
varié entre 3.25 y 8.00 por ciento (5.5% en promedio), para plazos de vencimiento entre 1 y 50 afios.
También, 18 de valores comerciales negociables por B/.91.5 millones que prometian intereses entre 2.75
y 7.50 por ciento, por plazos que oscilaban entre los 6 y 12 meses.
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Situacion fiscal

Los ingresos corrientes del Gobierno Central fueron mayores que el afio anterior, tanto los tributarios como
los no tributarios. Destacaron los obtenidos en: dividendos del Canal, gravdmenes sobre el consumo e
impuesto sobre la renta.

La deuda del Sector Publico ascendi6 a B/.20,227.6 millones. La mayor parte del financiamiento adicional
correspondié a endeudamiento externo, aunque también crecié el generado por el propio pais.

Ingresos corrientes del Gobierno Central

El Gobierno Central percibi6 ingresos corrientes por B/.843.9 millones. Al contrario del afio pasado, fueron
B/.52.9 millones o0 6.7% mas, porque aumentaron: los no tributarios (B/.37.3 millones o 21.1%) y los
tributarios (B/.17.3 millones 0 2.9%). Los segundos siguieron conformando una mayor parte del total
(73.4%).

Influyeron las acciones tomadas por el Estado con el fin de reducir la moratoria y la evasion fiscal, puestas
en marcha a partir de febrero: el centro de gestion de cobros y la ampliacion de los mecanismos para
recaudar el impuesto a la transferencia de bienes y de servicios. Esta Ultima radica en la inclusion de
nuevos agentes de retencién: las empresas que realicen compras por B/.10 millones o més y las entidades
administradoras de tarjetas de crédito y débito.

Los impuestos directos sumaron B/.232.6 millones, superando los del afio anterior (B/.9.6 millones 0 4.3%).
El mayor incremento correspondié al gravamen sobre la renta (B/.18.9 millones o 10.0%), principalmente
el retenido sobre las ganancias por enajenacion de valores (B/.11.0 millones mas), que se triplicd; por otro
lado, la retencion por seguro educativo decrecid (B/.11.9 millones o0 61.5%).

Cuadro No. 23. Ingresos corrientes del Gobierno Central, segun tipo, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016

Propiedad y patrimonio ...........ccccceevviiiiieeeeennins 135 151 211 15.0 17.6
Seguro educatiVo ...........ccceeeiiiiiiiieiiee e 11.7 13.7 16.2 19.3 7.4
IMPUESLOS INAIECTIOS ....cceviiiiiiiiiiie e 337.6 353.3 394.1 379.6 387.3

Transferencia de bienes corporales muebles y la
prestacién de servicios (ITBMS) sobre ventas. 113.2 128.1 143.9 138.1 157.8

IMPOrtacion ¥ ........ccoocovviiie e 142.0 135.4 147.3 143.8 114.5
Produccion, venta y consumo selectivo .............. 61.3 67.1 74.4 74.7 93.2
ORIOS .ttt s 21.1 22.8 28.5 23.0 21.7
NO TRIBUTARIOS 145.7 127.7 203.5 177.0 214.3
Participacion en utilidades y aportes.............c........ 49.8 325 33.0 61.2 83.6
Tasas, derechoS ¥ OtroS.......ccvvvevvieeeiiiieeeeiiee e 95.9 95.2 170.4 115.8 130.6
OTROS ... 6.6 6.5 12.8 11.5 9.8

Y Incluye el derecho del importacion asi como el impuesto sobre la transferencia de bienes corporales muebles y
prestacion de servicios sobre las importaciones.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Hubo impuestos indirectos por el orden de B/.387.3 millones, por encima de lo correspondiente al 2015
(B/.7.7 millones o 2.0%). Como ocurrié en enero, aumentaron principalmente los gravamenes sobre la
transferencia de bienes y servicios realizada directamente al usuario (B/.19.7 millones o 14.3%) y la
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produccion, venta y consumo selectivo (B/.18.5 millones o 24.7%); por el contrario, se dieron bajas en las
retenciones sobre las importaciones (B/.29.4 millones o 20.4%).

Se obtuvieron B/.214.3 millones en ingresos no tributarios, incrementandose (B/.37.3 millones o 21.1%).
Destacaron las entradas adicionales en dividendos del Canal (B/.39.1 millones); mientras que la principal
baja correspondi6 a dividendos de empresas de energia eléctrica, porque no se habian percibido ingresos
por este concepto, cuando el afio pasado fueron uno de los principales (B/.16.0 millones).

Deuda del Sector Publico

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas, la deuda del Sector Publico sumé B/.20,227.6 millones
(B/.1,986.9 millones o0 10.9% mas). La mayor parte de los fondos adicionales se obtuvieron mediante la
emision de bonos externos (B/.891.5 millones o0 9.4%), titulos del Estado (B/.550.4 millones 0 15.6%) y la
contratacion de empréstitos con organismos multilaterales (B/.572.0 millones o0 16.1%). De esta forma, el
total adeudado siguié conformado en su mayoria por valores (71.6%); el resto eran empréstitos (28.4%).

Grafico No. 5. Saldo de la deuda publica, segun tipo de acreedor, a febrero: Afios 2007 - 2016

(En millones de balboas)
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Nota: La deuda externa toma en cuenta la variacion cambiaria.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Como suele suceder, la mayor parte del saldo de la deuda correspondié a endeudamiento externo
(B/.15,628.2 millones o 77.3%); similar a los dos ultimos afios, también fue el que mas crecié (B/.1,318.5
millones 0 9.2%). Aumenté principalmente el saldo en bonos globales, atribuible a la disponibilidad de
menores precios; se colocaron: uno por B/.750 millones en 2013, con el mayor plazo de la historia del pais
(40 afios); y dos por B/.1,250 millones en 2014 y 2015 (ambos con vencimiento a 10 afios).

Asimismo, destacé el aumento del saldo en préstamos con organismos multilaterales (B/.1,723.3 millones,
también en los tres Ultimos afios), mayormente con Banco Interamericano de Desarrollo, Banco Mundial y
Corporacion Andina de Fomento. A febrero 2016, se incrementd sobre todo lo correspondiente a los dos
primeros (B/.302.9 millones y B/.247.1 millones, respectivamente).

La deuda interna sumo B/.4,599.4 millones (B/.668.4 millones 0 17.0% mas), menos que en 2012 y 2013,
cuando la emisién bonos y notas estatales fue la fuente mas importante de financiamiento. A febrero 2016,
se incrementaron sobre todo los saldos correspondientes a Notas (B/.307.9 millones o 18.2%) y Letras del
Tesoro (B/.242.5 millones o 62.8%); en menor medida, también los de préstamos sostenidos con bancos
oficiales (B/.122.3 millones o0 32.0%).
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Cuadro No. 24. Saldo de la deuda publica segun tipo de acreedor e instrumento,

a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016

TOTAL.coovvveeevveeeeeeeeeeeeens 13,143.5 14,244.8 16,352.0 18,240.7 20,227.6
EMPpPréstitos ......cccceeeeevvvivnneenen. 3,425.7 3,639.1 4,921.4 5,194.6 5,739.5
ValoreS.......ooovvveveiiiiiiiiiiieieiiis 9,717.8 10,605.7 11,430.6 13,046.2 14,488.1
DEUDA INTERNA.......... 2,527.9 3,510.8 4,101.4 3,931.1 4,599.4
EMPpréstitos .......ccccevvevveeiveennnn 803.0 599.6 988.8 393.1 511.0
Bancos oficiales.................. 778.8 579.8 973.3 381.9 504.2
Bancos privados.................. 24.2 19.8 155 11.2 6.8
ValoreS.......ooovvvvvvviiiiiiiiiiiieieies 1,724.9 2,911.2 3,112.6 3,538.0 4,088.4
Notas del Tesoro ................ 1,133.0 1,133.0 1,145.1 1,688.0 1,995.9
Letras del Tesoro................ 192.0 414.1 503.5 386.0 628.5
Bonos del Tesoro................ 399.9 1,364.0 1,464.0 1,464.0 1,464.0
DEUDA EXTERNAL...... 10,615.5 10,734.0 12,250.6 14,309.7 15,628.2
EMPréstitos .......cccoevveeeeevineennn. 2,622.7 3,039.5 3,932.6 4,801.5 5,228.5
Organismos multilaterales .. 2,037.6 2,405.5 2,9435 3,556.8 4,128.8
Organismos bilaterales....... 369.0 331.9 295.8 242.8 229.7
Bancos comerciales............ 216.0 302.2 693.3 1,001.9 870.0
Valores......ccovveeeeeeiiciiiiieeeee, 7,992.9 7,694.5 8,317.9 9,508.2 10,399.7
Bonos externos................... 7,992.9 7,694.5 8,317.9 9,508.2 10,399.7

Y Toma en cuenta la variacion cambiaria.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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Comercio Exterior

El déficit comercial fue de B/.1,223.2 millones, B/.215.7 millones o 15.0% menor que el de afio pasado,
explicado por menores importaciones (B/.745.8 millones o 22.2%) y exportaciones (B/.530.1 millones o
27.7%). La caida de los costos medios de los combustibles y las manufacturas de hierro y acero por
menores precios internacionales continué apuntalando el descenso de las importaciones. En las
exportaciones, la disminucién de precios en el mercado internacional de algunos productos alimenticios y
desperdicios de metal, afectaron los ingresos medios, no compensando las mayores cantidades enviadas
al exterior.

Cuadro No. 25. Intercambio de bienes, a febrero: Afios 2014 - 2016¥

(En millones de balboas)

Variacion

Detalle 2014 2015 2016 porcentual

2016/2015
SALDO......ccoveeveviee, -1,563.9 -1,438. -1,223.2 -15.0
EXPORTACIONES............. 1,822.5 1,914.1 1,384.0 -27.7
Nacionales.........cccceeeeveeervevnnnnnn. 120.4 104.8 96.4 -8.0
Zona Libre de Colén 1,702.1 1,809.3 1,287.6 -28.8
IMPORTACIONES.............. 3,386.4 3,353.0 2,607.1 -22.2
Nacionales.........cccceeeereeervienennnn. 1,912.9 1,760.8 1,487.4 -15.5
Zona Libre de ColénY .............. 1,473.5 1,592.1 1,119.8 -29.7

# E| intercambio de bienes se construye con informacion mensual que publica el Instituto Nacional de
Estadistica y Censo. Al ser construido con informacién parcial de coyuntura y no con la totalidad, las
estimaciones no coinciden con la balanza de bienes de la balanza de pagos.

Y Equivale al valor FOB estimado menos 10% en concepto de seguro y flete.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El intercambio comercial de la Zona Libre de Col6n siguié decreciendo, por la menor demanda de sus
principales socios comerciales, ya que algunos enfrentan una prolongada recesion econdmica.

En intercambio de servicios, las exportaciones crecieron, por el gasto de turistas y los ingresos de peajes
del Canal de Panama.

Exportaciones nacionales

El valor de las exportaciones, excluyendo las de la Zona Libre de Col6n, totalizé B/.96.4 millones, B/.8.4
millones u 8.0% menos que en 2015. Por el contrario el peso de la mercancia fue mayor (13.5%), asi el
ingreso medio que percibieron los exportadores disminuyd (18.9%), especialmente de carnes, lacteos,
aceites, azUcar, manufacturas de alimentos, cueros y chatarras de metal.

Los mayores aportes al valor total de las exportaciones se registraron en: frutas (B/.21.3 millones),
pescados y crustaceos (B/.19.7 millones), maderas y sus manufacturas (B/.6.2 millones), azlcares (B/.5.9
millones), carnes y despojos comestibles (B/.4.4 millones) y desperdicios de la industria alimenticia (B/.3.8
millones).
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Grafico No. 6. Valor de las exportaciones nacionales, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)
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107.9
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Las exportaciones de frutas se elevaron B/.1.4 millones o0 6.9%, las que mas crecieron fueron las de sandia
(B/.2.1 millones) y banano (B/.0.5 millén). Pero disminuyeron las de pifia (B/.1.6 millones). Las frutas se
vendieron principalmente a Paises Bajos (49.5%), Alemania (32.2%), Estados Unidos (5.5%) y Reino Unido
(5.3%).
Cuadro No. 26. Productos de mayor exportacién, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016
TOTAL ittt 33.8 39.6 49.9 49.6 47.8
BaN@NO0S.....ccviiiiiiiiie e 14.0 14.1 11.9 135 14.0
Camarones y langostinos, incluso
CUItIVAAOS ..ot 54 6.3 9.0 7.1 8.4
AzUcar de cafi@.......ccooveeeeiiiiee e 0.0 0.1 3.4 4.1 4.2
SANAIBS....ceveeiei e 2.3 17 1.0 1.7 3.8
Maderas tropicales en bruto ....................... 1.1 25 2.3 3.0 34
Harina de pescado...........cccovvvvveriveeeinnneen, 1.8 15 8.9 5.7 3.3
Los demas salmonidos ..........cceevvveveinnneen. 2.5 3.5 3.3 4.4 3.2
Carne bovina deshuesada congelada ........ 3.6 3.6 4.7 4.0 2.7
Demas Maderas .......cccocoveeeeenveeesnieeee e 0.8 25 2.8 3.2 2.4
Desperdicios y desechos de aluminio......... 2.3 3.7 2.6 2.8 2.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones de pescados y crustaceos, cayeron B/.0.8 millén o 3.7%. Las que mas disminuyeron
fueron las de pescado fresco (B/.1.8 millones), especialmente salménidos (B/.1.2 millones), también las de
filetes y pescados congelados (B/.1.4 millones). Los principales destinos fueron: Estados Unidos (44.7%),
Taiwan (10.3%), Portugal (7.7%), ltalia (6.1%) y Dinamarca (5.2%).

Las ventas externas de maderas descendieron en valor (11.5%) y peso (8.4%), mayormente madera
aserrada. En tanto que las exportaciones de la categoria azlcares, fue principalmente: azlUcar de cafia
(B/.4.2 millones) con destino prioritario Estados Unidos y melaza (B/.1.7 millones) enviada a Reino Unido.
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Las de carnes disminuyeron (B/.1.6 millones), especialmente las de ganado bovino afectadas por las
severas condiciones climaticas.

Cuadro No. 27. Principales destinos de las exportaciones, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Destino 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

TOTAL v, 57.5 62.0 80.9 72.3 66.5
Estados Unidos de América.............. 18.3 17.7 19.8 221 17.7
Paises Bajos .........cccccveeeeeiiiiiiiienenn, 5.1 4.9 4.7 45 111
Alemania........cccceeeeeeeiiiieiiiiee e, 2.0 1.0 11.7 15.5 8.6
(OF0]5) - = {[oF- VR 8.4 7.5 8.4 8.0 5.7
INAIA oveieeieeee e 1.6 4.8 3.4 4.0 5.1
TAIWAN.....coevviiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennens 6.8 6.5 5.0 4.8 4.8
Reino Unido .....cccooeeeeeeieiiiiiiieiiieeeen, 2.0 2.7 1.3 1.5 4.2
Zona Libre de Colon.............evvvvvvvnnes 3.9 4.7 6.8 55 3.8
China.......ccooo 4.7 7.9 14.8 2.7 2.8
121 7= VR 4.6 4.3 5.0 3.6 2.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales destinos de las exportaciones fueron: Estados Unidos (B/.17.7 millones), Paises Bajos
(B/.11.1 millones), Alemania (B/.8.6 millones) y Costa Rica (B/.5.7 millones). Los paises a los que
incrementaron mas las ventas fueron:; Paises Bajos (B/.6.6 millones, por bananos), Reino Unido (B/.2.7
millones, por melaza) e India (B/.1.1 millones, por maderas). Disminuyeron mas a: Alemania (B/.6.9
millones, por bananos y harina de pescado), Estados Unidos (B/.4.4 millones, por pescados y crustaceos)
y Costa Rica (B/.2.3 millones, por manufacturas de aluminio, huevos y pescado).

Importaciones nacionales

El valor de las importaciones puestas en puertos panamefios, excluyendo el correspondiente a las de las
empresas que operan desde la Zona Libre de Colén, sumé B/.1,623.3 millones, B/.318.1 millones 0 16.4%
menos. El peso de la mercancia revertié la tendencia e increment6 (1.0%) y el costo medio de las
mercancias se abarato (17.2%).

Gréfico No. 7. Valor de las importaciones nacionales en puertos nacionales, a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

2,106.9
2,027.4
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las importaciones de combustibles y lubricantes disminuyeron B/.55.2 millones o 19.4%. Los costos
medios continuaron retrocediendo (26.5%), por menores precios en el mercado internacional, registrando
en febrero su menor valor desde 2003. En tanto la demanda en cantidades fisicas crecid (9.6%), ya sea
para uso en vehiculos, aviones, generacién de energia y asfalto para uso vial. Los combustibles mas
comprados fueron: gasolinas (B/.62.1 millones), diésel (B/.76.8 millones) y jet fuel (B/.47.8 millones).

Las compras de vehiculos y sus partes incrementaron B/.21.2 millones u 11.9%. Los vehiculos para uso
personal fueron los mas importados (B/.128.9 millones o 64.8% del total), seguido de los utilizados para
acarreo (B/.29.2 millones o 14.7% del total), esta Ultima categoria fue la que mas crecio (B/.8.4 millones),
ante la mayor introduccién de camiones tipo volquete.

Disminuyeron las importaciones de maquinas eléctricas (B/.33.7 millones) y aparatos de reproduccién y
sonido (B/.28.9 millones), principalmente por la normalizacion de las compras, a partir de la demanda
extraordinaria que tuvieron en afios precedentes por la construccion de plantas de generacion de energia
eléctrica y en la ampliacion del Canal de Panama. Los productos de mayor contribucion en las categorias
fueron: celulares, computadoras, ascensores, niveladoras y refrigeradoras.

Los principales origenes de los bienes importados fueron: Estados Unidos (B/.407.8 millones), China
(B/.161.9 millones), México (B/.86.7 millones), Costa Rica (B/.65.6 millones), Colombia (B/.53.9 millones) y
Corea del Sur (B/.48.6 millones). Ademas, ingresaron por intermedio de la Zona Libre de Petr6leo B/.168.6
millones y de la Zona Libre de Col6n B/.130.7 millones.

Intercambio comercial en la Zona Libre de Colén

El valor de las reexportaciones de la Zona Libre de Colén totaliz6 B/.1,287.6 millones (B/.521.7 millones o
28.8% menos). Los mercados en donde cayeron més las ventas fueron: Puerto Rico (B/.343.6 millones,
por medicamentos), Venezuela (B/.65.6 millones, por calzados y electrodomésticos), Colombia (B/.55.0
millones, por prendas de vestir, electrodomésticos y cosméticos y fragancias) y Ecuador (B/.27.6 millones,
por textiles, electrodomésticos y juguetes y articulos deportivos).

Cuadro No. 28. Valor de las importaciones y reexportaciones de la Zona Libre de Colén,
a febrero: Afios 2012 - 2016

(En millones de balboas)

Afio Importaciones ¥ | Reexportaciones Z
2012 2,188.2 2,314.4
2013 2,226.4 2,201.1
2014 1,637.2 1,702.1
2015 1,769.0 1,809.3
2016 1,244.2 1,287.6

YVeIr

2 FoB

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales destinos de las reexportaciones de acuerdo con el valor de las ventas fueron: Colombia
(B/.157.8 millones), las internas a Panama (B/.130.7 millones), Costa Rica (B/.101.8 millones), Guatemala
(B/.88.4 millones), Venezuela (B/.80.3 millones) y Republica Dominicana (B/.75.8 millones).

Las mercancias reexportadas pertenecieron principalmente a las siguientes secciones arancelarias: de la
industria quimica (B/.373.0 millones), maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccién y sonido (B/.245.3
millones), textiles y manufacturas (B/.220.5 millones), calzados y otros bienes de uso final (B/.121.4
millones) e industria alimenticia (B/.71.1 millones).

El valor de las importaciones puestas en puertos sumo B/.1,244.2 millones (B/.524.9 millones o0 29.7%
menos). Los mercancias provinieron mayormente de: China (B/.478.8 millones), Estados Unidos (B/.110.2
millones), Singapur (B/.79.2 millones), México (B/.61.9 millones), Hong Kong (B/.49.2 millones), Vietnam
(B/.41.7 millones) y Francia (B/.39.5 millones).
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Balanza de servicios

Las exportaciones de servicios de turismo, Canal de Panama y el Sistema Portuario Nacional sumaron
B/.1,297.5 millones, B/.19.9 millones o 1.6% adicional.

Los turistas realizaron gastos por B/.850.6 millones, B/.40.2 millones 0 5.0% mas, favorecio la entrada de
mas visitantes ya fueran turistas, excursionistas y pasajeros de cruceros. Los ingresos por peajes crecieron
B/.3.8 millones o 1.2%, por el aumento de la carga que transité (0.8%). Se estiman ingresos por carga
movilizada en puertos de B/.126.2 millones, ante la menor actividad de todos los segmentos: a granel,
general y contenedorizada.

Cuadro No. 29. Exportaciones e importaciones de algunos servicios, a febrero: Afios 2014 - 2016

(En millones de balboas)

Variacion

Detalle 2014 2015 2016 porcentual

2016/2015
EXPORTACIONES ..., 1,153.1 1,277.7 1,297.5 16
Gastos de turistas ......ccocceeevvvieeeiiiieeenne 706.0 810.4 850.6 5.0
Peajes del Canal ............c..coooeivivieeeeennnn, 314.1 316.8 320.7 1.2
INgresos portuarios Y ...........ccceeveevevveennnns 133.0 150.4 126.2 -16.1
IMPORTACIONES. ..., 195.8 180.6 136.0 -24.7
Flete de las importaciones nacionales ..... 179.7 166.2 124.6 -25.0
Seguros de las importaciones nacionales 16.2 14.4 11.4 -20.8

Y Estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
En las importaciones, los pagos por fletes fueron de B/.124.6 millones (25.0% menos) y los de seguros

B/.11.4 millones (20.8% menos). La caida del valor de las compras por el abaratamiento de combustibles
y derivados de hierro y acero, fueron determinantes.
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Costo de lavida e inflaciéon

La tasa nacional de inflacién fue -0.11%; a igual mes del afio pasado la tasa también fue negativa (0.71%)
pero reflejando una mayor caida. En los distritos de Panama y San Miguelito y el resto urbano del pais, la
tendencia se mantuvo a la baja (0.17% y 0.14% respectivamente).

Gréfico No. 8. Variacion mensual del indice de precios pagados por el consumidor nacional
y tasa de inflacion, por mes: Afio 2015 y a febrero de 2016

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas e Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El menor nivel de precios al mes de febrero, fue explicado principalmente por el abaratamiento que ha
registrado el precio del petréleo de forma consecuente, ademas de otros rubros de peso en el indice de
precios, favoreciendo asi la capacidad adquisitiva de los consumidores.

Principales variaciones

El nivel de precios a nivel nacional bajé en cuatro de los doce grupos de articulos y servicios del indice de
precios al consumidor. Estos fueron: Transporte, Vivienda, agua, electricidad y gas, Prendas de vestir y
calzado y Recreacion y cultura. Bajas que también se reflejaron tanto en los distritos de Panama y San
Miguelito como en el resto urbano del pais, adicional al de Muebles, articulos para el hogar y para la
conservacion ordinaria del hogar que se redujo en el primero. Los demd&s grupos se encarecieron,
principalmente: Restaurantes y hoteles, Comunicaciones y Bebidas alcohdlicas y tabaco.

En contraste con el mes pasado, el indice de precios pagado por el consumidor aumentd 0.10%. Las
mayores alzas las registraron: Educacién (2.2%), Muebles articulos para el hogar y para la conservacion
ordinaria del hogar (1.2%) y Bebidas alcohdlicas y tabaco (0.56%). Mientras que Transporte, el segundo
grupo con mayor peso en la estructura del indice, se redujo 1.4%.
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Cuadro No. 30. Variacién porcentual del nivel de precios, segin grupos de articulos y servicios,

por region ¥, a febrero: Afio 2016

Distritos de
Grupos de articulos Nacional Panaméy Resto
y Servicios Urbano San Urbano
Miguelito
TOTAL i -0.11 -0.17 -0.14
Alimentos y bebidas no alcohdlicas..................... 1.14 1.22 1.23
Bebidas alcohdlicas y tabaco ............ccceeeveveeennne 1.85 1.62 2.11
Prendas de vestir y calzado...................... -1.31 -2.07 -0.75
Vivienda, agua, electricidad y gas -2.13 -2.60 -2.57
Muebles, articulos para el hogar y para la

conservacion ordinaria del hogar 0.68 -0.06 0.48
SalUd ... 0.77 0.85 0.81
Transporte .... -4.34 -4.13 -5.26
Comunicaciones................. 3.24 3.07 3.34
Recreacion y cultura........... -0.22 -0.20 -0.18
EdUCACION.....ccei i 1.68 0.31 2.01
Restaurantes y hoteles.........ccccovvveiiiieeeiiiieenne 4.16 4.96 3.90
Bienes y Servicios diversos.........cccccovvveeeiiieeeene 0.60 0.78 0.85

Y Las variaciones se miden con respecto al nivel de precios medios del afio anterior.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Referente a los Alimentos y bebidas no alcohdlicas, su variaciéon mensual fue de 0.20%. Se abarato: frutas,
aceites y grasas, y pan y cereales; de las bebidas fueron las aguas minerales, refrescos, jugos de frutas y

de legumbres.

Cuadro No. 31. Variacién porcentual del indice de precios al consumidor del grupo Alimentos y bebidas
no alcohdlicas, respecto al mes anterior, a febrero: Afio 2016

[@QUMDBIES ...

Grupo, subgrupo y clase de articulo y servicios VEIEEHIT)

! porcentual
TOTAL ettt ettt e e e eaae e e 0.20
ALIMENTOS.....oii ittt e et a e naeeeeanes 0.10
Pan y Cereales. ...t -0.10
CaAINE e -
PESCATOD. ..ottt 1.77
Leche, queso y huevos -
Aceites y grasas................... -0.31
Frutas ..........eevvevvvveviniiiiiiinnnns -0.79
Legumbres - hortalizas 1.55
Azulcar, mermelada, miel, chocolate y dulces de azucar. 0.50
Productos alimentiCios N.€.P.......cceuvvveerriieeiiiieee e 0.19
BEBIDAS NO ALCOHOLICAS -0.30
(O 1[0 (= IV o Vo Lo SRR -
Aguas minerales, refrescos, jugos de frutas y de -0.40

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por area, en los distritos de Panaméa y San Miguelito, las mayores alzas mensuales ocurrieron en:
Recreacion y cultura (0.49%), Educacion (0.48%) y Prendas de vestir y calzado (0.42%); en el resto urbano
del pais fue en: Educacion (2.2%), Bebidas alcohdlicas (0.84%) y Muebles articulos para el hogar y para la

36



conservacion ordinaria del hogar (0.59%), mientras que la principal baja (en ambas areas) se produjo en
Transporte (0.61% y 2.1%, respectivamente). Al respecto, la reduccion se debié a un menor precio pagado
por el consumidor en combustible para autos (6.9% y 9.3%, en orden), siendo la séptima reduccién
consecutiva desde agosto del afio pasado. La Secretaria Nacional de Energia sefial6 que el precio
promedio de paridad de importacion de la gasolina de 95y 91 octanos descendi6 10.2% y 11.7%, en orden,
mientras que el diésel bajo y ultra bajo en azufre, 4.2%. En contraste con hace doce meses, las bajas
fueron més marcadas: 27.6%, 30.4% y 38.7%, en promedio respectivamente.

Cuadro No. 32. Precio medio mensual de paridad de los combustibles derivados del petréleo para el
transporte, por mes: Afio 2015 y a febrero de 2016

(Balboas por galén)

Gasolina por octanos Diésel
Afo y Mes .
95 91 Bajo azufre Ul sele
azufre
2015
Enero............. 1.683 1.444 1.697 1.727
Febrero.......... 1.783 1.623 1.826 1.856
Marzo ............ 2.026 1.852 1.938 1.968
Abril......cc...... 2.108 1.939 1.878 1.908
Mayo ............. 2.406 2.121 2.072 2.102
Junio............. 2.604 2.201 1.958 1.988
Julio.....ueveennes 2.600 2.211 1.844 1.874
Agosto........... 2.266 1.929 1.665 1.695
Septiembre.... 1.752 1.555 1.591 1.621
Octubre ......... 1.669 1.484 1.565 1.595
Noviembre..... 1.619 1.430 1.526 1.556
Diciembre...... 1.509 1.380 1.290 1.320
2016

Enero............. 1.438 1.279 1.164 1.194
Febrero.......... 1.291 1.129 1.114 1.144

Fuente: Secretaria Nacional de Energia.

De acuerdo a U.S. Energy Information Administration, el precio del barril de petréleo West Texas
Intermediate (de referencia en Panamad), fue de USD30.32 en febrero, USD1.36 0 4.3% menos que el valor
registrado en enero. Un precio aproximado se registré a fines de 2003 (octubre, USD30.34 por barril). Esta
baja se debio a los altos inventarios de petrdleo en los Estados Unidos y la mayor oferta a nivel mundial.

Costo calérico de las canastas basicas familiares de alimentos

El costo cal6rico promedio de la canasta basica familiar de alimentos en los distritos de Panama y San
Miguelito fue B/.304.75 (B/.5.45 o0 1.8% mas que en similar periodo de 2015) y en el resto urbano del pais
B/.279.02 (B/.4.71 o 1.7% mas). Factores como la prolongaciéon de la estacion seca, cambios o
reprogramacion en los ciclos de cosecha y variaciones en los costos de insumos importados, han incidido
en la evolucion del costo de la canasta.

En los distritos de Panama y San Miguelito, cuatro de los diez grupos alimenticios redujeron su costo:
Grasas (5.0%), Huevos (2.8%), Lacteos (2.0%) y Frutas (1.0%); los demas aumentaron, principalmente:
Vegetales y verduras (5.1%), Carnes (3.9%) y Cereales (2.7%), los primeros afectados en mayor medida
por los contratiempos climéticos. Del total de alimentos (59), 19 redujeron su costo y el resto (40), aumento.
Con bajas destacaron: lechuga americana, queso amarillo, manzana, soda y aceite vegetal; y con alzas:
ajo, zanahoria, pulpa negra, iame y mayonesa.
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Gréfico No. 9. Costo calorico de las canastas basicas familiares de alimentos de los distritos de Panama
y San Miguelito y del resto de los distritos urbanos del pais, a febrero: Afios 2015 - 2016

(En balboas)

304.75

m2015 =2016

Panamay San Miguelito Resto Urbano
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

En tanto, en el resto del pais, los grupos de: Huevos (5.9%), Grasas (4.2%), Leguminosas (3.8%) y Azlcar
(0.74%) redujeron su costo caldrico, mientras que los restantes incrementaron, sobretodo: Vegetales y
verduras (7.5%), Carnes (2.8%) y Miscelaneos (1.2%). Segun producto, de los 50 que la conforman, 16 se
abarataron primordialmente: queso amarillo, soda, huevos de gallina, tortilla de maiz y aceite vegetal; y los
demas (34) subieron su costo, en particular: zanahoria, carne para sopa, ajo, fiame y mayonesa.
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Situacioén social

Un menor nimero de contrataciones laborales se registraron a febrero, a pesar de la entrega de 6rdenes
de proceder por parte del Gobierno en diferentes proyectos, lo cual genera el requerimiento de
contrataciones adicionales. Aunado a este hecho, continla la disminucién de las actividades comerciales
de la Zona Libre de Colén, que ha afectado el mercado laboral en esta region y que ha tenido repercusiones
en otras.

A medida que se acerca la finalizacion de la ampliacién del Canal, también las contrataciones por obra
determinada en comparacién a afios anteriores seran menores; no obstante, cuando las nuevas esclusas
inicien operaciones se espera la reactivacion de la demanda de mano de obra.

Se mantuvo en aumento el nimero de personas beneficiadas con los cursos de formacién y capacitacion
laboral y del programa de alfabetizacion.

El apoyo econémico que recibe la poblacidn a través de los diversos programas de transferencias se
mantuvo en ascenso, entre ellos los del programa Angel Guardian, las ayudas econémicas ofrecidas por
la Secretaria Nacional de Discapacidad y el Fondo Solidario de Vivienda.

En materia de salud, se admitieron mas pacientes, sobre todo en los hospitales publico, mientras que los
accidentes de transito se incrementaron.

Mercado Laboral

En los dos primeros meses del afio se formalizaron 67,567 inscripciones de contratos de trabajo en las
oficinas del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral, 4,680 0 6.5% menos que el afio pasado. Ha incidido
en el menor registro, el descenso de contrataciones por tiempo indefinido (3,244 o 17.9%), tanto en la
ciudad de Panama como en las direcciones regionales. También fue menor la cantidad de contrataciones
por obra determinada (844 o0 3.1% menos) y por tiempo definido (592 0 2.2% menos).

Cuadro No. 33. Numero de contratos de trabajo registrados, segun region y tipo,
a febrero: Afos 2012 - 2016

Region 2012 2013 2014 2015 2016

O - 56,124 7,132 72,008 12,247 67,567
Definido ......oooveveieieiei 19,626 25,603 25,150 26,795 26,203
INdefinido.......coeeeeeiiiiee e, 13,915 16,600 15,596 18,074 14,830
Obra determinada .............c.cccc... 22,583 24,929 31,262 27,378 26,534
OFICINAS CENTRALES............. 31,605 41,089 42,477 44,716 45,703
Definido ......ooooeveieiiieii 9,639 14,819 13,741 16,253 17,745
INdefinido.......oeeeeeiiiiiee e, 9,951 12,000 10,749 13,286 11,963
Obra determinada ...........c.cccccc... 12,015 14,270 17,987 15,177 15,995
DIRECCIONES REGIONALES... 24,519 26,043 29,531 27,531 21,864
Definido ......oooveveieieiei 9,987 10,784 11,409 10,542 8,458
INdefinido.......coeeeeeiiiiee e, 3,964 4,600 4,847 4,788 2,867
Obra determinada .............c.cccc... 10,568 10,659 13,275 12,201 10,539

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

En las oficinas centrales se alcanzaron las 45,703 inscripciones, superando a las del afio pasado (987 o
2.2% mas). Solo la cantidad de contratos por tiempo indefinido fue menor (1,323 o 10.0% menos).
Continuaron incrementandose las inscripciones de contratos por tiempo definido (1,492 0 9.2% mas) y por
obra determinada (818 0 5.4% mas).

En tanto, en las direcciones regionales se contabilizaron 21,864 contratos, 5,667 0 20.6% menos. Los
registros de los tres tipos de contrataciones permanecieron por debajo de los mostrados en igual periodo
del afio pasado, en especial la de las contrataciones por tiempo indefinido (1,921 o 40.1%), notoriamente
(en términos absolutos) en las direcciones de Colén (639) y Coclé (409).
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Resultado que también se vio reflejado en las contrataciones por tiempo definido (2,084 0 19.8% menos),
las cuales son mas afines a las actividades comerciales, mayormente en las mismas regiones: Colén (835),
Coclé (473), ademéas de San Miguelito (441); en el caso de la primera atenuado adn por los problemas
comerciales que afectan a las empresas que operan en la Zona Libre de Colén y que son generadoras de
numerosos puestos de trabajo.

El descenso de las inscripciones de contratos por obra determinada, corresponde principalmente al menor
registro en la direccion especial creada para contabilizar las contrataciones en los trabajos de ampliacién
del Canal de Panama (2,941 o 90.0% menos), obra que al 4 de febrero solo le faltaba un 4% para ser
concluida, segun los comunicados de la Autoridad que administra la via interoceanica, lo que explica dicha
disminucién.

Cuadro No. 34. Registro de contratos de trabajo y renuncias por sede, a febrero: Afios 2012 - 2016

Total Oficinas centrales Direcciones regionales
Anos
Contratos Renuncias Contratos Renuncias Contratos Renuncias

2012 56,124 23,146 31,605 17,645 24,519 5,501
2013 67,132 25,185 41,089 18,094 26,043 7,091
2014 72,008 24,207 42 477 17,822 29,531 6,385
2015 72,247 22,154 44,716 14,990 27,531 7,164
2016 67,567 20,304 45,703 15,093 21,864 5,211

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Las notificaciones de renuncias continuaron disminuyendo (1,850 u 8.4%), exclusivamente en las
direcciones regionales (1,953 0 27.3% menos), en especial en la de Panama Oeste (1,124) y San Miguelito
(595). La proporcién entre contratos y renuncias se mantuvo en 3.3 a nivel total y en las oficinas centrales
3.0 al igual que el afio pasado. Solo en las direcciones regionales mostré cambios, aumentando de 3.8
contratos por renuncia a 4.2, lo que equivalié a una leve disminucion en la movilidad laboral, efecto
coyuntural y que se prevé sea contrario a medida que evolucionen los proyectos del Estado, del sector
privado y la entrada en operaciones del Canal ampliado, lo que cambiara las expectativas de los oferentes
en el mercado en busca de mejores oportunidades.

Formacion y capacitacion laboral

La oferta de capacitacion del Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo
Humano, fue de 26 cursos los cuales fueron seleccionados en base a las exigencias del mercado laboral.

La matricula ascendié a 13,747 estudiantes, un aumento de 4,453 beneficiarios en comparacion con 2015.
Cabe sefialar que para febrero de 2016 se listaron 10 nuevos cursos en contraste con hace un afio.

Cuadro No. 35. Namero y distribucién porcentual de las personas matriculadas en el Instituto Nacional de
Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano, segun programa, a febrero: Afio 2016

Area de formacién Matricula Porcentaje

TOTAL e, 13,747 100.0
AGIOPECUAIO ..ottt 828 6.0
AESANTAS .oivvviiiii e 668 4.9
Construccion civil 1,191 8.7
Ebanisteria y tapiceria 108 0.8
Electricidad, electronica y refrigeracion ...................... 1,000 7.3
Energia renovable ..........coooeeiiiii e 31 0.2
Mecanica automotriz 401 2.9
Metal mecanica ............ 439 3.2
EqUIpo pesado........cccocvveeriieee e 127 0.9
Gestion publica y gobernanza 79 0.6
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Area de formacion Matricula Porcentaje
Gestion empresarial 1,030 7.5
Emprendedurismo ........ 372 2.7
Belleza y estética ......... 541 3.9
Gastronomia................. 1,107 8.1
Hoteleria y turiSmMO ..........cocveeeiiiiie e 492 3.6
Tecnologias de la informacién y comunicaciones....... 1,573 114
MATTHIMA. .. 244 1.8
Docencia y responsabilidad social 196 1.4
Desarrollo HUMaNO..........cocueeeiiiiiieiieeee e 370 2.7
Seguridad industrial e higiene ocupacional ................ 274 2.0
[0 [[0] 1 1 F= TR 1,430 10.4
Modisteria y teXtil .......ccccveviereiiiiie e 468 3.4
POFUANO ..ot 44 0.3
Mineria y ambiente 161 1.2
Riesgo social ................ 458 3.3
Transporte terrestre 115 0.8

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

Los cursos mas concurridos fueron los de Tecnologias de la informacién y comunicaciones (que capt6 el
11.4%), el de Idiomas (10.4%), Construccion civil (8.7%), Gastronomia (8.1%), Gestién empresarial (7.5%)
y Electricidad, electrénica y refrigeracion (7.3%); que en su conjunto representan el 53.4% del total de

estudiantes matriculados.

En la provincia de Panamé se concentrd el mayor nimero de matriculados 8,154 o 59.3%, ante la mayor
cantidad de cursos ofrecidos, relacionados sobre todo con el area comercial. La provincia de Colén agrup6

el 11.1%, mientras que en Coclé el 7.6%.

Cuadro No. 36. Numero de personas matriculadas en los programas del Instituto Nacional de Formacion
Profesional y Capacitacién para el Desarrollo Humano, segun provincias y comarcas indigenas, por sexo,

a febrero: Afio 2016

Provincias y comarcas Indigenas Matricula Hombres Mujeres
TOTAL.c.oviiiiieceeeee 13,747 7,038 6,709
PROVINCIAS .....cccoeiiiieiene 13,421 6,868 6,553
Bocas del Toro 657 305 352
CoClé...oviiiiiiiiiie 1,041 518 523
ColON...ooiiiiiiiiie e 1,530 727 803
ChiriqQUI . 660 255 405
Darién 82 53 29
Herrera.........ooooe 398 185 213
LosS Santos ..., 499 241 258
Panama..........c.c....... 8,154 4,420 3,734
Veraguas 400 164 236
COMARCAS INDIGENAS....... 326 170 156
Embera.....ccccccceiviiiiiiiiins 26 10 16
Kuna Yala.....cccccooviiiiiieniiinnins 75 59 16
Ngébe Buglé..........ccccocvverveennnnn. 225 101 124

Fuente: Instituto Nacional de Formacién Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

En Darién, Panama y la comarca Kuna Yala se inscribieron mas hombres que mujeres, mientras que, en
las demas provincias y comarcas la asistencia fue mayor para las mujeres.
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Becas

El Instituto para la Formacién y Aprovechamiento de Recurso Humano otorg6 22,507 becas, a un costo de
B/.16.4 millones, a través de todos sus programas. En comparacion con el mismo periodo del afio pasado,
hubo mayor nimero de beneficiaros (22,051) producto del significativo aumento en todas los programas
de becas, sobre todo en las de concurso general (becas) que agregé 19,333 favorecidos y B/.9.2 millones
en el presupuesto.

Cuadro No. 37. Becas concedidas por el Instituto para la Formacién y Aprovechamiento de Recursos
Humanos, segln programas, a febrero: Afios 2015y 2016

Numero Miles de balboas
Programas
2015 2016 2015 2016
B 0] 71 U URRRRRRRRRR 456 22,507 1,270.2 16,358.3
BECAS.....ciiviiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeae s 264 20,603 153.6 10,185.3
Asistencia econdmicas educativas ......... 130 1,736 53.9 684.9
Auxilios econdmicos ...........cccceeeeeeeeeeennn. 60 84 960.5 1,228.8
(@)1 (01538 (0] 410 [0 1T 2 84 102.1 4,259.3

Fuente: Instituto para la Formacion y Aprovechamiento de Recursos Humanos.

Las becas por asistencia econémica educativa, aumentaron el nUmero de beneficiarios en 1,606, debido a
la modificacion del programa, para lograr una mayor cobertura de estudiantes en situacion vulnerable y en
riesgo.

Cuadro No. 38. Crédito educativo concedidos por el Instituto para la Formacion y Aprovechamiento de
Recursos Humanos, segln nivel de estudio, a febrero: Afios 2015 y 2016.

Numero Miles de balboas
Nivel de estudio
2015 2016 2015 2016
o] 7-1 I 162 56 1,651.1 2,514.4
Diplomado..............ccuuee 1 1 10.6 26.1
Postgrado ...........ccoeuuee 5 4 35.3 36.0
TECNICO....ceeeveeeeeeeeeee, 26 22 481.2 504.9
CUISO .uvvvvviverrernerrnennnenenns 21 26 281.3 428.4
Maestria........ccccceeeeeeennn. 29 29 267.4 662.6
Licenciatura ................... 80 74 575.3 856.4

Fuente: Instituto para la Formacion y Aprovechamiento de Recursos Humanos.

El financiamiento de préstamo o crédito para estudio, adicion6 B/.863.3 mil en el presupuesto. El aument6
en el importe obedece al costo de las maestrias, que dentro de los niveles de estudio fue a la que mas
recursos se le adicioné B/.395.2 mil. Fue significativo también lo dispuesto en el presupuesto en el rubro
de Licenciaturas con B/.281.1 mil.

Programa de Alfabetizacion

El nimero de alfabetizados ascendi6. Segin el Ministerio de Desarrollo Social, el programa de
alfabetizacion Muévete por Panama, instruyo en lectura y escritura a 209 personas de areas indigenas,
rurales y urbanas, 31 0 17.4% mas que en 2015.
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Cuadro No. 39. Alfabetizados del Programa Muévete por Panama@, segun provincias
y comarcas indigenas a febrero: Afios 2015 - 2016

Provmpla§ y comarcas 2015 2016
indigenas
TOTAL v 178 209
PROVINCIAS
Bocas del Toro.........cccceevveeeee. 14 40
COCIE....evereeiereiiaaae 0 5
COlON v 5 8
Chiriqui .veeeeeieee e 11 39
(D= T4<] o I 23 0
Herrera......ccoooeoovvvviiieeeeeeeeenn, 0 7
Los Santos..........ccceeeeeeeeeenenns 4 20
Panama .......cccccccevvvvvvvvveennnnns 5 22
Panama Oeste.........ccccevveeeee. 24 11
Veraguas .......cccceeeeeenicnnnneenn. 31 0
COMARCAS INDIGENAS
Embera....cccccovvviviieeenienininn, 0 0
Ngébe Buglé..........coocvveernen. 61 57
KunaYala.....cccooooovvvvvvvvevnnnnnns 0 0

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.

Mas del 50% de los beneficiados con el programa residian en tres areas: comarca Ngébe Buglé (27.3%),
Bocas del Toro (19.1%) y Chiriqui (18.7%). Respecto al afio pasado, los mayores incrementos se
registraron en: Chiriqui (28 personas mas), Bocas del Toro (26) y Panamé (17).

Programa Angel Guardian

Un total de B/. 2.2 millones fue el monto transferido a los beneficiarios del programa Angel Guardian,
superando en 46.7% la del afio pasado, por el incremento en los beneficiarios. En total fueron 14,156
beneficiados, 4,750 o0 50.5% mas que lo reportado en el primer pago de 2015.

Cuadro No. 40. Presupuesto ley y ejecutado del Programa Angel Guardian, segun tipo de gasto,
a febrero: Afios 2015 - 2016.

(En millones de balboas)

2015 2016
Tipo de gasto
Ley Ejecutado Ley Ejecutado
TOTAL..oeevvvreenren. 12.0 18 14.4 2.6
Transferencias ....... 10.4 1.5 13.1 2.2
Logistica..........c...... 1.6 0.3 1.4 0.4

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.
Este afio se destind mas para transferencias (26.0%) y menos para logistica (12.5%), el primero porque

tras aplicarse las encuestas de vulnerabilidad se afiadieron mas beneficiarios y segundo al introducir pagos
por tarjetas claves, se disminuyé el gasto en logistica.
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Cuadro No. 41. Beneficiarios del Programa Angel Guardian segin provincias
y comarcas indigenas, a febrero: Afio 2014 - 2016

Provincias y Variacion

comarcas indigenas 205 A AU 2016/2015
TOTAL v 4,265 9,406 14,156 50.5
PROVINCIAS .....cccvvvvvvvininininrnnnnnns 4,182 9,164 13,616 48.6
Bocas del TOro .......cooovvevveeeeieeiieiinnnn. 111 418 630 50.7
COCIE ..o 488 1,050 1,340 27.6
COlON e 171 400 796 99.0
ChilQUI evvveeceee e 632 1,435 2,500 74.2
(D 141 o IR 77 204 324 58.8
Herrera .........veeeeeiiieiiicc e, 245 459 670 46.0
LOS Santos ......ccceeeeeiiiiiiiiiiieeeeeeei, 260 529 711 34.4
Panama........ccccceevvveveeeeeeieieieveeeeeieinnnns 1,635 3,737 5,339 42.9
Veraguas .......ccoooeeeeeeeieiieeeeeeeeeeeeee 563 932 1,306 40.1
COMARCAS INDIGENAS ............. 83 242 540 123.1
Ngabe Buglé ........cccccovvivieeeiiiieeees 28 71 278 2915
KunaYala ....cccoooeeeiiiiiiiiiiiiieieeeeeinn 36 103 150 45.6
EMDEIA coovvvvviieeiiiveieieeeeeeeeeeveeevvvvaaaas 19 68 112 64.7

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.

El mayor nimero de beneficiarios se ubicé en Panama, Chiriqui, Coclé y Veraguas y de entre las comarcas,
en la Ngabe Buglé.

Fondos Especiales

La Secretaria Nacional de Discapacidad apoyé con B/.79,552 a 710 personas, de las cuales el 64.9%
corresponde a subsidio econémico. Fueron 71 personas u 11.1% mas que en 2015. Con esta ayuda se
les motiva a lograr la mayor independencia posible.

A través del programa Subsidio econémico, se beneficié con B/.51,600 a 344 personas (77 personas o
28.8% més). Con esta ayuda pueden sufragar gastos de salud y educacién, favoreciendo a familias con
menores de 15 afios.

Cuadro No. 42. Namero de beneficiarios y monto entregado por programa de la Secretaria Nacional de
Discapacidad, segun tipo de servicio, a febrero: Afios 2015 - 2016

2015 2016
Programa Mot Mont
. onto . onto
Cantidad (Balboas) Cantidad (Balboas)

TOTAL ccoovveveveieieieeeeeeeeeeeeeeeee 639 179,739 710 79,552
Certificaciony .........ccoeeeeeeveeverenen. 272 - 361 .
Fami-Empresas........ccccccceeevinnnnn 89 99,114 - -
Fondo Rotativo de Discapacidad . 11 40,575 5 27,952
Subsidio econémico..........cccc....... 267 40,050 344 51,600

Y se refiere a la certificacion de discapacidad, permisos de estacionamientos y exoneracion de
impuestos.

Fuente: Secretaria Nacional de Discapacidad.
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Las certificaciones beneficiaron a 361 personas con permisos de estacionamiento y certificacion de
discapacidad (89 o 32.7% mas). Principalmente las personas de 66 y mas afios de edad (143), seguidos
de las personas de 56 a 65 afios (56).

Segun el tipo de discapacidad de las personas, los mas favorecidos fueron los que tienen alguna limitacién
fisica (417), seguido de la intelectual (158), auditiva (41) y visual (36), entre otras.

Fondo Solidario de Vivienda

El Fondo Solidario de Vivienda emiti6 510 soluciones habitacionales a un costo de B/.4.4 millones,
mejorando la calidad de vida de 2,398 hogares. Fueron 110 resoluciones més que en 2015, la mayoria
con bonificaciones de B/.10,000.00.

Para acceder a este beneficio, las familias tenian que demostrar: la aprobacién del préstamo hipotecario
para la compra de la vivienda, ingreso familiar que no supere los B/.1,200 mensuales, no ser propietario de
una vivienda y ser panamefio o extranjero con residencia formal.

El monto del bono se descuenta del precio de las viviendas el cual no debe superar los B/.50,000.00 y
tener, por lo menos, 50 metros cuadrados de superficie cerrada mas espacios abiertos para portal y
lavadero.

Son més de 129 promotoras de vivienda las que forman parte de este programa a nivel nacional.

En las provincias de Chiriqui (187), Panama Oeste (125), Herrera (47) y Panama (45) se dieron las mayores
soluciones habitacionales. Entre estos hogares se distribuyeron B/.3.6 millones. Mientras que en Bocas
del Toro sdlo 9 familias se beneficiaron con el bono para adquirir viviendas de interés social.

Cuadro No. 43. Cantidad de resoluciones emitidas, beneficiarios y monto de las transferencias en el
Programa Fondo Solidario de Vivienda, segun provincias, a febrero: Afios 2015 - 2016

2015 2016
Cantidad de reso- NGmero Monto total

Provincias Cantidad | Numero Monto luciones emitidas de (Miles de balboas)

de resolu- | de benefi- (balboas) por tipo benefi-

ciones ciarios ciarios
Tipo 12 | Tipo 2Y Tipo 12 | Tipo 22
TOTAL ........ 400 2,000 2,010.0 132 378 2,398 663.3 | 3,789.4
Bocas del Toro.. 9 - 45 45.2 -
Chiriqui.............. 136 680 683.4 13 174 935 65.3 | 1,744.3
Coclé.........cooee.. 32 160 160.8 29 11 200 145.7 110.3
Herrera.............. 18 90 90.4 1 46 235 5.0 461.2
Los Santos........ 14 70 70.4 2 22 120 10.1 220.5
Panama............. 65 325 326.6 9 36 225 45.2 360.9
Panama Oeste .. 111 555 557.8 67 58 473 336.7 581.4
Veraguas........... 24 120 120.6 2 31 165 10.1 310.8

# B/.5,000 cada una. Creada en 2009 por cinco afos.
Y B/.10,000 cada una. Empez6 en mayo de 2015 y tendra una vigencia de 5 afios.

Fuente: Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial.

Salud de adultos y materna

En los diferentes centros hospitalarios publicos y privados del pais, se admitieron un total de 51,576
pacientes de los cuales el 87.3% concurrieron a las diferentes instancia publicas y el resto en centros
privados (12.7%). El ndmero total de pacientes admitidos en los hospitales del pais aumenté 2.7%, sin
embargo en las dependencias publicas fue mayor (2.8%) a las particulares (1.3%).
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Grafico No. 10. Pacientes admitidos en los hospitales del pais, segin dependencia hospitalaria, a febrero:
Afios 2013 - 2016

49,639 51,496 50,242 51,576
42,955 44,819 43,792 45,040
6,684 6,677 6,450 6,536
2013 2014 2015 2016
u Total = Oficial Particular

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Hospital Santo Tomas admiti6 4,697 pacientes (512 o 12.2% mas), en las diferentes salas de
hospitalizacién. A pesar que acudieron més pacientes que el afio pasado, las infecciones nosocomiales
amenoraron 34.8%. De igual manera la tasa de mortalidad hospitalaria para este sanatorio fue menor,
pasando de 4.4% en 2015 a 3.6% este afio.

Cuadro No. 44. Servicios de salud prestados en el Hospital Santo Tomas, a febrero: Afios 2013 - 2016

HOSPITALIZACIONES. ................... 4,507 4,546 4,185 4,697
Promedio de ingreso diario................ 76 77 71 78
Infecciones nosocomiales ................. 95 78 244 159
Tasa bruta de mortalidad (%) ............ 4.2 3.2 4.4 3.6

CONSULTAS EXTERNAS............... 40,645 41,477 38,821 38,225
Asegurado .......ccceevueeeeiiiiee e 14,262 14,866 13,826 13,829
NO asegurado...........cccvvvvveeeeeiinennenn. 26,190 26,304 24,539 24,149
No especificado........ccccovvveeeiiniiennne. 193 307 456 247
Promedio diario de pacientes............ 677 691 647 637 |

CIRUGIAS ..o 3,422 3,160 2,452 3,048
Hospitalizacion ............cccccceeevciveeennnee. 912 935 686 937
Ambulatorias ..........cccceviieeeniieee 792 648 592 705
UIQENCIAS ..vvvveiviieeeiieie e 1,718 1,577 1,174 1,406

URGENCIAS ... 13,470 14,109 12,934 13,844
GeNEeral......ccccvveiiiee e 8,123 8,860 7,726 7,234
Gineco-Obstetricia.........cccoeeeeeeeerennnn. 5,347 5,249 5,208 6,610

Fuente: Hospital Santo Tomas.

En promedio se admitieron 78 pacientes por dia, en las diferentes salas de hospitalizacion; el mismo fue
mayor al reportado el afio pasado.

Se atendieron 38,225 consultas externa (596 0 1.5% menos) en las diferentes especialidades médicas que
ofrece el Hospital Santo Tomas. El 63.2% de las atenciones fue a pacientes no asegurados, 36.2%
asegurados y 0.6% de las personas atendidas no especificaron su condicion de pacientes. En estas salas
concurrieron aproximadamente 637 pacientes por dia (1.5% menos).
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Este hospital atendié 3,048 cirugias (596 o0 24.3% mas), previamente se programaron 1,330 intervenciones
de las cuales 222 o 16.7% fueron aplazadas; por algun inconveniente del paciente o el centro hospitalarios.
Del total de intervenciones quirdrgicas el 46.1% fueron por alguin caso de urgencia, 30.7% a hospitalizados
y 23.1% ambulatorias.

Este centro hospitalario atendio 13,844 pacientes en situaciones de urgencias (910 o 7.0% mas), de las
cuales el 52.3% fueron urgencias generales (492 o0 6.4% menos) y 47.7% de gineco—obstetricia (1,402 o
26.9% maés). 231 pacientes por dia aproximadamente acudieron a las salas de urgencias de este
nosocomio.

El Hospital Santo Tomas atendié 2,480 partos (285 o 13.0% mas). En casi todos los grupos de edad el
ndmero de partos atendidos aumentd, con excepcién del grupo de las menores de quince afios que
mantuvieron la misma cantidad de partos realizados (12).

Entre las mujeres de 20 a 29 afios (128 0 10.3%) y las de 30 a 39 afios (126 o 27.6%) se dieron los mayores
incrementos de partos asistidos, tanto natural como por cesareas. Seis de cada diez partos se realiz6 a
mujeres de entre 20 a 29 afios, siendo este grupo el de mayor proporcién.

Cuadro No. 45. Partos y cesareas atendidos en el Hospital Santo Tomas, por grupo de edad,
a febrero: Aflos 2013 - 2016

Grupos de edad (afios)
Clase de partos por afios .
TOTAL deenl‘;r 15-19 | 20-29 | 30-39 | 40-49 | 50-59

Total e, 2,223 14 440 | 1,318 423 27 1

2013 N atUral e 1,590 11 358 932 271 17 1
Cesarea.................. 633 3 82 386 152 10 0

Total eveeeeeereeennn, 2,279 18 457 | 1,296 482 26 0

2014 | N atural 1,711 18 400 960 321 12 0
Cesérea.................. 568 0 57 336 161 14 0

Total eveeeeeeeeeeennn, 2,195 12 441 | 1,248 457 37 0

2015 N atUral e 1,654 10 381 933 307 23 0
Cesérea.................. 541 2 60 315 150 14 0

Total eveeeeeeeeeeennn, 2,480 12 467 | 1,376 583 42 0

2016 | Natural......cooe....... 1,879 9 393 | 1,057 390 30 0
CESArea.....oovvnnnn.. 601 3 74 319 193 12 0

Fuente: Hospital Santo Tomas.

Accidentes de transito

En lo que va del afio se registraron 7,504 accidentes de transito o 10% mas que el afio pasado. En cuanto
a victimas fatales, en febrero se reportaron 46 muertes, quince mas que el mes anterior.

Hubo incrementos en el nUmero de accidentes en casi todas las provincias, solo en las provincias de Colon
(107 0 23.4%) y Darién (7 0 35.0%) se redujeron.

Los accidentes que mas se registraron fueron por colision (6,231) y atropello (188).

Se reportaron 77 muertes por accidentes de transito, en su mayoria (67.5%) en las provincias de Panama,
Panama Oeste, Chiriqui y Colon. En mayor medida, las victimas fatales se dieron por: atropellos (33.8%)
y colisién (31.2%). Se impusieron 6,802 multas de transito, las principales infracciones fueron: vehiculo
mal estacionado (20.7%), embriaguez comprobada (12.1%), vehiculo con placa vencida (10.7%) y hablar
por celular (9.1%).
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Cuadro No. 46. Accidentes de transitos, segun provincias y comarcas indigenas,
a febrero: Afios 2013 - 2016

Numero de Variacion
Provincias y comarcas accidentes 2016/2015
indigenas
2013 2014 2015 2016 NUmero | Porcentaje

TOTAL ..ovvvvvvvevvinnes 6,430 7,299 6,823 7,504 681 10.0
PROVINCIAS.................. 6,423 7,291 6,818 7,498 680 83
Bocas del Toro........ccccue.... 61 80 52 61 9 17.3
COCIE...ooveveveeeeeeeeeeveeeiiviinians 208 196 253 306 53 20.9
[©10] o] o FH R UURRRRRN: 419 368 457 350 -107 -23.4
Chiriqui.......cccovvieieiiiiiie, 349 420 488 570 82 16.8
D= T4 1< o R, 21 18 20 13 -7 -35.0
Herrera.......oooveeeeviiieeennnn.. 114 146 131 203 72 55.0
Los SantoS.......cccceeevueeeenn. 108 112 130 136 6 4.6
Panama.........ccoeeeeeeeeeeieennnnn 4,981 4,894 4,211 4,729 518 12.3
Panama Oeste.........cc........ - 863 853 881 28 3.3
Veraguas...........eveveveverennnnns 162 194 223 249 26 11.7
COMARCAS INDIGENAS 7 8 5 6 1 20.0
Embera....ccooeeeeeeieieeeeiennn. - - - - - -
KunaYala.......oooeeeeveeennnn - - - - - -
Ngébe Buglé ...........ccceee. 7 8 5 6 1 20.0

Fuente: Departamento de Operaciones del Transito de la Policia Nacional.

Medio Ambiente

En total 5.1 millén de metros cubicos de agua residual fue saneada por el Ministerio de Salud a través de
las plantas de tratamiento del Programa de Saneamiento de la Bahia de Panam4, representando el 15.2%
del agua facturada por el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales. Este volumen de agua
saneada superé incluso la facturacion de los afios 2014 y 2015 (11.8% y 12.6%, respectivamente).

Gréfico No. 11. Volumen de agua tratada y caudal promedio en las plantas de tratamiento del Programa
de Saneamiento de Panama4, a febrero: Afios 2015 - 2016
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Fuente: Programa de Saneamiento de Panama. Ministerio de Salud.
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El total de agua depurada se incrementd 26.1%, el caudal en plantas de tratamiento fue de 2.04 metros
cubicos por segundo mientras que en el 2015 fue de 1.67m3.El total de biogas generado fue de 129,675
metros cubicos normales, 72.2% mas que 2015, lo que permitié una generacion de 234,278 Kilowatt/horas
(kwh) de energia (54.1% mas), utilizada para el funcionamiento de las plantas de tratamiento.

Por otro lado, se extrajeron 2,992 toneladas de lodo, 48.4% mas que el afio pasado, las cuales fueron

vertidos en Cerro Patacon.

Se recibieron las solicitudes de precalificacion para el disefio, construccion, operacion y mantenimiento de
las plantas de tratamiento de Arraijan. Actualmente también se encuentra en licitacién la segunda planta

de tratamiento de aguas residuales de Juan Diaz.

Cuadro No. 47. Extraccién de lodo, biogas y generacién de energia a febrero: Afios 2014 - 2016

., Biogas Energia
o e enviadoa | generada del
A 61D (T8 Cogeneracion | Cogenerador
(Toneladas) (Nm?) (kwh)
2014............. 1,871.0 72,113.0 148,774.0
2015............. 2,016.0 75,318.0 151,988.0
2016............. 2,992.0 129,675.0 234,278.0

Fuente: Programa de Saneamiento de Panama. Ministerio de Salud.

Otros indicadores ambientales

Se aprobaron 122 estudios de impacto ambiental. El 80.3% correspondi6 a la categoria |, que son aquellos
gue conllevan un impacto ambiental y un riesgo no significativo, los mismos aumentaron en 15.3%.

Cuadro No. 48. Principales indicadores ambientales, a febrero: Afios 2015 - 2016

Indicadores ambientales 2015 2016 (P) VEUEGL
porcentual
Numero de estudios de impacto ambiental aprobados........ 90 122 35.6
(0= 1 (=T o [0 1 - N PSR 85 98 15.3
Categoria 1. ..o 5 21 320.0
Categoria . ......ooiiie e 0 3
Permisos
NUmero de permisos forestales..........ccccevveeveiiiieeeiiiieeenns 1,572 972 -38.2
Volumen madera otorgada (M3)................... 16,879 11,093 -34.3
Numero de concesiones de uso de agua 1 4 300.0
Numero de permisos comerciales vida silvestre 32 74 131.3
Numero de Incendios 1,594 2,312 45.0
Forestales.........cccoovuiiiennenn. 466 463 -0.6
Agropecuarios 1,128 1,849 63.9
Ingresos generados por multas y sanciones (en balboas)... 67,672 40,547 -40.1
Incumplimiento a Estudio de Impacto Ambiental.............. 54,157 24,563 -54.6
R0 =15 =1 (ST N 8,115 5,677 -30.0
Agua y suelo 1,000 3,917 291.7
Ipcumplimiento a PAMA'sY ... 4,000 6,000 50.0
Areas Protegidas.........c........... 300 15 -95.0
Flora y fauna ...t 100 375 275.0

YPAMA’s: Programas de adecuacion y manejo ambiental.

Fuente: Ministerio de Ambiente.
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Se permitié el aprovechamiento forestal sostenible (amparado bajo la Ley 1 del 3 de febrero de 1994) de
11,093 metros cubicos de madera, ya sea para fines domésticos, subsistencia, poda necesaria, entre otros.
Este volumen significé una reduccién del 34.3% en la explotacion maderera. También disminuyeron los
permisos forestales, las concesiones para uso de agua y los permisos comerciales de vida silvestre.

El nimero de incendios aumenté 45.0%, debido a la actividad agropecuaria (herbazales, pastos y cultivos
agricolas) que aument6 63.9%. Los ingresos generados por multas y sanciones sumaron B/.40,547, en su
mayoria (60.6%) sancionando el incumplimiento en la evaluacién del impacto ambiental (EIA).

Precipitacién pluvial

La precipitacion pluvial a febrero se mantuvo baja o casi nula. Segun informacién de la Empresa de
Transmisién Eléctrica, S. A., la cantidad de lluvia registrada en once estaciones meteorologicas en el pais,
fue de 352.4 litros por metro cuadrado, la menor de los Ultimos cinco afios.

Al escenario de pocas lluvias se sumo las altas temperaturas. En promedio, la temperatura maxima alcanzé
los 32°C, que aunque inferior a la observada en 2015 en igual periodo, se mantuvo por encima del promedio
de los dltimos 5 afos (31°C), lo que complicé aun mas la actividad agricola, ganadera y de pesca en el
pais, principalmente.

Gréfico No. 12. Lluvia y maximo de temperatura promedio, en once estaciones a nivel nacional,
a febrero: Afos 2011 - 2016
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica, S. A.

En 8 de las estaciones se registr6 disminucién en las precipitaciones: Bocas del Toro (412.5 litros/m?),
Sortova y David en Chiriqui (148.3 y 24.8 litros/m? respectivamente), Albrook y Hato Pintado en Panama
(19.4 y 2.0 litros/m?, respectivamente), Divisa en Herrera (0.60 litros/m?2), Antén en Coclé (2.3 litros/m?) y
Santiago en Veraguas (1.7 litros/m? ); solo en dos regiones se incrementaron: Tocumen en Panama (34.7
litros/m?2) y Tonosi en Los Santos (0.50 litros/m2); en la de Los Santos no hubo registro de lluvia. La falta
de lluvia en esta provincia, incidié en la produccién agricola y la actividad ganadera.

Para enfrentar la sequia, el Ministerio de Desarrollo Agropecuario, inicié en Herrera los trabajos que forman
parte del Plan Sequia 2016, el cual incluye la apertura de pozos profundos, construccién de abrevaderos y
reservorios y la entrega de mas de 50 mil bolsas de silos a productores. Esta es la segunda provincia
donde se implementa el plan (la primera fue Los Santos), posteriormente continuara en Coclé y Veraguas.

Mediante la construccidn de minipresas, patrocinadas por el Ministerio de Desarrollo Agropecuario en 2015,
en Chiriqui se logro represar cerca de 25 mil galones de agua en las zonas afectadas. Ademas se logro la
produccion de 2,200 toneladas de ensilaje de sorgo y maiz y 800 hectareas de nuevos pastizales. Se
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contindan las reuniones pertinentes para el seguimiento del Plan en Chiriqui, que se enfocara en las zonas
de oriente, Baru, Progreso y el centro de la provincia, seguin los medios.

Cuadro No. 49. Precipitacion pluvial mensual en once estaciones meteoroldgica a nivel nacional, segun
provincias y estacién meteorolégicas, a febrero: Afios 2011 - 2016

(En litros/m?)

levnEiasieslaciones 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
meteoroldgicas

PANAMA

AIBIOOK ..., 250.9 0.0 8.3 43.1 38.0 18.6

TOCUMEN ....vcivviieiiieeeeiis 75.1 15.0 6.5 0 8.0 42.7

Hato Pintado.........cccceveue.... 137.2 0.70 0.50 79.6 19.8 17.8
COCLE

ANEON e, 9.8 16.5 0.0 0.70 3.0 0.70
BOCAS DEL TORO

Bocas del TOro ........co....... 685.2 | 318.7 198.9 2145 608.0 195.5
CHIRIQUI

DAVId c.ooveeeeeeeeeeeeeeeee e 55.9 3.6 7.1 15.9 29.6 4.8

SOMOVA..veeveeeeeeeeeeeeeeeernns 336.0 40.0 120.0 471.3 219.6 71.3
HERRERA

DIVISA.+eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeenns 3.0 0.0 0.0 0.0 1.1 0.50
LOS SANTOS

LOS Santos .......cceevveveeennnee. 11.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

TONOSH weieevieiieeeeeeee e 11.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.50
VERAGUAS

Santiago .........c.ccevevevrnnann. 24.6 1.1 71.4 11.0 1.7 0.0

Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica, S. A.

Por otra parte, el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales, realiz6 la construccion de represas
en varios rios de la provincia de Coclé por la reduccion de sus caudales, principalmente en aquella donde
operan plantas de toma de agua cruda de las potabilizadoras (Rio Zarati, Chico y Faralln).

A fines de enero, se emiti6 a través de la Gaceta oficial N0.27956-B la Resolucion DM0020-2016 del
Ministerio de Ambiente, que establece las medidas para el uso de agua cruda con fines recreativos. Se
sefial6 que no se permitiria el uso de agua (culecos u otros) de aquella que proviene de fuentes
subterraneas (pozos y acuiferos) de la vertiente Pacifica, en el carnaval u otra festividad durante la estacion
seca del afio 2016. Solo se permitira la extraccién de agua de algunos rios, en puntos autorizados por el
Ministerio de Ambiente con sus permisos respectivos.

En febrero se continué con el proceso de consulta entre los gobiernos locales, organizaciones de la
sociedad civil y comunidades respecto al Plan Nacional de Seguridad Hidrica 2015-2050, cuyo fin consiste
en fijar las estrategias y politicas de Estado que permitan una gestion integral del recurso hidrico.
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