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Desempefio econémico

La economia crecié 11.0% segun estimaciones de la Direccién de Andlisis Econdmico y Social
del Ministerio de Economia y Finanzas. Es el mayor crecimiento del Gltimo lustro en el periodo
comprendido entre enero y mayo.

Grafica No. 1. Crecimiento econémico, de enero a mayo: Afios 2008 - 2012

(En porcentaje)
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3.2 I

2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

El comercio, la actividad en los puertos, la mineria y las telecomunicaciones contintan siendo
determinantes del avance de la economia este afio, y también, cabe destacar los trabajos para la
construccion del tercer juego de esclusas del Canal de Panama y la modernizacion del transporte
publico en la ciudad capital.

El crecimiento econdmico sigue respaldado por la intermediacion financiera que durante este afio
otorg6 financiamiento adicional por B/.8,849 millones, que si bien han continuado favoreciendo al
comercio, también han estimulado otras actividades econdmicas como minas y canteras y el
consumo. El afio pasado el financiamiento adicional fue por B/.7,251 millones.

La tasa de inflaciobn general a mayo fue de 4.5%, un leve incremento respecto a 2011,
determinada por las variaciones en los precios de materias primas, cambios climaticos —la sequia
en Estados Unidos- y las crisis econémicas que afectan a otros paises, entre otros factores.
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Situacion de algunas actividades econémicas

La produccién pecuaria continué dando empuje a la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura.
Aument6, nuevamente, el sacrificio de ganado vacuno (9.3%), porcino (7.4%) y la produccién de
carne de gallina (3.5%).

Cuadro No. 1. Sacrificio de ganado y produccién de carne de gallina, de enero a mayo: Afios

2008 - 2012
Sacrificio de ganado (en cabezas) .,
Produccion de carne de
. gallina
- Vacuno Porcino
Afio

Animales Variacion Animales Variacion Toneladas Variacion

sacrificados (%) sacrificados (%) meétricas (%)

2008 125,649 - 172,801 - 40,057 -

2009 140,697 12.0 170,293 -1.5 41,493 3.6

2010 144,080 2.4 152,961 -10.2 42,555 2.6

2011 159,629 10.8 166,729 9.0 47,267 11.1

2012 174,549 9.3 179,098 7.4 48,932 3.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Segun los reportes de corregidores, alcaldes y administradores de mataderos, en el distrito de
Las Tablas se sacrificé la mayor cantidad de ganado vacuno en mayo (9,921 reses), siguieron
David (7,360) y Panamé (5,631). En cuanto al porcino, fue también mayor el sacrificio en los
mataderos de Las Tablas (12,075 cabezas) que en cualquier otra region. La segunda mayor
cantidad fue en Arraijan (8,759 cabezas).

Las exportaciones de productos pecuarios también han favorecido el crecimiento econémico.
Estas totalizaron 6,887.2 toneladas métricas, con ingreso por B/.20.3 millones, 15.5% mas que el
afio anterior:

La Asociacion Nacional de Ganaderos exportd 130 novillos desde Bocas del Toro hacia Costa
Rica, con lo que se espera continuar con el envio de ganado hacia este pais y abrir las fronteras
de la actividad pecuaria. Para ello, se facilitaron las capacitaciones necesarias a los productores.

Los animales vivos de la especie bovina exportados alcanzaron las 375.6 toneladas métricas,
generando ingresos por B/.648.5 miles este afio. En 2011 sé6lo se habian exportado 43.7
toneladas métricas. En cambio, la carne se continu6 vendiendo en mercados internacionales: de
bovino se exportd 36.3% mas, no asi de porcina, que sélo se exportd 0.3 toneladas métricas,
pero quiza sea la primera vez después de muchos afios.

Una exportacion pecuaria importante fue la de despojos comestibles de carne bovina. Se
exportaron 1,350.3 toneladas métricas (31.2% mas). También fue el caso de las exportaciones
de productos lacteos, que este afio superaron en 5.5% las del afio pasado, unas 98.9 toneladas
métricas adicionales, que generaron un ingreso adicional por B/.1,035.9 miles, totalizando
B/.5,627.9 miles.
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Cuadro No. 2. Exportaciones pecuarias y de derivados, de enero a mayo: Afios 2010 — 2012

Categoria arancelaria 2010 2011 2012

Peso Bruto, en toneladas métricas

TOTAL. . 5,313.0 5,639.3 6.,887.20

Animales vivos de la especie bovina................cooeeiiinn - 43.7 375.6
Carne bovina fresca, refrigerada o congelada............ 1,680.7 2,059.0 2,806.2

Carne porcina fresca, refrigerada o congelada - - 0.3
Despojos comestibles de carne bovina, frescos, refrigerados 690.1 1,029.5 1,350.3
0 CONGEIAAOS. ...
Despojos comestibles de carne porcina, frescos, refrigerados ) ; 12.0
0 CONGEIAAOS. ... )
Gallos, gallinas, patos, gansos, otras, ViVOS............c..c......... 2.8 - -
Carnes y despojos comestibles de aves..............cc.cceeeenneen. 1235 228.0 74.1
Productos lacteos y derivados 2,213.5 1,810.4 1,909.3
HUEBVOS 0@ @VeS......iviiiiiiii e 602.5 468.7 359.5
Valor fob, en miles de balboas
TOTAL. . 15,154.6 14,425.0 20,346.5
Animales vivos de la especie bovina...................ooeeinnil 9 648.5

Carne bovina fresca, refrigerada o congelada............ 6,147.4 6,420.5 10,095.7

Carne porcina fresca, refrigerada o congelada - - 0.4
Despojos comestibles de carne bovina, frescos, refrigerados 1,295.9 1,601.1 2.692.3
0 CONGEIAAOS. ...
Despojos comestibles de carne porcina, frescos, refrigerados ) ) 18.7
0CONGEIAAOS. ... ’
Gallos, gallinas, patos, gansos, otras, ViVOS............ccccceuevn... 7.4 - -
Carnes y despojos comestibles de aves..............ccocoveueennn. 90.4 157.4 23.0
Productos lacteos y derivados 5,622.3 4,592.0 5,627.9
HUEBVOS d€ @VES......iviiiiiiiiei e 1,991.2 1,563.9 1,240.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las estadisticas también dan cuenta de menores exportaciones de carne y despojos comestibles
de aves (67.5%) y huevos de aves (23.3%). Estas son ventas tradicionalmente muy erraticas, de
excedentes, que sirven de complemento a la del pais importador.

Las exportaciones agricolas han disminuido de forma generalizada. Sélo hay que destacar el
aumento de las de azlcar (12,159 toneladas métricas adicionales o 54.0%) gracias a que la
Oficina del Representante Comercial de los Estados Unidos incrementd la cuota arancelaria para
2012 y asignd 31,127 toneladas métricas adicionales a Panaméa (menos que en 2011, 44,968
toneladas métricas, pero mas que en los 4 afios precedentes). Esto se tradujo en una mayor
cosecha de cafa de azucar, que beneficié amplias regiones del arco seco.
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Cuadro No. 3. Exportaciones de productos agricolas, segun capitulo arancelario, de enero a

mayo: Afos 2010 — 2012

Capitulo arancelario 2010 2011 2012
Peso bruto, en toneladas métricas
TOT AL e 283,547 | 303,123 | 263,481
Plantas vivas y productos de la floricultura.............ccccccooiininiinneee 248 212 161
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos alimenticios.....................ceeenee. 5,874 4,916 2,910
Frutas y frutos comestibles. ... 222,706 | 197,239 | 189,292
Caf@ Y ESPECIAS. ... ettt 2,401 2,136 1,606
Semillas y frutos oleaginosos y diversos, plantas industriales o medicina-
leS, Paja y forra)e. ..o s 1,358 3,063 2,927
Gomas, resinas y demas juegos y extractos vegetales..................ccceeuee. 47
AZUCAN ...t 14,977 22,328 31,301
1= Lo =T - Pt 35,983 73,229 35,237
Valor fob, en miles de balboas
TOTAL. e 121,363 | 121,160 | 114,125
Plantas vivas y productos de la floricultura.............c.cccccooiiiiiiiiinice 607 560 508
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos alimenticios 2,718 1,767 884
Frutas y frutos comestibles. ............oooiiiiiiiii 95,031 75,589 71,948
Caf€ Y ESPECIAS. . ettt 9,520 11,149 9,718
Semillas y frutos oleaginosos y diversos, plantas industriales o medicina-
leS, Paja Yy fOrTae. ... e 227 478 575
Gomas, resinas y demas juegos y extractos vegetales...............cc.coeenee. 62
AZUCA. ..o 8,747 19,142 24,557
Madera. ... 4,511 12,475 5,873

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El incremento de las exportaciones de azucar no fue suficiente para compensar la disminucion de
las de frutas (banano y melén, basicamente) y café. En el caso de las de café, las ventas de este
afo (1,173 toneladas métricas valoradas en B/.6.6 millones) son minimos historicos, con inde-
pendencia de las altas cotizaciones del grano en el mercado internacional.

El descenso en las exportaciones de frutas es consecuencia de la variabilidad climatica y de la
total dependencia de las lluvias, y del café, al exceso de humedad en las plantaciones, condicion
que hace muy dificil combatir el hongo que esta secando las plantas y mermando la productivi-

dad.

14



Cuadro No. 4. Exportacion de productos pesqueros, segun categoria arancelaria, de enero a
mayo: Afios 2011 y 2012

Peso bruto (toneladas "
métricas) Valor (miles de balboas)
Categoria arancelaria
Variacion Variacion
2011 2012 %) 2011 2012 (%)
TOTAL. . 14,271 7,135 -50.0 40,132 | 23,872 -40.5
PESCADO. ...t 12,659 5,851 -53.8 32,032 | 16,502 -48.5
Pescado fresco o refrigerado, excepto los
filetes....ovi e, 6,846 | 3,023 -55.8 18,696 8,886 -52.5
Pescado congelado, excepto filetes............. 1,967 1,530 -22.2 4,014 3,381 -15.8
Filetes y demas carne de pescado (incluso
picada), frescos, refrigerados o congelado.. 3,836 | 1,279 -66.6 8,663 3,598 -58.5
Pescado seco, salado o en salmuera,
ahumado o preparado (harina, polvo y
pellets). ..o 10 19 90.6 659 637 -35
CRUSTACEOS.......coiiioiee 1,223 1,165 -4.7 7,918 7,350 -7.2
MOLUSCOS.......oiiiiiieiiieeeieeeeeeees 389 119 -69.4 182 20 -89.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones de pescado y mariscos continuaron disminuyendo, por lo que Pesca continu6
en recesion. La caida en el volumen fue de 50.0% 6 7,136 toneladas métricas, representando
unos B/.16.3 millones menos de ingresos para el sector.

Las exportaciones de crustaceos y moluscos también tuvieron caidas (4.7% y 69.4%,
respectivamente) por los periodos de veda adoptados para lograr un mayor crecimiento de las
especies.

Estados Unidos fue el principal destino de las exportaciones pesqueras de Panama (65.0%).
Mientras las cifras de nuestras exportaciones a ese pais revelan una caida (56.2%), las
importaciones de ese pais y proporcionadas por la United States International Trade
Commission, presentaron un aumento de 15.3% este afio, durante el mismo periodo.
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Cuadro No. 5. Peso bruto de las importaciones de productos pesqueros de Estados Unidos
originarias de Panam4, por fuente de la informacion estadistica, seglin categoria arancelaria:
Afos 2011y 2012

(En toneladas métricas)

PESCADO.......cotiiiiiiiiiiiieiiiee e 2,037 2,406 18.1 9,781 4,093 -58.2
Pescado fresco o refrigerado, excepto los
filetes. . oovuii i, 1,540 1,527 -0.8 6,198 2,526 -59.2
Pescado congelado, excepto filetes............ 267 286 7.1 369 579 57.0
Filetes y deméas carne de pescado (incluso
picada), frescos, refrigerados o congelados 230 557 142.2 3,214 988 -69.3

Pescado seco, salado o en salmuera,
ahumado o preparado (harina, polvo y
pellets)......oviiii - 36 0.0 - - -

CRUSTACEOS........coiiiiiiiiieceee, 632 671 6.2 806 547 -32.1

Fuente: United States International Trade Commission e Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La Explotacion de minas y canteras continué en franco crecimiento siguiendo el auge de los
proyectos de infraestructura publicos y privados. Se estima que la extraccion de piedra y arena
supero, en por lo menos, 13.6% la del afio pasado. La estimacion sélo toma en cuenta lo que
demanda la produccién de concreto premezclado.
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Cuadro No. 6. Consumo de piedra y arena, de enero a mayo: Afios 2008 — 2012%

(En toneladas métricas)

Afio Total Piedra Arena

2008 1,526,440 930,755 595,685
2009 1,662,146 1,013,502 648,644
2010 1,173,957 715,827 458,131
2011 1,203,087 733,589 469,498
2012 1,366,685 833,344 533,342

®Estimado en base a la produccion de concreto premezclado.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

A esta actividad minera se sumo la relacionada con la extraccion de oro de la mina Molejon,
ubicada en la provincia de Coldn. A mayo, el oro era el producto méas exportado, por encima del
banano y otros productos que tradicionalmente han constituido la oferta exportable del pais. El
valor de las exportaciones superé en 4.4% el del afio pasado, aportando, B/.1.9 millones
adicionales.

Cuadro No. 7. Exportaciones de oro, de enero a mayo: Afios 2008 - 2012

Afio Peso bruto Valor FOB
(en kilos) (en miles de
balboas)
2008 273 3,328.3
2009 232 3,142.0
2010 1,081 27,982.2
2011 1,064 43,105.7
2012 1,186 44,991.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Sin embargo, el incremento de las cantidades exportadas ha sido mayor que el ingreso adicional
generado debido al descenso que viene experimentando su cotizacion este afio. Aun cuando el
precio promedio del oro, acumulado a mayo, presenté un aumento de 16.3% comparado con el
afio pasado, fue menor al de abril (3.8%), situandose en B/.1,585.11. Las cantidades exportadas
este afo, a los ingresos medios de exportacion reportados en aduanas el afio pasado, habrian
sumado B/.48 millones en vez de los B/.45 millones reportados.
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Grafica No. 2. Precio promedio mensual de la onza de oro en el mercado de Nueva York, de
enero a mayo: Afos 2010 - 2012
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Fuente: Kitco Metals Inc.

En la Industria manufacturera ha sido generalizado el aumento de la produccion de los bienes a
los que se le puede dar seguimiento mes a mes, destacandose el correspondiente a la leche
evaporada, en polvo y condensada (10.4%) y la leche pasteurizada (6.7%), las bebidas
espirituosas como ron (6.3%), el alcohol rectificado (10.0%) y los productos minerales no
metalicos como concreto premezclado (13.6%).

Cuadro No. 8. Variacion de la cantidad producida de algunos productos manufacturados, de
enero a mayo: Afos 2009 - 2012

(En porcentaje)

Producto 2009 2010 2011 2012

Elaboracion de productos alimenticios

Leche evaporada, en polvo y condensada.. -12.7 -3.5 -6.8 10.4
Leche pasteurizada................cocoeiiennnn. -10.6 194 10.6 6.7
Derivados del tomate...................coevneee 3.2 19.8 -2.6 4.5
Azlcardecafa..............coeeeiiiiiiiinienn. -4.7 1.4 16.2 0.7

Elaboracion de bebidas

COIVEZA. ..., 3.7 -2.1 9.2 3.1
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Producto 2009 2010 2011 2012
RON... -7.5 31.4 15.2 6.3
Otros LiCOreS. .....cuvvuiriiiieiiiieieieeeas -7.0 5.6 -11.4 2.8
Alcohol rectificado..............o.oooeeeiiinl. 114 -9.7 22.3 10.0
Produccion de minerales no metalicos
Concreto premezclado..............coevvennene. 8.9 -29.4 2.5 13.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones de productos manufacturados alcanzaron los B/.127.6 millones este afio,
B/.16.5 millones u 11.4% menos que el afio anterior. Con excepcidn de azUcares y articulos de
confiteria, grasas y aceites animales o vegetales, residuos y desperdicios de las industrias
alimentarias, y manufacturas de piedra, yeso fraguable, cemento o materias analogas, todas las
demas, agrupadas en los capitulos correspondientes, disminuyeron. Sin embargo, todas las que
tuvieron mas ventas al exterior, tienen un gran peso en la actividad industrial.

Cuadro No. 9. Valor de las exportaciones de productos manufacturados, segun capitulo
arancelario, de enero a de mayo: Aflos 2010 — 2012

(En miles de balboas)

Capitulo arancelario 2010 2011 2012
TOTAL. e 120,661 | 144,037 | 127,551
AzUlcares y articulos de confiteria...........ooeieiiiiiiii 8,747 19,142 24,557
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre.............oocveiiieniiiiiiiieeenn, 7,452 8,599 7,208
Productos de la industria quimica...........coeoviieiiiii e 11,372 11,150 6,076
Pasta de madera y deméas materias fibrosas celuldsicas.......................... 8,737 7,509 5,951
Grasas y aceites animales 0 vegetales. ...........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiieieens 2,193 2,792 5,642
Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias...............c.cc.ceueene. 6,465 3,815 4,477
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas..............ccooveiiiiniiiiniieneenn. 3,397 4,545 3,775
Materiales textiles y sus manufacturas. ..............cooeeeiiiiiiiiieiinieens 1,591 2,976 2,811
Preparaciones de Carne...........oouoeiiii i 1,796 2,974 2,295
Manufacturas de piedra, yeso fraguable, cemento o materias analogas 382 1,677 1,827
Preparaciones de hortalizas, frutas u otros frutos o demdas partes de
PlANTAS. ...t 1,908 1,900 1,466
PIASEICOS ¥ SUS MaNUFACIUIAS. ... ..viieee e eeees 2,034 1,406 1,011
DM ...ttt 64,587 75,552 60,487

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Suministro de electricidad sigui6 aumentando, esta vez se incrementd en 10.7% por una
mayor generacion de energia hidraulica (35.4%). La generacion térmica disminuyd (8.1%),
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porque se empleé menos capacidad de las plantas a diesel (46.1%) y bunker (10.3%). Las
plantas a carbdn generaron mas energia (124.6%).

Grafica No. 3. Distribucion de la generacion eléctrica, de enero a mayo: Afios 2011 y 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S.A.

La energia térmica represento el 37.9% del total generado en circunstancias que en 2011 fue el
45.7%. El haber generado menos con plantas a diesel y la disminucion del precio del
hidrocarburo (si se le compara con el de afio anterior) llevd a que los costos marginales
disminuyeran 27.0%, de B/.278.0 Mwh a B/.203.0 Mwh.
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Grafica No. 4. Generacion de energia hidraulica, térmica y los costos marginales de la
generacion eléctrica, de enero a mayo: Afios 2010 - 2012
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica Nacional S.A.

El consumo se increment6 8.7%, una proporcidon que cuadriplica el correspondiente a 2011
(2.0%). De acuerdo a la distribucion del consumo, éste aumenté mas en los negocios o
empresas (9.3%) que en las residencias (8.0%) y el gobierno (9.8%).

La facturacion de agua super6 en 3.9% la de 2011. Aumentd el consumo de los negocios (9%) y
de las residencias (4.9%) pero disminuyé el industrial (9.4%) y el del gobierno (7.3%).

Cuadro No. 10. Facturacion de agua, de enero a mayo: Afios 2011y 2012

(En millones de galones)

Facturacion de agua VETEGTET
Detalle
0,

2011 2012 &0

TOTAL.......... 37,035 38,470 3.9
Comercial........ 5,415 5,901 9.0
Industrial......... 648 587 9.4
Residencial....... 26,818 28,133 4.9
Gobierno.......... 4,154 3,849 -7.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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La Construccién continud creciendo, tanto en la cantidad de proyectos, la inversion por los
mismos Y la superficie construida. A esto se sumoé el auge de las obras de infraestructura que
demandaron un gran nimero de mano de obra, insumos y materiales de construccion.

Los proyectos de construccion aumentaron 3.9%, los destinados a construccion de residencias lo
hicieron en 3.6% y los de otro fin, 14.6%. Estas son variaciones mas modestas a las del afio
pasado pero sobresalen los de los siguientes distritos: Santiago (86.0%), Panama (57.9%), Chitré
(10.4%) y David (9.6%).

Cuadro No. 11. Numero, superficie a construir y valor de la inversion en los proyectos con
permisos de construccion, de enero a mayo: Afios 2009 — 20129

Afo Total Residencial No residencial

Ndmero de proyectos

2008 3,063 2,953 110
2009 2,119 2,029 90
2010 3,034 2,887 147
2011 4,780 4,643 137
2012 4,968 4,811 157

Superficie a construir, miles de metros cuadrados

2008 1,351 1,010 341
2009 1,389 968 421
2010 1,726 453 1,273
2011 1,382 614 768
2012 1,523 751 772

Valor de la inversion, millones de balboas

2008 684 531.0 152.6
2009 574 306.2 267.5
2010 505 216.9 288.6
2011 491 231.7 259.4
2012 672 262.9 408.9

¥ sS6lo se consideran los siguientes distritos: Aguadulce,
Arraijan, Colon, Chitré, David, La Chorrera, Panam4, San
Miguelito y Santiago

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La inversién por estos proyectos fue 36.8% mayor a la del afio anterior, totalizando B/.671.8
millones, distribuida de la siguiente manera: 39.0% en construcciones residenciales y 61.0% para
las no residenciales. EIl afio pasado la distribucion fue mas uniforme (47 y 53 por ciento
respectivamente). Este afio, la inversion destinada a proyectos de uso residencial crecié 13.5% y
para no residencial 57.6%. Proporciones similares estan comprometidas en la superficie a
construir.
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El proyecto de infraestructura icono de la actividad de la construccion, no sélo del pais sino de la
region, la ampliacion del Canal de Panama, experiment6 un avance superior al 38.0%. La obra
contaba con 11,055 trabajadores activos de un total de 22,062 que ha requerido, de los cuales el
61.0% han sido por parte del contratista y 39.0% por los subcontratistas. La otra, la construccién
de la linea 1 del metro de la Ciudad de Panama, al mes de mayo, registraba un avance superior
al 30.0%. Se proyecta que esta obra tenga la capacidad para transportar a alrededor de 525 mil
pasajeros al dia.

La mayor demanda de los principales materiales de construccién increment6 su precio promedio
en 4.7%. El aumento del correspondiente a la piedra (17.2%), el hormigén (12.3%) y la arena
(8.0%) superaron el promedio. El zinc y la carriola fueron los Gnicos que disminuyeron de precio
(5.0% y 2.3%, respectivamente).

El Comercio al por mayor y al por menor ha seguido creciendo. Las recaudaciones de dos de
los impuestos muy estrechamente vinculados al desempefio de la actividad, el relativo a la
transferencia de bienes muebles y servicios y el impuesto selectivo al consumo, superaron en
14.1 y 5.6 por ciento la del pasado afio. En el caso del primero, la proporcién supera el
correspondiente aumento del indice de precios pagados por el consumidor de los productos
incorporados a la base gravable.

Cuadro No. 12. Recaudaciones del impuesto a la transferencia de bienes muebles y prestacion
de servicios y de los selectivos al consumo, de enero a mayo: Afios 2009 - 2012

(En miles de balboas)

Transferencia
de bienes Selectivos
Afio muebles y al
prestacion de | consumo
servicios
2009 222,726 35,533
2010 248,141 42,923
2011 419,528 101,324
2012 478,616 106,955

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Actividades puntuales como las ventas de automoviles y combustible siguieron en aumento
(7.3% y 3.2%, respectivamente). Se vendieron adicionales 1,305 vehiculos y 12.6 millones de
galones de combustible. Por otra parte, las importaciones no petroleras, que sumaron B/.3,743
millones este afio, superaron en 10.4% o B/.353 millones las correspondientes a 2011.
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Cuadro No. 13. Venta de automadviles nuevos y combustible, de enero a mayo: Afios 2008 - 2012

Automovil Combustible
Afos (unidades (miles de
nuevas) galones)
2009 13,496 31,557
2010 14,212 363,958
2011 17,905 394,222
2012 19,210 406,896

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La actividad comercial, tanto al por mayor como al por menor, encontro respaldo en el
financiamiento adicional otorgado por el Sistema Bancario Nacional. Los créditos nuevos al
comercio se incrementaron 19.4% u B/.803.3 millones y los préstamos al consumo en 28.5% o
B/.184.4 millones extras.

Cuadro No. 14. Préstamos nuevos otorgados al comercio y al consumo, al 31 de mayo: Afios
2008 - 2012

(En millones de balboas)

Préstamos nuevos

Afio
Comercio Consumo

2008 3,567.0 666.0
2009 3,324.8 535.2
2010 3,424.7 557.7
2011 4,137.1 647.5
2012 4,940.4 832.0

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

La actividad de Hoteles y restaurantes también superé la del afio pasado. A mayo, hubo un
total de 2.2 millones de pasajeros, 22% mas que el afio pasado. Del total, 895,486 fueron
visitantes (676,969 turistas, 56,581 excursionistas y 161,936 pasajeros de cruceros), aumentando
7.4% con respecto a 2011. En promedio, desde 2009 los visitantes han aumentado en 6.6% por
afio, tan pronto comenzo a fortalecerse el programa para las conexiones aéreas para cualquier
destino y desde cualquier origen, tanto de la compafiia local como de algunas extranjeras.
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Cuadro No. 15. Principales indicadores de la actividad turistica, de enero a mayo: Afios 2008 -
2012

(En miles de personas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

Numero de habitaciones en los hoteles....... 5,770 5,741 5,765 5,844 7,875
OCUPACION (0)...ueneeneiieieeeeeeeeee e 65.9 61.6 66.5 68.0 61.3
Total de pasajeros, enmiles..................... 695 1,467 1,639 1,819 2,221
TUMSEAS. ..., 510 507 552 605 677
EXCUrsionistas...........ccoceevevviiininennnnn. 37 203 202 32 57
Viajeros en transito..............ccoeeeuveennee. 148 757 885 1,181 1,487
Gastos efectuados, en millones de balboas 564.2 614.1 699.1 763.0 923.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo que respecta al turismo convencional, lo que ha motivado el arribo de los visitantes son las
posibilidades de hacer compras y de llevar a cabo convenciones de empresas multinacionales o
gremios. Esta actividad ha tomado mayor impulso en los ultimos dos afios, gracias a que
Panama ofrece, de forma gratuita, las instalaciones del Centro de Convenciones Atlapa a
aquellas convenciones que garanticen como minimo 1,500 participantes, alojados por lo menos
una noche en los hoteles de la ciudad.

Los planes para impulsar el sector turismo contindan. Uno de ellos es el aumento de las
conexiones. Las compafiias siguen negociando nuevas frecuencias para los préximos meses.
Pero hasta el mes de mayo (estadisticas de la Autoridad Aerondautica Civil) las conexiones de
donde mas desembarcaron visitantes fueron Bogotd (Colombia), Miami (Estados Unidos) y
Caracas (Venezuela), y menos desde Seattle e Indianpolis en Estados Unidos, e Isla Caiman en
el Caribe. En 14 conexiones no se reportd ningun pasajero.
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Grafica No. 5. Crecimiento del gasto total de los pasajeros, de enero a mayo: Afios 2009 - 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El incremento de visitantes permitié el aumento del promedio de habitaciones de hotel ocupadas
por dia, de 3,973 el afio pasado a 4,831 este afio. Sin embargo, dado que aumenté la capacidad
de alojamiento de los hoteles que operan en la ciudad capital, en 2,137 cuartos o0 36.5%, la
ocupacion hotelera disminuyd de 68.0% a 61.3% este afio. Sin la expansion de la capacidad
hotelera, la ocupacion habria sido de 82.0%.

Como resultado, la entrada de divisas aumenté 21.1%, el gasto total de los visitantes fue de
B/.923.8 millones, a razén de B/. 416.41 por pasajero.

Las actividades portuarias asi como las telecomunicaciones continuaron creciendo, impulsando
asi al Transporte, almacenamiento y comunicaciones.

Segun el Sistema Portuario Nacional, los puertos del pais movieron méas toneladas de carga
(16.2%) que el afio pasado, incluyendo la de contenedores, equivalentes a 2.9 millones de TEU.
La carga de mayor crecimiento fue a granel (37.8%) y en contenedores (11.0%).
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Cuadro No. 16. Resumen de trafico y carga por el Canal de Panama, de enero a mayo: Afios
2008 — 2012

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

CANAL DE PANAMA

Transito de naves de alto calado, en unidades 5,723 5,513 5,327 5,710 5,421
Toneladas netas del Canal, en millones......... 131.1 124.9 121.7 137.9 138.2
Volumen de carga, millones de toneladas 89.2 835 85.3 938 90.2
Jargas. ...
MOVIMIENTO PORTUARIO
Carga, miles de toneladas métricas.............. 19,189.90 | 21,327.00 | 22,518.80 | 25,964.90 | 30,175.10
Contenedores, milesde TEU....................... 1,725.10| 1,634.90| 1,990.90| 2,582.70| 2,881.90

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los puertos que mas carga en contenedores y automaviles movieron fueron: Panama Ports Co.
(Cristobal y Balboa), Manzanillo International Terminal y Colon Container Terminal.

Por su parte, el Canal movié 6,361 naves (4.6% menos que el periodo pasado), pero mas
tonelaje (138.2 millones este afio y 137.9 en 2011), que le proporcionaron B/.764.2 millones en
ingresos por peajes (B/.9.9 millones o 1.3% adicional). Dada la situacién econdémica mundial,
sobre todo el anuncio de la ralentizacion de la economia China y la critica situaciéon de Grecia,
estos aumentos son significativos. Como referencia, el afio pasado, los barcos con banderas de
estos paises estuvieron entre los seis principales usuarios del Canal y representaron el 65.0% del
tonelaje que movio.

Gréfica No. 6. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por estructura, de enero a
mayo: Afios 2008 — 2012

(En millones de toneladas métricas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Los ingresos del Canal de Panama fueron producto de mas toneladas facturadas —principal-
mente por el transporte de petréleo crudo, productos derivados de petréleo, autos, camiones y
accesorios, fosfatos y fertilizantes y quimicos y petroquimicos— y por los TEU facturados (2.9%).

En el transporte aéreo, el Aeropuerto Internacional de Tocumen moviliz6 1.6 millones de
personas, 10.5% mas que el periodo anterior. Segun datos de la Autoridad de Aeronautica Civil,
Norteamérica y
Centroamérica, 34.0%, El Caribe 19.0% y Europa 1.0%, y las empresas con mayores vuelos
fueron: Copa Airlines (Nacional), Aero Republica que forma parte de COPA, United Airlines y

los vuelos procedentes de Suramérica representaron 46.0% del total,

American Airlines.

Cuadro No. 17. Movimiento de pasajeros, de mercancias y correos por el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, de enero a mayo: Afios 2011 y 2012

Variacion

Detalle 2011 2012 %)

Pasajeros, NUMero............cc.covevveuennen. 1,406,990 1,555,128 10.5
Embarques..........cocoviiiiiiiiii 703,340 766,009 8.9
Desembarques...........ccocoevvvenennnn.n. 703,650 789,119 12.1
Carga, toneladas métricas..................... 41,921 47,413 13.1
Embarques..........cocoviiiiiiiiii 21,519 22,758 5.8
Desembarques...........coceeeveniinnnnn. 20,403 24,654 20.8
Correos, toneladas métricas.................. 151 133 -11.9
Embarques..........ccoooiiiiiiiiii 9 7 -19.5
Desembarques............ccccoeeiiiiinn. 143 126 -11.4

Fuente: Autoridad Aeronautica Civil.

También aumento el movimiento de carga (16.0%). Los destinos principales fueron Suramérica

(36.2%) Norteamérica (27.2%), Centroamérica y el Caribe (20.7%) y Europa (15.9%).

Las

principales aerolineas fueron: DHL, Aero Expresso (nacional), DHL Guatemala, Airbone Express,

L.A. Suramericana y Venezolana de Servicios expreso de carga (VENSACAR).
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Situacion financiera

El activo del Sistema Bancario Nacional aument6 12.9% logrando captar 10.5% mas depositos y
aumentar la oferta de créditos adicionales (de B/.7,250.9 a B/.8,850.0 millones), incluso con mas
financiamiento otorgado por otros bancos a fin de reducir mas el costo del dinero.

Por el lado de los seguros, las compafiias aseguradoras emitieron un 4.0% mas pdlizas, lo que
aport6 B/.17.6 millones adicionales en primas. La siniestralidad baj6é 38.6% con lo que el margen
bruto de las compafiias aseguradoras aumento.

La Bolsa de Valores aumenté en 70.6% el financiamiento que obtuvieron los emisores de valores.
Este afio se transaron valores por B/.1,766.9 millones.

Sistema Bancario Nacional

El Sistema Bancario Nacional conté con depésitos por B/.50,330 millones en mayo de este afio,
financiamiento suficiente para todas las transacciones economicas del pais, incluidas las del
comercio exterior. El saldo de la cartera de créditos y del portafolio de inversiones del Sistema
Bancario Nacional fue B/.53,946 millones, distribuidos entre préstamos (B/.42,234 millones) e
inversiones en valores (B/.11,712 millones).

Cuadro No. 18. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional, a mayo: Afios
2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVO
Activos liquidos...........c.ccoeeeenie 9,260 | 10,192 | 10,563 | 10,159 | 10,582
Cartera crediticia....................... 28,914 | 31,251 | 30,615 | 36,098 | 42,234
Inversiones en valores................ 8,914 8,369 9,900 | 10,874 | 11,712
Otros activos...........coevvvinininnnn. 2,759 2,534 2,447 2,481 2,807
TOTALACTIVO......cceevevieennn 49,847 | 52,346 | 53,525 | 59,612 | 67,335
PASIVO
Depositos. ......ovvviviiiiiieiene, 35,878 | 39,912 | 41,451 | 45,541 | 50,330
Obligaciones............cccceeeeenaenn.. 5,343 4,537 3,631 4,753 6,290
Otros pasivos........cocveueeeenenannnns 1,741 1,586 1,914 2,056 2,590
TOTALPASIVO........ccceviennn. 42,962 | 46,035 | 46,996 | 52,350 | 59,210
PATRIMONIO......... 6,885 6,311 6,529 7,262 8,125
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO.. | 49,847 | 52,346 | 53,525 | 59,612 | 67,335

Fuente. Superintendencia de Bancos.
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El saldo de las operaciones y el de los depésitos bancarios crecieron. En general, el Sistema
Bancario Nacional mantuvo saldos por B/.1.07 en sus operaciones (nacionales e internacionales)
por cada balboa consignado en depdsito bancario, una proporcién que super6 3.9% la del afio
pasado y que se asocia a la oferta de nuevo financiamiento.

Tanto el saldo de los préstamos internos (B/.4,238 millones) como los del resto del mundo
(B/.1,898 millones) aumentaron este afio, asi como las provisiones para cuentas malas
imputadas por el Sistema Bancario Nacional (B/.369 a B/.397 millones para la cartera crediticias
interna y B/.146 a B/.166 millones para la externa). No obstante, como proporcién respecto al
saldo de la cartera, la tasa de reserva fue menos que el afio pasado: en los préstamos a
residentes disminuyé de 1.41 a 1.31 por ciento y en los externos, de 1.40 a 1.34 por ciento.

Cuadro No. 19. Saldo de los préstamos del Sistema Bancario Nacional, a mayo: Afios 2008 -
2012

(En millones de balboas)

Total Interna Externa
Afio Provisio Provisio Provisio
Neta Monto o Neta Monto - Neta Monto s
2008 | 28,914 29,420 506 20,311 20,709 398 8,603 8,711 108
2009 | 31,251 31,797 546 21,767 22,195 428 9,484 9,602 118
2010 | 30,615 31,140 525 22,235 22,636 402 8,380 8,503 123
2011 | 36,098 36,613 515 25,780 26,149 369 10,318 10,464 146
2012 | 42,234 42,797 564 30,018 30,415 397 12,216 12,383 166

Fuente: Superintendencia de Bancos.

El saldo de la cartera de préstamos internos o a residentes siguid concentrada en el sector
terciario, es decir, el de servicios, entre los que hay que destacar los comerciales, que incluye los
destinados al consumo. Este afio el saldo de esta cartera (B/.23,407 millones) aumentd en
B/.3,254 millones o 16.1%.

Posiblemente lo mas novedoso este afio sean las transacciones entre los propios bancos
(corresponsalia), por lo que representa en la ampliacion de su capital de trabajo y el costo medio
del dinero. Al respecto, las obligaciones del Sistema Bancario Nacional aumentaron mas este
afio que en 2011 (B/.6.290 millones respecto a B/.4,753 millones en 2011).

También hay que destacar el financiamiento al sector publico (B/.1,266 millones este afio y
B/.816 millones en 2011), concedido mayormente del Banco Nacional de Panama. La mayoria
fueron lineas de crédito como financiamiento interino. Estos recursos estan previstos en el
Presupuesto de la Nacidn correspondiente al Ejercicio fiscal 2012 (en total se contemplaron
B/.1,514 millones).
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Cuadro No. 20. Saldo de los préstamos internos segun sectores, a mayo: Afios 2008 — 2012

(En millones de balboas)

Sectores 2008 2009 2010 2011 2012

TOTAL....... 20,709.2 |22,195.0 |22,636.1 |26,130.8 |30,415.0

PUBLICO......... 983.0 704.7 381.2 8159 | 1,265.7
PRIVADO......... 19,726.2 |21,490.3 |22,254.9 |25,314.9 |29,149.3
Primario...... 844.3 787.6 844.3 987.4 | 1,112.6

Secundario.. | 3,501.2 | 3,360.7 | 3,501.2 | 4,096.2 | 4,586.4
Terciario.... |[15,380.7 |17,342.0 |17,909.4 |20,231.3 |23,450.3

Fuente: Superintendencia de Bancos

Los depositos que constituyen la principal fuente de financiamiento del Sistema Bancario
Nacional, sumaron B/.50,330 millones distribuidos asi: 68.6% internos y 31.4% externos. Ya
sean oficiales, de bancos o particulares, a la vista, a plazos o de ahorros: el saldo de los
depdsitos bancarios superd el del afio pasado.

Cuadro No. 21. Depositos consignados al Sistema Bancario Nacional, a mayo: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
TOTAL................ 35,878 39,913 41,452 45,541 50,330
PROCEDENCIA:

Internos................... 24,542 26,372 28,654 31,244 34,534

Externos.......ccccccee.n. 11,336 13,541 12,798 14,297 15,796
PROPIETARIO:

Oficiales.................. 3,559 4,063 4,070 4,462 5,079

Particulares.............. 24,361 28,055 31,969 35,168 38,517

De bancos............... 7,958 7,794 5,412 5,911 6,733
PLAZO:

Alavista.................. 8,346 9,814 10,543 12,390 14,182

Aplazos.................. 22,583 24,438 24,306 24,783 26,924

Ahorros................... 4,948 5,661 6,603 8,368 9,223

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Como resultado del mayor volumen de operaciones, las ganancias del Sistema Bancario
Nacional aumentaron. Estas, sumadas a las utilidades de periodos anteriores y no repartidas,
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totalizaron el patrimonio en B/.8,125 millones. Ademas varios bancos hicieron y colocaron
emisiones de participacion accionaria.

Cuadro No. 22. Patrimonio del Sistema Bancario Nacional, a mayo: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
TOTAL. .o 6,885 | 6,311 | 6,529 | 7,262 | 8,125
Capital........ooeuiii 4,500 | 3,751 | 3,979 | 4,204 | 4,467
Reservas de Capital............ccocoeeeiiiiiiniannn. 95 95 95 95 99
Otras REServas..........cooeviiiiniiiiiiiiiecee 112 83 93 84 84
Utilidad de periodos anteriores 1,663 | 2,165 | 2,053 | 2,344 | 2,815
Utilidad del periodo.............coovvieiiiininniienn. 522 378 363 432 514
Ganancias o pérdidas en valores disponibles
paralaventa............oooiiiiiiiiii -43 -197 -90 -27 11
Deuda subordinada...........cccoviiiiiiiiiiiiin, 36 35 35 131 136

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Casi la mitad de las utilidades del periodo correspondieron a la banca privada extranjera, pero
hay que llamar la atencion sobre la evolucion de las utilidades de la banca oficial que en tres
afos pasaron de B/.48.29 a B/.88.20 millones.

Seguros

Las compafiias aseguradoras emitieron 4.9 millones de pdlizas este afio, que aportaron B/.450.1
millones en primas; pagaron B/.149.5 millones en siniestros, lo que deja un margen bruto por
B/.300.6 millones respecto a B/.188.8 millones del afio anterior. A diferencia, en éste, el margen
bruto de las poélizas emitidas (primas cobradas menos siniestros pagados) fue generalizado,
destacandose como los mas grandes, el correspondiente a seguro individual, colectiva vida y
automovil.

Cuadro No. 23. Primas cobradas, siniestros pagados y pélizas emitidas, de enero a mayo: Afios

2009 - 2012
Detalle 2009 2010 2011 2012
Primas cobradas, en millones de balboas..... 318.6 361.1 432.5 450.1
Siniestros pagados, en millones de balboas.. | 124.3 113.9 243.6 149.5
Numero de pdlizas emitidas, en miles.......... 4,159 4,119 4,719 4,908

Fuente: Superintendencia de Bancos.

La mayor cantidad de polizas emitidas fueron para la cobertura de accidentes causados por
vehiculos (42.9% del total), tal como exigen las disposiciones que regulan los permisos de
circulacion. Estas generaron, no obstante, el 17.84% de los ingresos de las compafiias
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aseguradoras y el 30.8% de los siniestros pagados, una proporciéon que duplica la del afio
pasado.

Las pélizas de salud, que entre otros servicios cubre los de hospitalizacién y atencién médica en
centros privados, aunque representaron el 5.8% de las pélizas emitidas, aportaron el 15.9% de
los ingresos de las compafiias aseguradoras ese afio, B/.71.6 millones.

Bolsa de Valores

Las operaciones en la Bolsa de Valores, por B/.1,766.9 millones, superaron en 70.6% las del afio
pasado. El 51.9% fueron en valores del Estado y 30.2% en bonos corporativos, el resto
correspondi6 otros tipos de valores entre los que sobresalen los valores comerciales negociables.
Hay que hacer notar, también, el mayor interés por las redenciones anticipadas o recompras
(crecieron 164.4%) a fin de disminuir el costo del financiamiento.

Cuadro No. 24. Valor de las transacciones en bolsa segun instrumento, de enero a mayo: Afios
2010 - 2012

(En millones de balboas)

Instrumento 2010 2011 2012

TOTAL.............. 790.5 1,035.5 1,766.9
Valores del Estado........... 265.8 236.3 918.2
BONoS.......ccooiiiiin, 238.0 505.4 534.9
Valores Comerciales.......... 144.6 126.2 130.8
Acciones de Fondos......... 57.6 79.0 59.6
Acciones Preferidas.......... 10.0 35.8 45.6
Recompras 49.0 15.0 39.8
Acciones..........ccceevviennnnn. 25.6 23.0 37.9
Notas corporativas............ 0.0 14.7 0.1

Fuente: Bolsa de Valores de Panama

Las transacciones del mercado estuvieron dirigidas por los papeles del Estado que ya suman
B/.918.2 millones, una suma que cuadriplica la del afio pasado. Solamente en el mes de mayo
se adjudicaron B/.30.0 millones en la quinta subasta de Letras del Tesoro del afio 2012, a un
precio promedio ponderado de 99.37% y una tasa de rendimiento medio de 1.25%, y B/.25
millones en la tercera subasta de Bono del Tesoro, adjudicandose a un precio promedio
ponderado de 109.70% y a tasa de rendimiento de 4.43%, con vencimiento al 2022.

Las corporaciones privadas coloraron B/.534.9 millones en bonos, la mayoria de bancos, a una
tasa de interés media de 5.7%. También hubo una oferta importante de valores de vencimiento a
mediano plazo, como es el caso de los valores comerciales (3.6% adicional). En total, las
empresas colocaron B/.130.8 millones este afio a una tasa media de rendimiento de 3.8%.

Los inversionistas continuaron demostrando poco interés por las participaciones accionarias,
quiza por el hecho mismo del aumento de su precio y aun cuando el desempefio de la economia
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promete mejores rendimientos que en otros afios. El precio de las acciones super6 en 33.1% el
del afio pasado (el indice bursatil promedié 395.17 puntos en mayo de 2012 y 297 en 2011).

Gréfica No. 7. indice bursétil promedio, por mes: Afios 2010 - 2012
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Fuente: Bolsa de Valores de Panama

La capitalizacion de las empresas que cotizan en la bolsa totalizé B/.12,212.5 millones, 28.3%
mas que para el afio 2011. En 12 de las 21 empresas inscritas aumento la cotizacion.
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Situacion fiscal

Los ingresos corrientes del Gobierno Central continuaron creciendo, particularmente los
tributarios. Los no tributarios registraron una baja, por la disminucion en lo percibido por
dividendos de empresas de capital mixto.

Al mismo tiempo, los gastos aumentaron, principalmente los que corresponden a proyectos de
inversion. Como resultado, se dio una diferencia entre ingresos y gastos, que se completé a
través de nuevo financiamiento, sobre todo interno.

Ingresos del Gobierno Central

Los ingresos del Gobierno Central sumaron B/.2,369.6 millones, B/.388.6 millones o 19.6% mas
que el afio pasado. El aumento provino de los ingresos tributarios, que continuaron aumentando
(B/.407.8 millones), llegando a sumar B/.1,986.3 millones (83.8% del total). Los no tributarios y
los otros ingresos corrientes, por el contrario, disminuyeron (B/.4.1 millones y B/.15.1 millones,
respectivamente).

Cuadro No. 25. Ingresos corrientes del Gobierno Central, de enero a mayo: Afios 2011 y 2012

(En millones de balboas)

Variacion
Detalle 2011(P) | 2012(P) ]
Millones de Porcentaje
balboas

TOTAL. . 1,981.0 2,369.6 388.6 19.6

INGRESOS TRIBUTARIOS................ 15785 1.986.3 407.8 25.8

Impuestos directos...........cocooeviiiiiiiiiiin 769.9 1,077.7 307.8 40.0

Renta.......coviiiiii 638.3 928.7 290.4 455

Inmuebles..........ccooiiii 42.7 46.4 3.8 8.8

Avisos de operacién de empresas.............. 61.8 73.2 11.5 18.6

Seguro educativo...........cooeuveiiiiiiiiins 27.2 29.3 2.2 8.0

Impuestos indirectos............c.ccoeviiiiiiiiinnne. 808.6 908.5 100.0 12.4
Transferencia de bienes corporales muebles

y la prestacion de servicios..................... 419.5 478.6 59.1 14.1

Importacion...........cocooiiiiiii 148.3 170.8 225 15.2

Consumo de combustible......................... 73.4 815 8.1 11.1

Impuestos selectivos al consumo............... 101.3 107.0 5.6 5.6

OtrOS. .. 66.0 70.6 4.7 7.1

INGRESOS NO TRIBUTARIOS........... 3716 3675 41 11

Tasas, derechos y otros..............cc.ccoeevneennn. 252.8 254.2 14 0.6

Participacion de utilidades y aportes............... 118.9 113.3 -5.5 -4.6

OTROS INGRESOS CORRIENTES...... 309 158 2151 49.0

Fuente: Direcciéon General de Ingresos, Ministerio de Economia y Finanzas.
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La recaudacion por impuestos directos tuvo el mayor crecimiento (B/.307.8 millones o 40.0%),
aln mas que el afio pasado (B/.189.5 millones o 32.9%). Al respecto, destacaron las
correspondientes al impuesto sobre la renta (B/.290.4 millones).

La recaudacion por impuestos indirectos también crecié (B/.100.0 millones o0 12.4%), no obstante
a menor ritmo que el afio pasado (B/.223.5 millones o 38.6%) cuando aln se daban cambios
estructurales para la reforma fiscal de 2010. Los principales incrementos se dieron en los
gravamenes por transferencia de bienes corporales muebles y prestacion de servicios (B/.59.1
millones) e importaciones (B/.22.5 millones).

Grafica No. 8. Ingresos tributarios y no tributarios del Gobierno Central por tipo, de enero a
mayo: Afios 2011y 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Direccion General de Ingresos, Ministerio de Economia y Finanzas.

Respecto a los ingresos no tributarios, el aumento en lo percibido por tasas, derechos y otros
(B/.1.4 millones) no fue suficiente para contrarrestar la disminucion de lo correspondiente a la
participacion de utilidades y aportes (B/.5.5 millones) en empresas de capital mixto o estatales.

Gastos del Gobierno Central

Los gastos del Gobierno Central (funcionamiento mas inversiones) sumaron B/.3,455.3 millones,
B/.839.0 millones 0 32.1% mas que en 2011. No obstante, en abril y mayo se gasté menos que
en los tres primeros meses del afio. La mayoria fueron inversiones (B/.1,773.6 millones, 51.3%
del total), que se incrementaron en B/.717.0 millones. Los gastos de funcionamiento (B/.1,681.7
millones, 48.7% del total), crecieron en menor cuantia (B/.122.0 millones). Al respecto, los
gastos de las Instituciones totalizaron B/.1,334.4 millones y los pagos por intereses sobre la
deuda, B/.347.3 millones. Los gastos de las Instituciones fueron principalmente los de educacion
(29.9%), salud (23.6%) y seguridad publica (12.7%).
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Gréfica No. 9. Gastos del Gobierno Central, de enero a mayo: Afios 2008-2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Deuda del Sector PuUblico

El saldo de la deuda publica alcanz6 B/.13,839.0 millones, B/.1,657.7 millones o 13.6% mas. El
endeudamiento externo sumé B/.10,953.7 millones (B/.394.3 millones mas), represent6 79.2%
del total y estuvo compuesto, mayormente, por bonos externos. B/.2,885.3 millones fueron del
financiamiento interno, fue el que mas crecid (B/.1,263.4 millones) y tomaron la forma de Notas y
Bonos del Tesoro, y empréstitos recibidos del Banco Nacional de Panama.

Gréfica No. 10. Saldo de la deuda publica por tipo, a mayo: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Comercio Exterior

El intercambio comercial registré un déficit de B/.2,748.0 millones, aun cuando las exportaciones
aumentaron 21.2% y las importaciones un poco menos, 13.3%. Los principales destinos de las
exportaciones nacionales fueron Estados Unidos, Canada, Paises Bajos, Costa Rica, Suecia y
Taiwan. La mercancia importada provino principalmente de Estados Unidos, China, Costa Rica,
México y Colombia.

En tanto el intercambio de servicios registré un superavit por B/.1,565.0 millones por las
exportaciones de servicios turisticos y portuarios.

Balanza de bienes

El déficit de la balanza de bienes se situé en B/.2,748.0 millones, unos B/.82.4 millones menos
que en 2011. Las exportaciones sumaron B/.6,986.6 millones (B/.1,221.5 millones adicionales),
la mayoria de la Zona Libre de Col6n, y las importaciones B/.9,734.7 millones (B/.1,139.0
millones més), ante una mayor demanda de bienes, principalmente de combustibles y de
maquinas y aparatos eléctricos, de reproduccion y sonido.

Cuadro No. 26. Balanza de bienes, de enero a mayo: Afios 2010 - 2012

(Millones de balboas)

Variacion
Detalle 2010 2011 2012 (%)

2011-12
SALDO.........cevnne. -1,832.3 -2.,830.5 -2,748.0 2.9
Exportaciones.............. 4,540.4 5,765.2 6.986.6 21.2
Nacionales........................ 329.8 327.6 324.2 -1.0
Zona Libre de Colon........... 4,210.6 5,437.6 6,662.4 22.5
Importaciones................ 6,372.7 8,595.6 9,734.7 13.3
Nacionales........................ 3,196.0 3,973.2 4,528.0 14.0
Zona Libre de Colon®........... 3,176.7 4,622.4 5,206.7 12.6

# Equivale al valor FOB estimado al descontar un 10% en concepto de seguro y flete.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Exportaciones nacionales

El valor de las exportaciones totalizé B/.324.2 millones, unos B/.3.4 millones o 1.0% menos;
también disminuyeron en peso (3.2%). No hay cambio en las tendencias.
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Gréafica No. 11. Valor de las exportaciones nacionales, de enero a mayo: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales productos exportados fueron: oro (B/.44.99 millones), banano (B/.36.75 millones)
y azucar (B/.24.13 millones).

Las exportaciones de oro se incrementaron 4.4%, las ventas de abril y mayo fueron inferiores a
las de estos meses en 2011 (4.4% y 19.5% menos, respectivamente) posiblemente porque la
cotizacion en el mercado internacional ha estado cayendo desde el mes de marzo, y todo el oro
se exporté a Canada.

Otras exportaciones importantes fueron: aceite de palma (B/.6.61 millones), que se
incrementaron en B/.3.55 millones y fueron dirigidas casi en su totalidad a Reino Unido, y carne
de bovino deshuesada (B/.8.61 millones), el 50.5% con destino a Taiwan, 15.7% a El Salvador,
15.1% a Costa Rica y el resto a otros nueve destinos.

En las exportaciones de fruta, las de banano aumentaron (0.8% aunque el volumen de carga
exportado disminuy0), las de melén crecieron poco (B/.0.2 millones) y las de pifia (21.6%) y
sandia (4.1%) disminuyeron.

De acuerdo con las cifras oficiales, continuaron en retroceso las exportaciones de la pesca
(B/.40.13 millones a B/.24.21 millones), madera y sus derivados (B/.6.60 millones),
medicamentos (B/.2.97 millones) y café sin tostar (B/.1.51 millones).
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Cuadro No. 27. Productos de mayor exportacion, de enero a mayo: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
Oro para uso no monetario...................... 3.3 3.1 28.0 43.1 45.0
Bananos..........ocoiiiiiiii 47.3 23.4 27.9 36.4 36.8
Azlcarde cafa.........cocvveiiiiiiiiniiiiene 2.9 3.4 8.5 19.0 24.1
Sandias.......oocoviuiiiii 96.5 45.0 36.9 16.5 15.8
Desperdicios y desechos de hierro y acero 13.2 6.6 12.1 15.0 15.0
Pifias frescas.........coovviiiiiiiiiii, 17.6 14.4 16.6 16.0 12.5
Carne bovina deshuesada congelada........ 0.6 1.4 6.0 6.0 8.6
Desperdicios y desechos de cobre............ 1.6 1.3 7.2 8.6 8.0
Aceite de palma.........c.cooeviiiiiiiiiiiiiieeen, 0.8 0.5 0.7 3.1 6.6
Café sintostar...........c.coooviiiiiiiii. 11.2 6.8 8.9 8.1 6.6
Los demas salmonidos............c..ccceeeeennns 27.0 22.6 33.7 16.2 6.5
Los demas medicamentos....................... 7.5 7.4 8.3 9.4 6.4
Los demas desperdicios de hierro y acero 2.0 1.3 3.2 4.1 6.4
Desperdicios y desechos de aluminio......... 5.1 2.4 5.2 7.1 6.2
Ron y aguardientes................ccoeiieennn. 2.5 3.3 4.7 6.0 5.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales destinos de las exportaciones panamefias fueron: Estados Unidos, Canada,
Paises Bajos, Costa Rica, Suecia y Taiwan.

En tanto que, las exportaciones crecieron mayormente hacia: Corea del Sur (B/.6.07 millones),
Italia (B/.5.90 millones), Reino Unido (B/.4.35 millones), Tailandia (B/.2.22 millones) y Costa Rica
(B/.2.20 millones). En cambio, disminuyeron principalmente a: Suecia (B/.13.16 millones), China
(B/.4.44 millones), Estados Unidos (B/.3.97 millones), Honduras (B/.3.90 millones) e India
(B/.3.38 millones).
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Grafica No. 12. Principales destinos de las exportaciones nacionales, de enero a mayo: Afios
2011y 2012
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Importaciones nacionales

El valor de las importaciones puestas en puertos panamefios alcanzé los B/.4,952.7 millones,
unos B/.578.9 millones o 13.2% adicionales. El comportamiento es explicado por la creciente
demanda de bienes (el peso aumentd 13.9%) que viene a la par con el crecimiento de la
economia y los grandes proyectos en construccion.

Las principales importaciones fueron: productos minerales (B/.1,228.4 millones), maquinas y
aparatos eléctricos y de reproducciéon y sonido (B/.872.4 millones), material de transporte
(B/.497.7 millones), productos de la industria quimica (B/.413.1 millones) y metales comunes
(B/.391.6 millones).

El costo medio de las importaciones marca diferencias este afio. Hasta mayo, en 6 categorias
arancelarias bajaron los costos y los incrementos mas importantes estuvieron muy por debajo de
los registrados en 2011. Asi, por ejemplo, entre los més significativos, el de los minerales: subi6
2.8% en 2012 cuando en 2011 lo hizo en 19.7%, porque el precio promedio del barril de petréleo
se situ6 en USD98.6 mientras que el afio pasado, en USD101.3, pero en mayo el precio
promedioé USD 94.7, registro que no ocurria desde octubre del 2011.
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Gréfica No. 13. Valor de las importaciones nacionales puestas en puertos panamefios, de enero

a mayo: Afos 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales proveedores fueron: Estados Unidos (B/.1,166.7 millones), China (B/.267.1
millones), Costa Rica (B/.234.5 millones), México (B/.228.0 millones) y Colombia (B/.175.9
millones). Ademas, B/.1,115.9 millones provino de la Zona Libre de Petréleo y B/.503.3 millones

de la Zona Libre de Colén.

Intercambio comercial de la Zona Libre de Colén

El superavit del intercambio comercial en la Zona Libre de Col6n alcanzé los B/.877.2 millones,
luego de registrar rexportaciones por B/.6,662.4 millones e importaciones por B/.5,785.2 millones.

Cuadro No. 28. Reexportaciones e importaciones de la Zona Libre de Col6n, de enero a mayo:

Afios 2008 - 2012

Valor (millones de balboas)
Afo .
Importaciones RETEEE- Balance
nes
2008 3,037.6 3,519.0 481.4
2009 3,220.5 3,684.7 464.2
2010 3,529.7 4,210.6 680.9
2011 5,136.0 5,437.6 301.6
2012 5,785.2 6,662.4 877.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las reexportaciones se incrementaron en B/.1,224.8 millones o0 22.5%. Los principales destinos
fueron: Puerto Rico (B/.1,678.0 millones), Venezuela (B/.1,240.7 millones), Colombia (B/.721.8
millones), Costa Rica (B/.259.3 millones), Republica Dominicana (B/.217.0 millones) y Ecuador
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(B/.213.1 millones). Las principales mercancias vendidas fueron: de la industria quimica (43.4%),
maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccién y sonido (16.2%), textiles y sus manufacturas
(15.6%), y calzados y otros bienes de uso final (7.6%).

Por otro lado, las importaciones aumentaron en B/.649.2 millones u 11.2%, en peso 1.7% vy el
costo medio en 10.8%, en 12 de 21 categorias arancelarias, destacandose las de: textiles y sus
manufacturas, y calzados y otros bienes de uso final.

Los principales proveedores de mercancias fueron: China (B/.1,890.5 millones), Singapur
(B/.1,578.9 millones), Estados Unidos (B/.489.4 millones), Hong Kong (B/.280.2 millones) y
México (B/.188.9 millones).

Balanza de servicios

Con informaciéon de alcance mensual, el superdvit de la balanza de servicios alcanz6 los
B/.1,565.0 millones; las exportaciones sumaron B/.1,989.7 millones, B/.196.0 millones o 10.9%
adicionales, en tanto que las importaciones, B/.424.7 millones. Esta suma incluye los costos de
fletes y seguros de las importaciones nacionales.

Entre las exportaciones de servicios destacaron las de turismo por B/.923.8 millones (B/.160.9
millones o0 21.1% mas), producto de la mayor entrada de visitantes (7.4%), los ingresos por peaje
del Canal de Panama (B/.9.9 millones 0 1.3%) y el relativo al movimiento de carga en los puertos
nacionales (B/.301.8 millones).

Cuadro No. 29. Exportaciones e importaciones de algunos servicios, de enero a mayo. Afos:
2010 - 2012

(Millones de balboas)

Detalle 2010 2011 2012
BALANCE.........coviiiiiiiiiic, 1,150.9 1,393.1 1,565.0
EXPORTACIONES............ccune. 1,486.2 1,793.7 1,989.7
Peajes del Canal..............ccocoeiiiiiininne. 597.9 754.3 764.2
Gastos de turistas............coeeeeeeeniinene. 699.1 763.0 923.8
INgresos portuarios...........c.coveeveeeunenne. 189.1 276.5 301.8

IMPORTACIONES.............cconee. 335.3 400.6 424.7
Flete de las importaciones nacionales...... 308.7 369.4 389.0
Seguros de las importaciones nacionales.. 26.5 31.2 35.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En las importaciones, el flete y seguro del transporte, crecieron B/.19.6 millones y B/.4.5 millones,
respectivamente por el incremento de la mercancia recibida para uso local.
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Tecnologia e Innovacién

Los avances tecnolégicos se aplican transversalmente en las actividades economicas del pais.
Un ejemplo de ello es el de los 10 proyectos del programa de financiamiento que ofrece la
Secretaria Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacién a través del Banco de Desarrollo
Interamericano, en los que se aplica alta tecnologia y estan en fase de prueba. La inversion
inicial por estos proyectos fue de B/.1.55 millones, con los que se busca innovar en el mercado
desarrollando nuevos productos y servicios.

Una de las innovaciones aplicadas en mayo, convirti6 a Panama en el primer pais de
Centroamérica en tener un hospital con equipos de cirugia robética. Esta tecnologia permitira
realizar intervenciones quirdrgicas con mayor precisiéon y un menor tiempo de recuperacion, ya
que el riesgo de infeccion es minimo.

En otro tipo, segun medios locales, la principal operadora de telefonia en el pais cuenta con
aproximadamente 14,000 teléfonos publicos en todo el pais, 10,000 teléfonos publicos mas que
hace 15 afios cuando inici6 operaciones en el pais. Estos dispositivos, aparte de la linea
telefonica, utilizan otras tecnologias como la satelital y la celular GSM, principalmente en las
areas de dificil acceso. Lugares distantes, que cuentan con la telefonia publica via satélite,
también podran empezar a recibir Internet con estos equipos, brindando asi una oportunidad para
los habitantes de esas poblaciones de conectarse a la red de redes.

Estas iniciativas encuentran su respaldo gubernamental con acuerdos como el firmado en mayo,
para que Panama participe como miembro pleno del Acuerdo de Tecnologia de la Informacién
(ATI) de la Organizacion Mundial de Comercio (OMC).

Uno de los proyectos tecnolégicos desarrollados por el gobierno y de mayor alcance lo
constituyd, en el mes de mayo, el inicio de la entrega de 93,000 computadoras portatiles a todos
los estudiantes de educacion media (cuarto, quinto y sexto afio) del pais como parte del
programa “Tecnologia para todos”, cuya inversion ascendié a B/.27.6 millones. Junto a la
posibilidad de conectarse al ciberespacio en alguno de los puntos de la Red Nacional de Internet,
impacta positivamente en el desarrollo de las actividades académicas de los estudiantes.

Cuadro No. 30. Cantidad de créditos activos y saldo promedio de telefonia celular a abril: Afios

2009 - 2012
Detalle 2009 2010 2011 2012
Cantidad de créditos activos (en miles).............. 133.6 194.0 300.2 383.5
Saldo promedio por crédito activo (en balboas)... | 145.2 106.9 994 88.4

Fuente: Asociacion Panamefia de Crédito.

La telefonia celular por su parte, sigue siendo una de las tecnologias con mayor crecimiento. Es
asi, que los créditos activos por dicho servicio se incrementaron 27.7%, totalizando 383.5 mil de
usuarios que cuentan con un contrato formal con alguno de los cuatro operadores, segun la
Asociacién Panamefia de Crédito. El saldo promedio de cada uno de estos contratos se redujo
en 11.1% con respecto al afio anterior, en promedio B/.88.4, atribuible principalmente a la
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posibilidad que tienen los usuarios de tener tarifas mas baratas producto de la constante
competencia entre comparfiias para acaparar la mayor parte del mercado.

La importancia que toma el uso de la telefonia celular en la vida diaria de la poblacién, ha sido
motivo para que las instituciones se preparen para ofrecer versiones web movil de sus portales,
asi como en el desarrollo de aplicaciones (apps) para las diversas plataformas moviles
(BlackBerry, Android, iOS, entre otras). Es por esto que colaboradores de diversas instituciones
participaron en un curso organizado por la Autoridad Nacional para la Innovacion Gubernamental
(AIG). Un ejemplo de desarrollo web movil gubernamental lo constituye el sitio
www.innovacion.gob.pa permitiendo a los usuarios tener acceso a contenidos con un mejor
manejo desde su teléfono inteligente (Smartphone).

Gréfica No. 14. Recaudacion del impuesto por el servicio de televisién pagada, de enero a mayo:
Afos 2009 - 2012

(En millones de balboas)

12.4
11.5

4.9

2009 2010 2011 2012
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los servicios web también registran mas demanda, medida a través del registro de dominios web
en Panama. Estos aumentaron 13.7%, totalizando 7,370 segun la Direccion de Tecnologia de la
Informacion y Comunicaciones de la Universidad Tecnologia de Panama. Cabe destacar el
crecimiento considerable del registro de dominios web de primer nivel, correspondiente al pais
(ccTLD - Country Code Top Level Domain), en el caso de Panama los “.pa” que pasaron de ser 6
en mayo del afio anterior a 78 en el mismo mes de 2012, un incremento de 1,200%. Este tipo de
dominios permite a personas, empresas, organizaciones e instituciones personalizar el area de
cobertura de sus servicios hacia Panamé especificamente, sin importar el fin del sitio web.

Con respecto al crecimiento de la television pagada, tanto en modalidad Cable como en Satélite,
esta crecio 7.4%. La medicién se basa en la recaudacion del gravamen correspondiente y que
representa transacciones por B/.247.9 millones (B/.17.2 millones o 7.4% adicional). Este
constante crecimiento es atribuible a que se trata de un servicio que paso a ser parte de las
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necesidades bésicas de todo hogar, solo basta con recorrer el interior de la Republica y observar
una gran cantidad de casas con conexiones, en alguna de las dos modalidades, sobresaliendo
los platos de la correspondiente a television satelital.
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Micro, pequefiay mediana empresa

La Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa conté con 4,271 nuevos registros. Entre
las provincias con mayor nimero de inscripciones se encontraron: Panama (434), Coclé (134) y
Chiriqui (133).

Gréfica No. 15. Registros empresariales, de enero a mayo: Afios 2008 - 2012

4,211
3,048 3,271 l
2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.
Este numero adicional de inscripciones fue menor al del afio pasado. Veraguas (369) y Coclé
(337) fueron las Unicas provincias que contaron con mas registros.

Cuadro No. 31. Registros empresariales, segun sector, sexo del representante legal, actividad
econdmica, provincia 'y comarca, de enero a mayo: Afios 2011y 2012

Afio Afio
Detalle Detalle

2011 2012 2011 2012

TOTAL............... 6,020 4,271
Provincias: 5,811 4,177

Sector

Formal........................ 2,313 1,620 | Bocas del Toro............ 268 190
Informal....................... 3,707 2,651 ([Coclé.......ccovniniennni. 244 337
Colon.....coveeeiiin, 243 149
Sexo: Chiriqui.......cooooeiin. 692 358
Darién............cccoeunen. 145 43
Masculino..................... 2,915 1,846 | Herrera...................... 360 336
Femenino..................... 3,105 2,425 || Los Santos 293 228
Panama..................... 3,220 2,167
Actividad econémica: Veraguas.................... 346 369
Comercio..........ccc.eu.... 2,569 1,842 Comarcas indigenas: 209 94

AGro.....oeiiiiiiiiii, 826 513
Artesania..................... 303 216 |[[Embera...................... 30 -
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Industria..................... 152 104 |[Ngobe Buglé............... 178 92

Servicio........cocvevviennin. 2,128 1,571 ||Kuna Yala.................. 1 2
Turismo.........coceeeennn. 32 21
Agro-turismo................. 0 1
OtroS.....oviiiiiiiiiii, 10 3

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

La Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa emiti6 garantias de préstamos por B/.2.6
millones para 1,261 micros y pequefios empresarios. El fondo utiliz6 B/.753,334. El comercio
continué siendo la actividad mas apoyada con B/.1.4 millones, que favorecieron a 715
empresarios.

Cuadro No. 32. Capital semilla entregado, segun provincia, de enero a mayo: Afio 2012

(En miles)

Colén........coeee.. - 93 - 46.5
Chiriqui............. 241 200 120.5 100.0
Herrera............. 66 84 33.0 42.0
Los Santos......... 66 92 33.0 46.0
Panama............ 525 423 420.0 297.9

COMARCA - -
Ngdbe Buglé...... - 31 - 15.5
Kuna Yala......... - 18 - 9.0

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

El Gobierno sigui6 apoyando el emprendimiento. Distribuyé B/.556.9 mil de capital semilla entre
941 microempresarios (651 mujeres y 290 hombres), 43 beneficiados mas que el afio pasado.
Sin embargo, el monto distribuido disminuyé 49.6%. Las provincias con mas personas
beneficiadas fueron Panama (423) y Chiriqui (200).
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Costo de lavida e inflaciéon

La tasa de inflacion fue 4.5%, levemente por encima de la correspondiente a 2011 (4.2%). En los
distritos de Panama y San Miguelito fue 4.4% y en el resto urbano, 4.7%.

Gréfica No. 16. Tasa de inflacién estimada por region, al mes de mayo: Afios 2008 - 2012

= Nacional urbano
m Distritos de Panama y San Miguelito

6.1 Resto urbano

2008 2009 2010 2011 2012

(En porcentaje)
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

La volatilidad del indice de precios al consumidor fue levemente inferior a la de 2011 (2.5 puntos
en 2011 y 2.3 puntos en 2012), con lo que la inflacibn se margina méas de situaciones
coyunturales como el aumento del precio de los derivados del petréleo y se localiza méas en
cuestiones estructurales como por ejemplo la variabilidad climatica y su efecto en la
productividad.

Principales alzas

Alimentos y bebidas (6.1%), transporte (5.4%) y bienes y servicios diversos (4.7%) fueron las
divisiones de bienes y servicios con mayores aumentos de precios.

En la division de alimentos y bebidas, el alza del nivel de precios de los siguientes bienes y
servicios supero la media: pan fresco, cremas y harinas, carne de pollo, huevo, frutas frescas y
las comidas fuera del hogar. En los distritos de Panama y San Miguelito se sumé: pastas y
pescado fresco a la lista de productos con incrementos de precios en similar condicion, y en el
resto urbano, pescado en conserva.
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Cuadro No. 33. Variacién porcentual del nivel de precios, segin division de bienes y servicios, al
mes de mayo: Afios 2010 - 20122

Distritos de Panama

y San Miguelito Resto urbano Nacional

Division de bienes y servicios

2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012

TOTAL..coieiiiiiieie, 2.4 4.3 4.4 15 4.2 4.7 2.1 4.2 4.5
Alimentos y bebidas............... 1.7 4.0 6.1 11 4.4 6.0 15 4.2 6.1
Vestido y calzado.................. 0.7 4.1 2.6 14 3.7 3.2 0.9 3.9 2.8
Vivienda, agua, electricidad y
[0 - T 25 11 1.7 -0.5 1.6 35 1.7 1.2 2.2

Muebles, equipo del hogar y
mantenimiento rutinario de

lacasa......cc.covvviiniininninnne 1.7 1.9 4.2 1.9 2.8 4.0 1.7 2.2 4.1
Salud......ooviiiiii 1.0 3.0 1.8 2.1 2.2 2.9 1.3 2.8 21
Transporte.......cooveveieeinnenenns 5.2 9.5 5.0 3.6 8.1 6.5 4.7 9.1 5.4
Esparcimiento, diversion vy

servicios de cultura.............. 1.9 2.6 0.2 0.3 1.8 0.3 15 2.4 0.2
Ensefianza................cocoeieis 2.1 0.9 3.4 1.7 2.2 1.2 2.0 1.3 2.8
Bienes y servicios diversos...... 3.2 5.6 5.0 2.7 5.0 4.1 3.1 5.4 4.7

3Las variaciones se miden con respecto al nivel de precios medio del afio anterior.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los aumentos del nivel de precios en el transporte fueron mas moderados este afio respecto a
2011, particularmente en el caso del combustible para uso personal. El afio pasado el alza de su
precio promedioé 22.6% en todo el territorio nacional y en éste, 5.8% que también super6 el
incremento del correspondiente a la division (5.4%). Con excepcién de las primas por los
servicios de seguro para vehiculos y los pagos por revisado y placa, todo los demas estuvieron
por encima del aumento medio del nivel de precios. El afio pasado no fue asi: el alza del nivel de
precios, por encima del promedio, se circunscribié al combustible para el transporte personal y
los articulos para el mantenimiento y reparacion del vehiculo.

En la alimentacién

La tasa de inflacion de la division de alimentos y bebidas en el pais fue 6.1%, la mayor de todas
las divisiones de bienes y servicios que integran el indice de precios al consumidor. La
proporcion estuvo muy cercana en los precios pagados por el consumidor en los distritos de
Panama y San Miguelito (6.1%) que en el resto urbano (6.0%).

En los distritos de Panama y San Miguelito el alza fue de 6.1% y sobresalen las correspondientes
a los siguientes alimentos: crema y harina (13.6%), frutas frescas (12.1%), pan fresco (11.2%),
carne de pollo (10.0%) y huevos (8.7%), aun cuando el nivel de precios del mes de mayo
experimentd una disminucion de 0.5%, la mayor del afio y luego de tres meses con alzas que

50



promediaron el 0.9% mensual. Las rebajas de los alimentos este mes y con respecto a abril, se
dieron en los siguientes: pan fresco (0.3%), cereales (8.9%), carne de pollo (1.8%), pescado
fresco (0.7%), aceites y mantecas (1.4%) y verduras frescas (0.7%).

Gréfica No. 17. Tasa de incremento del nivel de precios por grupo de alimento, en los distritos de
Panama y San Miguelito, al mes de mayo: Afios 2011y 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

El nivel de precios de los alimentos y bebidas en el resto de los distritos urbanos del pais
aumenté 6.0% vy la principales alzas en los cinco meses se dieron en los siguientes alimentos:
cremas y harinas (14.6%), pan fresco (13.8%), huevo (8.1%), carne de pollo (7.5%) y pescado en
conserva (6.0%). Sdlo experimentaron reducciones del nivel de precios de las legumbres
frescas, vegetales en conserva y bebidas alcohdlicas.

La inflacién béasica

La tasa de inflacién subyacente o basica anual en los distritos de Panama y San Miguelito se
estimé en 8.5%. Esta excluye del indice los precios mas volatiles pagados por el consumidor
durante el afio. La interanual, que compara mayo de este afio con el de 2011 fue de 5.8%,
ambas tasas superiores a la inflacion general (4.4%).
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Cuadro No. 34. Tasa de inflacion general y subyacente® en los distritos de Panama y San
Miguelito, al mes de mayo: Afios 2008 - 2012

(En porcentaje)

Tasa de inflacion, en porcentaje

Afo Subyacente | Subyacent
ubyacente ubyacente

e sl anual® interanual®

2008 6.6 -3.6 2.6
2009 14 13.7 8.7
2010 2.4 6.0 2.0
2011 4.3 0.1 -0.3
2012 4.4 8.5 5.8

¥ Excluye los bienes y servicios con varianza del indice de
precios pagados por el consumidor igual o mayor a 100.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

El hecho de que la inflacién basica sea superior a la regular indica que las alzas en el nivel de
precios han sido méas generalizadas este afio quiz4 porque en vez de estar relacionada con la
especulacion de algunos productos como petréleo y oro, lo estd mas a condiciones estructurales
como la recesién econémica generalizada, la ralentizacién de la economia de China o India, asi
como por los efectos de la variabilidad climatica que tanta importancia tienen en el precio de los
granos basicos.
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Situacion social

El dinamismo de las actividades econémicas, principalmente de la construccién y de las
relacionadas con el comercio y la prestacion de servicios, siguieron manteniendo la demanda por
puestos de trabajo: El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral inscribié 9.8% mas contratos de
trabajo en todo el pais, la mayoria por obra determinada y tiempo indefinido.

Los servicios de formacién profesional y capacitacion siguieron ofertandose, aunque la matricula
no crece como en otros afios. Como resultado, el Instituto Nacional de Formacién Profesional y
Capacitacion para el Desarrollo Humano restructuré los programas y planteé condiciones a los
aspirantes de forma de sacar el mayor rendimiento posible a los recursos que se les destinan.

Los estudiantes de las escuelas en los niveles preescolar, primaria y premedia en todo el
territorio nacional continuaron participando, a través del Ministerio de Educacion, las distintas
modalidades, del Programa de Alimentacion Complementaria Escolar.

Mercado laboral

El Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral registré 163,622 contratos de trabajos este afio,
14,545 0 9.8% mas que en 2011. La estructura porcentual ha presentado variaciones: en 2011
los contratos por tiempo definido fueron los mas tramitados (42.0%) seguido por los de obra
determinada (33.9%), sin embargo, este afio las cifras entre estos dos tipos de contratos han sido
muy similares.

Cuadro No. 35. Numeros de contratos, segun region y tipo, de enero a mayo: Afios 2010 - 2012

Region y tipo 2010 2011 2012
TOTAL...coieiiiiiiie, 142,418 149,077 1 22
Definido.........cccoooviiiiii 57,237 62,611 61,388
Indefinido..........ccoooeveiiiiinn 32,379 35,877 40,851
Obra determinada..................... 52,802 50,589 61,383
Oficinas centrales........... 92,121 89,529 95,650
Definido.........cccooeviiiiii 33,444 38,219 32,762
Indefinido...............oooi 23,584 26,320 30,311
Obra determinada..................... 35,093 24,990 32,577
Direcciones regionales.... 50,297 59,548 67,972
Definido.......ccooiviiiii 23,793 24,392 28,626
Indefinido...........coooiiiiii 8,795 9,557 10,540
Obra determinada...................... 17,709 25,599 28,806

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.
No obstante, en la ciudad de Panama, las contrataciones por tiempo definido inscritas en el
Ministerio se redujeron en 5,457 o 14.3%, mientras que los indefinidos aumentaron en 3,991 o
15.2%.
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En las Direcciones Regionales del Ministerio, se registraron 8,424 contrataciones laborales o
14.1% mas, un nimero y proporcion mayor a la de las Oficinas Centrales en la ciudad de
Panama (6,121 o 6.8%). En una y en la otra, la cantidad de contratos de trabajo por tiempo
definido y obra determinada inscritos, fueron aproximadamente los mismos.

Mas del 60% del total de los contratos inscritos en las Direcciones Regionales (67,972) fueron en
el sector Oeste de Panama (18.6%), Coldn (18.4%), Chiriqui (13.0%) y San Miguelito (12.6%).
Con excepcion de la provincia de Chiriqui, los contratos por tiempo definido fueron los que mas
se tramitaron en cada una, debido al funcionamiento de los nuevos centros comerciales y a otras
actividades dinamicas como es el caso de la construcciéon. Es asi que, de los 12,616 contratos
de trabajo registrados en Panama Oeste el 45.8% fueron por tiempo definido, mientras que en
Colo6n (12,483) y en San Miguelito (8,531), el 50.6% y 59.2%, respectivamente.

Por otra parte, el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral tramité 5,805 permisos de trabajos
a extranjeros, 602 u 11.6% mas que en 2011, y aprobd el 90.5% (801 o 18.0% mas respecto al
afio anterior). La mayoria de la mano de obra extranjera que obtuvo los permisos de trabajos
eran de nacionalidad colombiana (36.8%), venezolana (8.9%), china (6.4%) y dominicana (6.1%).

Cuadro No. 36. Permisos de trabajos aprobados a extranjeros, segun tipo, de enero a mayo:
Afos 2010 - 2012

Tipo de permiso 2010 2011 2012

TOTAL. e 3,803 | 4.453 | 5254
Casado connacional.............ccovviiiiiiiiiiiiiiieeeaeaa, 1,213 1,636 1,780
Ciudad del Saber.........coooiiiii 36 29 50
Compromisos con la Organizacion Mundial del Comercio 318 316 312
DENtro del 10%0.......eeivieeieeciie et 941 1,055 1,161
DIPIOMALICO. ... 17 17 18
Empleado de confianza..............cocooiiiiiiiiiiniiiini, 81 242 426
EXPEItO. ... 25 36 11
INAEfiNIO. ...ceee e 855 792 668
Razén Humanitaria - 1 376
Refugiados. .........ouuiiiii i 48 50 110
Surten sus efectos en el exterior.............ccocevviiininn 87 77 99
TECINICO. .t 167 193 226
Zona Libre de Colon............ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 15 9 17

Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Del total de permisos aprobados a casados con nacionales (1,780 o 33.9%) y del 10.0% que se
les permite a la empresas extranjeras (1,161 o 22.1%), el 49.5% y 35.7% se les otorgd a
personas con nacionalidad colombiana, mientras que del total de permisos indefinidos (668 o
12.7%) el 45.4% fueron firmados por inmigrantes chinos.

Los permisos que se brindaron por razones humanitarias y a personas refugiadas fueron los que
mas aumentaron. Del total de permisos registrados en el afio en cada una de estas dos
categorias, el 54.1% y 90.0%, respectivamente, correspondieron a ciudadanos con nacionalidad
colombiana. EIl constante aumento en estos dos tipos de permiso puede estar relacionado a la
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oportunidad que se les estda dando a colombianos que residen en la provincia de Darién para
normalizar su situacién migratoria (Ley 81 del 13 de diciembre de 2011).

Otras categorias laborales, para los que se tramitaron mas permisos de trabajo fueron:
empleados en la Zona libre de Col6n (88.9%), de confianza (76.0%) y a los que laboraron en la
Ciudad del Saber (72.4%). En la Zona Libre de Coldn, del total de extranjeros a los que se les
aprobo el permiso laboral, la mayoria eran procedentes de Corea y Venezuela, 17.6% en cada
caso, y en caso de los empleados de confianza: colombianos (19.3%) y venezolanos (12.9%).

Formacion y capacitacion laboral

De enero a mayo 23,305 personas se matricularon en los diferentes cursos y programas del
Instituto de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano, 9,724 o 28.5%
menos. En estos primeros cinco meses egresaron 10,409 personas, 28.2% menos que en 2011.

Gréfica No. 18. Total de matriculados y egresados en los programas de formacion profesional y
capacitacion, de enero a mayo: Afios 2010 - 2012

(En nimero de personas)

32,579

2010 2011 2012

m Matricula m Egresado

Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.

La formacion esta dirigida a capacitar en actividades que mas se esta demandando mano de
obra calificada. Es el caso del comercio y prestacion de servicios. Las areas mas destacadas
fueron: idiomas (4,148), gestion administrativa (3,381), tecnologia de la informacién y servicios
(2,507) y pesca navegacion y servicios maritimos (2,337).
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Gréafica No. 19. Matriculados y egresados por sector de formacion profesional y capacitacion, de
enero a mayo: Afios 2010 — 2012

(Numero de personas)
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8.916 7,680
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Fuente: Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacién para el Desarrollo Humano.

Los programas para las industrias manufactureras contaron con 6,391 personas matriculadas y
2,034 egresadas, a razén de tres matriculados por un egresado. Esta relacion es alta, producto
de los programas de formacion (3 a 8 meses) en comparacion con los destinados a otras
actividades.

Salud infantil y adolescente

El total de consultas en el Hospital del Nifio fue de 84,980, 9.6% mas que 2011. El aumento
corresponde a 6,322 consultas de urgencia y 1,119 especializadas adicionales. El promedio
diario de pacientes atendidos fue de 559, mayor que el del afio pasado (514).
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Grafica No. 20. Consultas atendidas en el Hospital del Nifio, de enero a mayo: Afios 2009 - 2012

m Pediatria (urgencia) ® Especializada
42,886

42,094

40,975

2011 2012

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

6,613 nifios fueron hospitalizados (995 mas que el afio anterior): 2,659 nifios en corta estancia
(por 2.2 dias), 2,470 en neonatologia (15.4 dias) y 1,484 en diferentes salas de medicina (9.6
dias). En servicios complementarios, el total de cirugias efectuadas fue de 2,373: 1,468 nifios
operados requirieron hospitalizacion y 905 fueron curaciones ambulatorias. Las cirugias
superaron en 104 las efectuadas el afio pasado.

En prevencion, el Hospital del Nifio suministrd 15,278 inmunizaciones (3,204 mas), la mayoria
contra la tuberculosis (6,268), hepatitis B (6,134) e influenza estacional (1,025). En odontologia,
se efectuaron 3,478 consultas (2,202 mas) y de maxilofacial 744 (78 mas). Se realizaron, 30,899
examenes de laboratorio mas que el afio anterior y en el banco de sangre se recibié 1,407
donaciones (100 mas) y se efectuaron 4,068 transfusiones.

Salud de adultos y materna

El Hospital Santo Tomas atendié 118,519 consultas médicas, 1,376 o 1.2% mas que igual
periodo de 2011 y 3,022 o 2.6% méas que en 2010; una media de 785 personas diarias en
consulta externa. Estos servicios médicos fueron demandados en un 63.5% por pacientes no
asegurados, 33.6% asegurados y 1.1% no especificado.

Cuadro No. 37. Consultas médicas, urgencias, hospitalizaciones y cirugias en el Hospital Santo
Tomas, de enero a mayo: Afios 2010 - 2012

Detalle 2010 2011 20100 anacian
(%)
Consultas médicas.. | 115,497 117,143 118,519 1.2
Urgencias............. 36,336 37,300 38,930 4.4
Hospitalizaciones... 12,146 11,948 12,732 6.6
Cirugias................ 8,671 8,328 8,316 -0.1

Fuente: Hospital Santo Tomas.
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El hospital atendié 38,930 casos de urgencias (1,630 o 4.4% mas): 57.4% fueron por cualquier
tipo de enfermedad, incluidos accidentes, y el 42.6% gineco-obstétricas, las primeras se
incrementaron en 292 o 1.3% y las segundas en 1,338 u 8.8%. En promedio 258 personas
fueron atendidas todos los dias con alguna urgencia.

12,732 pacientes fueron hospitalizados en la Instituciéon (784 o 6.6%), a razén de 84 personas
diarias, que permanecieron internados de 7 a 6 dias. Las salas mantuvieron una ocupacion por
cama de 81.0%. Del total de pacientes hospitalizados a 2,373 o0 18.6% se les realiz6 alguna
cirugia.

De los servicios médico suministrados por el Hospital Santo Tomas, solo las cirugias mostraron
una leve bhaja (12 o 0.1%). De los pacientes intervenidos quirdrgicamente 52.1% fueron de
urgencia, 28.5% estaban hospitalizados y 19.4% ambulatorios. Se programaron 3,608 cirugias
de las cuales 2,843 0 78.8% se efectuaron en el tiempo programado y 765 o 21.2% estan por
realizarse. En promedio se efectuaron 55 cirugias diarias, solo en el Hospital Santo Tomas.

La sala de maternidad del Hospital Santo Tomas atendi6 6,389 partos (incluyendo ceséareas), 518
u 8.8% mas que en 2011, el aumento fue similar con relacion al 2010 (617 o 10.7%).

Nutricion

El Programa de Alimentacion Complementaria Escolar que ejecuta la Direccion Nacional de
Nutricién y Salud Escolar del Ministerio de Educacién, continué con las entregas mensuales.
Segun producto, al mes de mayo, se entreg6 el 23.1% de productos lacteos fortificados segun
programacion, 41.9% de las galletas nutritivas y el 20.1% de las cremas nutritivas. El programa
tiene inscritos 250,196 estudiantes para el caso de la leche, 522,191 para la galleta y 272,004

para la crema nutritiva, alimentos que se ofrecen para apoyar el estado nutricional y desempefio
académico.

Cuadro No. 38. Cantidades proyectadas, despachadas y porcentaje de ejecucion del Programa
de Alimentaciéon Complementaria Escolar, de enero a mayo: Afios 2011 - 2012

Cantidades proyectadas CEipEEES BE
i ep el)éﬁ e despachadas al mes de %
Producto mayo &)
2011 2012 2011 2012 2011 2012
gf]‘gfsc; fortificado (unid. de 8 33,541,040 | 30,273,716 | 13,166,230 | 6,986,685 39.3 23.1
Galleta nutritiva (bolsas).............. 168,537 164,998 55,804 69,200 33.1 41.9
Crema nutritiva (bultos de 25 142,437 110,484 35,938 22,158 25.2 20.1

bras)....cooeiiiiiii

Fuente: Ministerio de Educacion.

La entrega del producto lacteo fue similar en casi todas la provincias, con excepcion de Los
Santos, en donde se ejecutd menos de los programado; en el caso de la galleta nutritiva fue
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mayor en Panama Centro y Este (50.2%) y de la crema nutritiva en San Miguelito (20.5%). Al
finalizar el periodo escolar la entrega correspondera al 100%.

Cuadro No. 39. Porcentaje de ejecucion del Programa de Alimentacion Complementaria Escolar,

de enero a mayo: Afio 2012

Productos
Provincia, regiéon y comarca ,
Lacteo Galleta Crema
fortificado | nutritiva | nutritiva
TOTAL......eveenin. 3.1 1.9 20.1
PROVINCIA O REGION
Bocas del Toro.................. 23.1 33.4 20.0
CocClé.....coviiiiiiiiiin, 23.1 35.0 20.4
[070] o] s 23.1 35.0 20.0
Chiriqui......cocooviiiiin. 23.1 39.1 20.4
Darién.........cocoooviiiiinnnn. 23.1 50.0 18.3
Herrera...........cooiiiiiiin. 23.1 35.0 20.0
Los Santos............ccevnennen. 20.3 35.0 20.0
Panama Centro.................. 23.1 50.2 20.1
Panama Este..................... 23.1 50.2 20.0
Panama Oeste................... 23.1 45.5 20.0
San Miguelito..................... 23.1 45.6 20.5
Veraguas..........ccoeuuvenennnns 23.1 35.0 20.0
COMARCAS INDIGENAS

KunaYala........................ 50.0 20.0
Embera..............cooooil 35.0 20.0
Ngbbe Buglé..................... 23.1 a47.7 20.0

Accidentes de transito

Fuente: Ministerio de Educacion.

Las Autoridades reportaron la ocurrencia de 14,014 accidentes de transito (456 o 3.2% menos).
Con relacion al mes anterior, hubo mas en el mes de mayo (251 u 8.5%) principalmente en las
provincias de Panama (337) y Darién (2), mientras que en Los Santos y Bocas del Toro no hubo
cambios. Por otro lado, en cinco provincias disminuyeron los accidentes, sobre todo en Coclé
(35), Chiriqui (22), Veraguas (18), Herrera (9) y Coldn (4).
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Cuadro No. 40. Namero de accidentes automovilisticos, segun provincia, de enero a mayo: Afios

2011y 2012

Provincias 2011 2012

TOTAL....... 14,434 14,014
Bocas del Toro. 121 136
Coclé.............. 395 491
Colén.............. 1,034 963
Chiriqui........... 1,116 1,145
Darién............ 53 40
Herrera........... 288 235
Los Santos...... 218 215
Panama.......... 10,707 10,385
Veraguas......... 502 404

Fuente: Autoridad de Transito y Transporte Terrestre..

172 accidentes mortales se recuentan entre enero y mayo de 2012 (10 menos que hace un afio).
Respecto al mes anterior, solo en tres provincias hubo menos victimas mortales: Bocas del Toro
(1), Coclé (2) y Colon (3). Del resto destacaron con mas muertes por accidente de transito, los
de la provincia de Panama (4), Herrera (2) y Los Santos (2).

Tan solo durante cuatro dias de operativo que llevd a cabo la Direccion de Operaciones del
Transito de la Policia Nacional, con motivo de la Feria Internacional de Azuero (entre finales de
abril y principio de mayo), fueron aplicadas 1,195 boletas, destacando que el 36.4% fue por
exceso de velocidad, mientras que por conducir en estado de embriaguez comprobada 3.0%,

entre otras. Se registraron 83 colisiones, 7 vuelcos y 4 atropellos.

60



61



Direccion de Anélisis Econdmico y Social

Rogelio Alvarado
Director

Departamento de Andlisis Econémico
Tel. (507) 507 7076

Departamento de Anédlisis Social
Tel. (507) 507 7072

Robinson Sucre
Jefe

Ana Sanchez
Carlos Carrasco
Esilda Atencio

Margarita Aquino
Jefa

Analistas

Argelis Almanza
Eudemia Pérez
Omar Moreno

Janine Chandler Rosa Nufiez
Jorge Cabal Tatiana Lombardo
Joslyn Guerra Vielka de Diaz

Maria Gonzalez
Maria Rojas
Mariel Varela
Omar Aralz
Tanya Almario

Editora

Yamileth Castillo

Julio Diéguez H.
Coordinador de Estadisticas e Informatica

Disefio de Relaciones Publicas
Impresién en Seccion de Reproduccion

62



