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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman respecto a la de igual periodo
del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o acreditar la autoria al Ministerio de
Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacion:

. Para separar decimales.

, Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.

Informacion no disponible.

- Cantidad nula o cero.

8 0 Cuando la cantildad es menor a la mitad de la unidad o fraccién decimal adoptada
0.00 para la expresién del dato.

P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

n.c.p. No clasificable en otra parte.

n.e. No especificado.

n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.

n.e.o.g. No especificado en otro grupo.

n.i.o.p. No incluida en otra partida.

msnm Metros sobre el nivel del mar

FOB “Free on board” (franco a bordo)

CIF “Cost, insurance and freight” (costo, seguro y flete)

TEU “Twenty-foot equivalent unit” (capacidad de carga de contenedor normalizado de 20

pies)
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Desempefio econémico

La economia creci6 10.7% hasta el mes de septiembre: 10.9% en el primer trimestre, 10.5% en el segundo y 10.7% en el
tercero, segun calculos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo. La estimacion, todavia preliminar, es menor a la del
afo pasado, aun cuando el valor agregado (B/.1,834.8 millones) sea mayor (B/.1,757.7 millones).

Grafica No. 1. Crecimiento econdémico al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica y Censo dan un crecimiento econdémico superior a la media, en las
siguientes actividades economicas: Mineria, Construccion, Suministro de electricidad gas y agua, Transporte,
almacenamiento, y Hoteles y restaurante.

La oferta de financiamiento, tanto del Sistema Bancario Nacional (B/.17,170 millones adicionales) como de la Bolsa de
Valores (4,238 millones adicionales), continué expandiéndose y siendo congruente con el crecimiento de la economia.
Fueron B/.21,408 millones que, anualizados, representan el 65% del Producto Interno Bruto a precios corrientes estimado.
No hay informacién sobre el crédito comercial.

La tasa de desocupacion (4.0%) que acompafio el crecimiento econémico es la mas baja desde que se llevan estadisticas
del mercado laboral. Mas de ochenta mil personas se sumaron a los ocupados, de modo especial en actividades
relacionadas con el comercio o la prestacion de servicios, tanto en la provincia de Panaméa como en el resto del pais.



Situacién de algunas actividades econdmicas

El Producto Interno Bruto de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura alcanz6 B/.576.2 millones a precios de 1996, al
tercer trimestre de 2012, generando un crecimiento econémico de 4.3%. Han sido tres afios consecutivos de crecimiento
econdmico que recién han permitido recuperar las pérdidas de 2009, por la caida en las exportaciones y algunos efectos

extremos del cambio climatico sobre la produccion.
resulta un crecimiento de 0.8% este afio.

Restada esta recuperacion econémica del Producto Interno Bruto,

Grafica No. 2. Producto Interno Bruto de la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La actividad pecuaria ha sido determinante en la recuperacion y crecimiento de la actividad:

La produccion ganadera, medida por medio del sacrificio de ganado, crecio: se sacrificaron 315.3 miles de cabezas de
ganado vacuno y 337.4, de porcino (6.7% y 7.9% adicional, respectivamente). En agosto, este crecimiento fue inclusive
superior, ya que se sacrificd 7.6% mas ganado vacuno y 9.3%, porcino.

Cuadro No. 1. Principales exportaciones agropecuarias, al tercer trimestre: Afios 2010-2012

Categoria arancelaria

2010 2011 2012

Peso bruto, en toneladas métricas

TOTAL ettt ettt ettt ettt 363,473.3 | 338,343.3 | 346,833.2
ANIMAIES VIVOS ...ttt ettt e et eeateeee e 9.4 60.1 877.2
Carne bovina fresca, refrigerada o congelada 3,002.3 4,360.9 4,837.8
Despojos comestibles de animales, frescos, refrigerados o congelados ......... 1,689.1 2,100.8 2,859.7
Plantas vivas y productos de la floricultura..............cccceeiiieeiiiieeinie e, . 1.9 1.7
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos comestibles . 7,836.2 4,219.8
Frutas y frutos comestibles, cortezas de agrios............... . 302,746.0 | 307,498.7
Café, té, yerba mate y @SPECIAS.........ooiiuiieiiiie i . 2,630.7 1,983.5
Semillas y frutos oleaginosos y diversos, plantas industriales o medicinales,

PAJA Y FOITAJE ...t 3,484.5 4,869.3 6,143.1

Grasas y aceites animales o vegetales.....................

ANIMAIES VIVOS........coviiiiiiiiiiie e
Carne bovina fresca, refrigerada o congelada..........
Despojos comestibles de animales, frescos, refrigerados o congelados
Plantas vivas y productos de la floricultura...............

Hortalizas, plantas, raices y tubérculos comestibles
Frutas y frutos comestibles, cortezas de agrios

Café, té, yerba mate y especias...........cccceeevverennnen.
Semillas y frutos oleaginosos y diversos, plantas industriales o medicinales,

Paja Y fOrraje ....ccovvieiiiiiic e
Grasas y aceites animales o vegetales....................

....................................... 6,587.6 13,737.4 18,411.7

....................................... 159,999.2 | 160,555.5 | 171,297.4
....................................... 254 136.0 1,825.8

10,501.9 13,479.6 18,175.1

2,358.7 3,568.5 5,328.0
....................................... 10.0 19.2 26.0
3,827.4 2,475.5 1,173.8

124,468.8 | 111,184.6 113,403.1

il 130371 | 15.090.4 | 1258707

....................................... 613.5 827.0 1,105.7
....................................... 4,256.4 13,774.7 17,389.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Por su parte, la produccién de carne de gallina también fue mayor (6.7%) que la correspondiente a 2011. Estos resultados
fueron acompafiados por una baja en el precio internacional del maiz, materia prima para la alimentacién animal. Segun
datos de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura, FAO, el precio promedio mensual de la tonelada del
maiz amarillo US No.2, al tercer trimestre de 2012, fue USD.291.70, cuando para igual fecha de 2011, se pagd a
USD.299.20. Sélo a partir de julio de 2012 los niveles de precios fueron superiores a los de 2011.

Asimismo, las exportaciones pecuarias aumentaron considerablemente, sobre todo la de animales vivos (60.1 toneladas
meétricas en 2011 y 877.2 en 2012), generando ingresos por B/.1.8 millones. Las cantidades exportadas de carne bovina y
despojos comestibles de animales, ya sean frescos, refrigerados o congelados, también aumentaron (10.9% y 36.1%,
respectivamente).

Las exportaciones agricolas corrieron la misma suerte, aunque hubo bajas que fueron la excepcion. Las principales fueron
las de hortalizas, plantas, raices y tubérculos comestibles (46.1%) y café (24.6%), reportando por tanto, menos ingresos al
pais. En el caso de las plantas vivas y productos de la floricultura, que también cayeron (10.5%), los ingresos fueron
superiores al afio anterior (35.3%).

En el caso de las frutas, uno de los motores principales de las exportaciones nacionales, destacan pifia (5.9% adicional),
platanos frescos (60.9%) y de aceite de palma (59.6%). El desempefio de los cafetales merece especial atencion:

Cuadro No. 2. Exportaciones agricolas, al tercer trimestre: Afios 2011y 2012

Peso bruto Valor fob
(Toneladas métricas) (miles de balboas)
Producto

2011 2012 2011 2012
TOTAL et e e e e aeae 316,272.8 327,831.9 135,137.7 144,394.4
PIAtan0S frESCOS ......uvviieeeee it e et 3,104.8 4,996.4 1,525.4 2,359.3
Banana frescas.......... 206,099.8 203,995.4 62,544.7 64,473.6
Pifias frescas....... 54,144.2 57,318.2 24,356.7 24,459.5
Sandias frescas 32,944.2 35,340.0 16,564.1 15,849.0
Melones frescos 5,683.6 5,281.6 5,648.8 5,870.8
Café sin tostar, sin descafeinar 1,875.2 1,717.8 8,803.9 9,015.4
Café tostado descafeinado ..........ccceeeeeiiiviieeee i 165.5 265.8 2,215.8 3,855.3
Aceite de palma en bruto..........ccccoeveiiiiieiiinenns 11,535.9 18,411.7 11,773.6 17,389.2
Cacao en grano, entero o partidos, crudo o tostado............... 719.7 505.1 1,704.7 1,122.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los productores cosecharon 273.2 miles de quintales en el afio agricola 2011/2012, principalmente de la variedad criollo o
arabigo (33.9%). El resto correspondio al caturra (31.9%) y el catuay (20.1%). La provincia de Chiriqui, principal productora
de café en el pais, cosechd el 72.2% del total del grano. El resto (27.8%) se repartio entre las provincias de Coclé, Panama,
Col6n y Veraguas y la comarca Ngobe Buglé. Pero, las cantidades exportadas de café sin tostar y sin descafeinar cayeron
8.4%, y las de café tostado y descafeinado, que fueron menos, aumentaron (60.6%).

La produccion de otros granos (arroz, maiz y frijol) tuvo un buen rendimiento en el periodo agricola 2011/2012. La superficie
sembrada de arroz fue menor este afio (7,863 hectareas), pero los quintales cosechados fueron mas (6.3%), un resultado
gue contrasta con el afios anteriores. En Chiriqui, donde histéricamente se concentra la produccion arrocera del pais, la

cosecha ascendié a los 2,065 miles de quintales en cascara, 22.6% mas que el afio agricola previo.

Cuadro No. 3. Superficie sembrada y cantidad cosechada de granos:
Afios agricolas 2008/2009 a 2011/2012

Superficie sembrada Cantidad cosechada en grano seco
(Hectareas) (Quintales)
Afio agricola

. Frijol de Arroz en - Frijol de

Gllez WiEl2 bejuco cascara i bejuco
2008/2009 114,830 55,350 11,620 6,925,000 1,691,100 65,100
2009/2010 111,910 58,600 10,790 6,602,800 1,891,200 69,500
2010/2011 117,383 58,936 10,350 6,034,725 1,460,812 61,100
2011/2012 109,520 63,010 12,910 6,417,600 2,322,700 106,100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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En cuanto a la produccién de maiz, tanto las hectareas sembradas como la cosechada en grano seco fueron superiores a
las de 2011, destacandose la provincia de Los Santos con el mejor desempefio. Los productores lograr superar los bajos
rendimientos del afio agricola 2010/2011. De igual forma, la superficie sembrada de frijol de bejuco crecié 24.7% y la
cosecha en grano seco, 73.6%, resaltando la actividad en provincia de Chiriqui que recupera el ritmo de produccion con
respecto al afio agricola 2011/2010.

La Pesca se mantuvo en recesion; la actividad se contrajo 13.3%, una tasa menor a la del afio pasado (26.9%). La caida en
el volumen exportado de productos pesqueros (30.7% al mes de agosto y 25.5% a septiembre) explicé la contraccion de la
actividad econdémica. Pero esta evolucién todavia nos despierta dudas, no s6lo en cuanto a tendencia de la produccién sino
en sus variaciones.

Grafica No. 3. Tasa de crecimiento econdmico de la Pesca al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)

194

n _

-13.3
-26.9

-39.4
2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censo.

Segun las cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censo, la merma en las exportaciones representé una pérdida de
B/.16.2 millones para las empresas pesqueras (asociadas a la pesca industrial). Esta fue generalizada, dando lugar a
pérdidas por B/.13.3 millones a septiembre, aunque hubo excepciones como en el caso de las de atin de aleta amarilla
fresco o refrigerado (84.8%) o congelados (73.0%) que se exportaron mas que en 2011. Lo mismo ocurrié con el pescado
seco, salado o en salmuera (48.5%).

Cuadro No. 4. Exportacion de productos pesqueros, por categoria arancelaria, al tercer trimestre:
Afios 2011y 2012

Peso bruto Valor
(Toneladas métricas) (Miles de balboas)
Detalle
2011 2012 2011 2012
TOTAL -ttt 27,1 20,206 80,185 63,957
PESCADO. ..ottt sttt 22,272 15,979 55,681 42,361
Pescado fresco o refrigerado, excepto l0s filetes .........ccccovvieeiiiiiiiiiieiiinene 11,961 9,106 31,517 25,549
Pescado congelado, excepto filetes 3,837 4,660 8,015 9,457
Filetes y demés carne de pescado (incluso picados), frescos, refrigerados o
(o701 1= F= To [0 1= SO PRRRPR 6,449 2,177 14,814 6,028
Pescado seco, salado o en salmuera, ahumado o preparado (harina, polvo y
PEIIELS) ...ttt 24 36 1,336 1,327
CRUSTACEOS ..ottt 4,277 3,892 24,280 21,344
MOLUSCOS ...ttt sttt 586 335 223 253

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La exportacion de crustaceos también disminuy6 (1.4% al mes de agosto y 9.0% a septiembre). La mayor se dio en el mes
de septiembre cuando se colocaron menos cantidades de camarones, langostinos y demas decapodos congelados en los
Estados Unidos. En este pais suele colocarse la mayor cantidad; este afio fue el 42.4% del total. No obstante, segun cifras
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de la United States Internacional Trade Commission las importaciones de productos pesqueros procedentes de Panama
aumentaron 7.9%. Esta variacion es distinta a la de los registros de Panama (disminucién de 33.2%).

Cuadro No. 5. Tasa de variacion de las exportaciones de Panama a Estados Unidos y de las importaciones de Estados
Unidos procedentes de Panama, de productos del mar, por categoria arancelaria, al tercer trimestre: Afios 2011 — 2012

(En porcentaje)

Importa-
Soore | cones e
Detalle Panaméa a Ifjs;%dgss
Iﬁ';%dgs procedentes
de Panaméa
TOTAL ettt ettt -33.2 7.9
PESCADO ..ottt ettt -32.3 16.2
Pescado fresco o refrigerado, excepto los filetes -29.5 5.1
Pescado congelado, excepto filetes .........cooovviiiiiiiiiiiini 241.7 -3.2
Filetes y demés carne de pescado, frescos, refrigerados o congelados -69.6 136.5
CRUSTACEODS ..ottt -39.1 -12.5

Fuente: United States International Trade Commission e Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La Explotacion de minas y canteras crecié 29.3%, una proporcion ligeramente superior a la del afio pasado porque se
mantiene la demanda de piedra y arena para la construccion.

Gréfica No. 4. Tasa de crecimiento econémico de la Explotacion de minas y canteras al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)

35.9
- I l
2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Al tercer trimestre, la mineria tradicional, medida a través de la produccién de concreto premezclado, registré un incremento
de 5.1%. Esto equivale a una demanda de 82,116 toneladas métricas adicionales de piedra y 52,554 de arena por los
avances de los grandes proyectos (Metro y la nueva esclusa del Canal de Panama), de los pasos a desniveles vehiculares
en la ciudad capital, la ampliacion de tramos de la Carretera Panamericana y la construccion del Aeropuerto de Rio Hato,
todos en ejecucion y que estan, precisamente, en la etapa en la que mas demandan concreto. También, a los numerosos
proyectos residenciales y no residenciales que estan en marcha.

Cuadro No. 6. Consumo de piedra y arena, al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En toneladas métricas)

Afio Total Piedra Arena

2008 3,330,111 2,030,553 1,299,558
2009 3,141,446 1,915,513 1,225,933
2010 2,475,909 1,509,699 966,210
2011 2,627,468 1,602,112 1,025,356
2012 2,762,138 1,684,228 1,077,910

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Por el lado de la mineria no tradicional, se exportaron 2,341 kilogramos de oro, lo que supuso una reduccion de 3.7%
respecto al afio pasado. El valor de las exportaciones también disminuyé (B/.2.8 millones o 3.3%). Esto se atribuye a que la

demanda mundial de oro disminuy6 (11.4%), segun el Consejo Mundial de Oro. La mayor caida se registré en la demanda
de monedas y lingotes (30.4%), que es la de los bancos centrales.

Estas comparaciones pueden ser un poco injustas. Posiblemente las condiciones que durante 2011 encarecieron
rapidamente el mineral, como la necesidad de un activo para conservar el valor del dinero ante la crisis financiera, seran

irrepetibles. Con toda seguridad, se moderaran mas los aumentos de sus cotizaciones, pero continuaran en niveles muy
altos si les compara con los de antes de 2010.

Cuadro No. 7. Exportaciones de oro, al tercer trimestre: Afios 2008 —2012

Valor FOB
o Peso bruto .
Afio 3 (en miles de
(en kilogramos) balboas)
2008 400 5,365.2
2009 964 13,594.1
2010 1,916 52,127.4
2011 2,430 85,011.5
2012 2,341 82,172.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las Industrias manufactureras crecieron 3.4%, una proporcion mayor a la del afio pasado, y atribuible a la demanda de la
Construccion. En general, en la mayoria de las divisiones industriales, la produccion super6 la del afio pasado, que ya

habia sido “bueno” para la actividad, si compara la evolucién de la variacion del indice de producciéon promedio al mes de
septiembre con la de otros afios.

La actividad industrial con mas crecimiento en su volumen de produccion fue Fabricacion de otros productos minerales no
metalicos (16.9%) como por ejemplo, los de hormigon. En segundo lugar es destacable el crecimiento de la produccion
correspondientes a los establecimientos dedicados al Curtido y adobo de cueros destinados al mercado exterior (14.2%).

Gréfica No. 5. Tasa de crecimiento econémico de las Industrias manufactureras al tercer trimestre:
Afios 2008 — 2012.

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Solo la produccion correspondiente a los establecimientos dedicados a la elaboracion de productos alimenticios y bebidas
no ha disminuido en ningun afio. Por el contrario, la de los dedicados a la fabricacion de productos textiles, con excepcién
de 2012, disminuye todos los afios afectados por las exportaciones que estan en niveles minimos historicos.
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Cuadro No. 8. Variacion de la produccion de las industrias manufactureras por division industrial, al tercer trimestre:
Afos 2008 a 2012.

(En porcentaje)

Division industrial 2008 2009 2010 2011 2012
INDICE GLOBAL ..o 5.2 -2.0 -0.3 3.0 4.6
Elaboracién de productos alimenticios y de bebidas .. 3.4 0.4 0.2 3.0 3.4
Fabricacion de productos textiles...........cccocveeviieeiiieennne -21.7 -45.1 -26.8 -7.0 4.5
Fabricacién de prendas de vestir; adobo y tefiido de pieles......... -4.9 3.8 -5.6 13.5 -9.0
Curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas, bolsos de
mano; articulos de talabarteria y guarnicioneria; calzado ..... 14.0 -2.5 17.2 -7.9 14.2
Produccion de madera y fabricacion de productos de madera y
de corcho, excepto muebles; fabricacion de articulo de paja -4.0 15 -1.8 0.6 0.2
y materiales trenzables............c.ccooiieiiiiiiiiiii e
Fabricacién de papel y productos de papel.... 5.8 -21.3 -13.1 -1.6 6.2
Acthldades_ de edicion e impresion y de reproduccién de 20 6.2 6.0 20 23
GrabaCIONES.......veiiiiiiii i
Fabricacién de sustancias y productos quimicos ............cccccue.... -1.4 -3.5 10.6 1.1 -3.0
Fabricacién de productos de caucho y de plastico ...................... -4.0 25 -1.1 0.5 -0.6
Fabricacién de otros productos minerales no metélicos 24.6 -9.5 -5.2 6.6 16.9
Fabricacion de metales COMUNES...........ccccovveireeniieiienie e -1.4 -9.3 -0.7 26.4 0.2
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto 220 122 21 0.2 07
MAaqUINANa Y €QUIPO0 ........coueerrierieerreenree e e e senens
Fabricacién de maquinaria y equipo, NCP..........ccceeeneeee. -1.0 0.5 -0.2 0.1 -0.1
Fabricacion de maquinaria y aparatos electrénicos, ncp............. 2.2 17.0 9.1 -4.2 2.2
Fabrlc_auon de vehiculos automotores, remolques y se- 128 -16.0 33 19 10
MIMTEMOIGUES. ...t
Fabricacién de otros tipos de equipo de transporte.... -2.8 15 -0.7 0.4 -0.2
Industrias manufactureras, NCP.........occeeevueeeiiiieeiiiee e -1.9 -5.6 -0.6 2.7 -6.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La evolucion econdmica de algunas industrias dependié de las exportaciones. Tal es el caso de los establecimientos
dedicados a la fabricacion de azlcar, que exportaron 47,364 toneladas métricas, una cantidad que excede la del afio
pasado (36,167.9), con destino a los Estados Unidos. Similar dependencia hubo con las exportaciones de grasas y aceites
animales o vegetales: este afio se exportaron 23,504.7 toneladas y en 2011, fueron 14,631.9 toneladas métricas. Los
aserraderos y talleres de acepilladura de madera también aumentaron las cantidades exportadas que pasaron de 21,459.9 a
86,253.5 toneladas métricas.

Cuadro No. 9. Exportaciones de productos de las industrias manufactureras, segiin descripcion arancelaria, al tercer
trimestre: Afios 2009 -2012

(En millones)

Descripcion arancelaria 2009 2010 2011 2012
Miles de kilogramos brutos

TOTAL it 101.0 179.4 203.6 245.8
Azlcares y articulos de confiteria .........ccocoeeviiiiiiiiiiniiicieee 8.3 30.4 36.2 47.4
Carne y despojos comestibles de bovino .. 3.2 4.6 15.9 7.7
Grasas y aceites animales o vegetales..... 4.4 6.2 14.6 23.5
Bebidas, incluidas las alcohdlicas .......... 13.9 17.9 22.0 17.6
Papel, carton y sus manufacturas ... 14.7 18.2 13.8 19.8
MAAEIA ... 22.2 64.5 215 86.3
Productos farmac@utiCoS.............cooviiiiiiiiiiiiicice e 0.5 0.6 14.3 0.6
PIEIES Y CUBTOS ...t 4.2 5.6 10.5 7.7

Preparaciones de carne, pescado o demds invertebrados
BACUALICOS ..ottt ettt 1.0 1.1 6.6 2.0
Prendas de vestir y sus complementos...........ccccveernieeenincennnne. 0.3 0.2 7.9 0.4
QUESO Y TEOUESON ...cniiieiiiiieeeiieeeeeieee e e eitee e et e e et e e e snbeaeaneeeaaanes 0.8 11 4.8 1.2
Preparaciones de hortalizas, frutas o demas partes de plantas... 5.2 6.2 4.1 7.3
Recipientes de vidrio.... 2.1 1.3 2.6 6.2
Lecheynata................ 2.6 3.2 3.6 2.0
LRSS (o PP 17.8 18.0 25.0 16.3
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Descripcién arancelaria 2009 2010 2011 2012

Valor fob, en millones de balboas
TOTAL e 118.2 153.5 203.6 219.5
Azlcares y articulos de confiteria...........cccoveueeeiiiiiiiiieeeniiee e, 3.7 19.5 36.2 35.1
Carne y despojos comestibles de bovino 14.3 12.7 15.9 23.6
Grasas y aceites animales o vegetales........ 2.0 4.0 14.6 23.1
Bebidas, incluidas las alcoholicas ...........ccccovveriiiniciiieniines 11.2 17.4 22.0 19.0
Papel, carton y sus manufacturas 14.7 16.1 13.8 17.2
Madera........ccooververiieneieen 3.6 8.5 215 15.3
Productos farmacéuticos 12.6 15.5 14.3 14.3
Pieles y cueros 2.9 5.8 10.5 12.4

Preparaciones de carne, pescado o demés
ACUALICOS ..ottt ettt 4.4 4.2 6.6 7.0
Prendas de vestir y sus complementos ..........ccccocoveeinieeeniineennnns 4.7 4.3 7.9 6.3
QUESO Y TEOUESON ... eeitiee ettt ettt ettt e e e 35 5.5 4.8 5.6
Preparaciones de hortalizas, frutas o demas partes de plantas... 3.3 4.0 4.1 4.6
Recipientes de vidrio 1.3 0.8 2.6 4.2
Lechey nata ......... 4.4 5.0 3.6 4.0
RESIO i 31.7 30.0 25.0 27.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Suministro de electricidad, gas y agua crecio 12.7%. Este crecimiento econémico es 2.6 veces el del afio pasado. Un
aumento en la generacion eléctrica durante el mes de agosto (10.5%) y otro en septiembre (10.1%) lo produjeron, fueron
suficientes para superar el desempefio de los afios anteriores.

Gréfica No. 6. Tasa de crecimiento econdmico del Suministro de electricidad, gas y agua al tercer trimestre:
Afos 2008 — 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Hubo méas generacion hidraulica (49.0% en agosto y 47.6% en septiembre), reflejando de esta forma una mejora respecto a
los dos dltimos afios en los que disminuyo (2010: 2.9% y 2011: 9.6%), aunque las estaciones meteoroldgicas reportaron
menos precipitacion pluvial que en 2012. Como resultado, la proporcion de generacién térmica en la total disminuyd, tanto
en agosto (13.9%) como en septiembre (14.3%), en especial la de las plantas a diesel y bunker C. Solamente las plantas a
carbon se emplearon para generar mas energia que en 2011.
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Gréfica No. 7. Distribucion de la generacion eléctrica al tercer trimestre: Afios 2009 — 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.

Segun el Centro Nacional de Despacho de la Empresa de Transmision Eléctrica S. A., las precipitaciones pluviales
disminuyeron en 11 estaciones meteoroldgicas, también el nivel promedio del embalse de Bayano (0.2%) pero el de Fortuna
aumento (0.1%).

Cuadro No. 10. Precipitaciones pluviales acumuladas segun estacién, durante agosto y septiembre: Afios 2010 — 2012

(En litros/m?)

2010 2011 2012
Estacion — - _
eptiem- eptiem- eptiem-
Agosto b Agosto b Agosto b

TOTAL..ccvviieenen 16,389 19,152 15,302 18,329 12,330 14,568
Albrook ........ccccceeenienn. 1,711 1,954 1,418 1,625 801 996
ANtON ..o 706 837 855 1,090 567 754
Bocas del Toro............ 1,938 2,013 1,797 2,012 1,556 1,669
David ............. 2,229 2,693 1,652 1,895 1,362 1,559
Divisa............. 887 992 722 947 581 696
Hato Pintado.. 1,535 1,640 1,246 1,516 984 1,117
Los Santos..... 737 988 699 832 526 651
Santiago ..... 1,502 1,680 1,548 1,946 1,324 1,664
SOrtoba........cccveeevennne. 2,825 3,414 3,155 3,879 2,601 3,078
Tocumen ........ccceeeueeee. 1,457 1,844 1,259 1,410 1,226 1,409
TONOSH e 863 1,097 952 1,178 801 975

Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.
La mayor generacion hidrica fue posible porque entrar a operar mas plantas. Esto disminuy6 el costo variable medio (9.5%

en agosto y 9.2% en septiembre) y del marginal (13.6% en agosto y 14.8% en septiembre). Los costos de la energia
eléctrica fueron menos volétiles en 2012 que en 2011.
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Gréfica No. 8. Generacioén de energia eléctrica hidraulica, térmica y costo variable y marginal de la energia durante los
meses de agosto a septiembre: Afios 2010 — 2012
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.

La energia demandada por las distribuidoras aumenté 6.5% este afio, tanto la que contraté con anticipacion a las
generadoras (7.1%) como la que adquirié en el mercado spot u ocasional. Esta Ultima fue la mas volatil y constituy6 el 9%
del consumo bruto de las distribuidoras.

Cuadro No. 11. Consumo de energia eléctrica de las distribuidoras al tercer trimestre: Afios 2011 y 2012

(En Mwh)
Empresa de distribucion eléctrica
Descripcion Empresa de Empresa de
Total Distribucion Distribucion Elektra Noreste,
Eléctrica Chiriqui, | Eléctrica Metro S. A
S. A Oeste, S. A.
2011
Energia en contrato ...........ccccoeevveeiinnnne 4,795,193 423,863 2,305,570 2,065,760
Compra energia mercado spot 465,689 3,696 392,278 69,716
Consumo bruto........ccceeeeevivveeeeeenns 5,260,882 427,559 2,697,848 2,135,476
Menos: Pérdida en distribucion............... 100,647 1,975 51,627 47,045
ConsumMo Neto .......ccevvveeeiiieeciienn, 5,160,235 425,584 2,646,221 2,088,430
2012
Energia en contrato ...........ccccvvveeeeniinnns 5,135,262 471,513 2,450,504 2,213,244
Compra energia mercado spot............... 519,010 4,618 452,972 61,420
Consumo bruto..........cceeeeeeeeeeeeenn. 5,654,271 476,131 2,903,476 2,274,664
Menos: Pérdida en distribucion............... 156,943 3,148 80,725 73,070
Consumo Neto .......covvvveeeiiieeeinen, 5,497,328 472,983 2,822,751 2,201,594

Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.

La demanda de energia eléctrica al tercer trimestre aumenté 7.7%, tanto en los establecimientos comerciales (9.4%), como
en las residencias (6.1%), el Gobierno (5.9%) y entre los grandes clientes (11.0%).
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Gréfica No. 9. Demanda y oferta de energia eléctrica, y tasa de demanda satisfecha con energia hidraulica, a septiembre:
Afos 2011y 2012
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica S. A.

El consumo de agua facturado por el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales, super6 al del afio pasado, tanto
en agosto (3.2%) como en septiembre (3.1%), por la mayor demanda comercial (8.0%) y residencial (4.0%) atribuido al
aumento del nimero de consumidores. Solo la industria y el Gobierno disminuyeron el consumo.

Cuadro No. 12. Facturacion de agua al tercer trimestre, seguin consumidor: Afios 2009 - 2012

Facturacion de agua
Consumidor
2009 2010 2011 2012
TOTAL............ 64,953 65,483 67,378 69,446
Comercial............. 8,777 9032.72 9,920 10,698
Industrial........ 1,245 1354.67 1,181 1,086
Residencial .......... 47,527 47695.3 48,777 50,664
Gobierno.............. 7,404 7399.9 7,500 6,998

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La Construccion, que incluye la correspondiente al consumo propio, crecié 28.5%. El dinamismo de la actividad sigue

dirigido por las grandes obras de infraestructuras, publicas y privadas, asi como por los proyectos residenciales y no
residenciales.

El valor de la inversién en proyectos de construccion crecio 47.4% hasta el mes de agosto. Ya para el mes de septiembre

fueron B/.1,084 millones, 40.1% correspondientes a residenciales y 59.9% a no residenciales. Esta inversién superd en
32.7% la del afio pasado.

En el distrito de Panama, que acoge alrededor de las tres cuartas partes de la superficie construida y la inversion, la

actividad crecid 62.6%, pero destacan en el interior del pais los incrementos en David (154.3%), La Chorrera (60.4%) y San
Miguelito (50.3%).
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Gréfica No. 10. Crecimiento econémico de la Construccion a septiembre: Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

De acuerdo con el Censo de Construccion de Edificaciones del Instituto Nacional de Estadistica y Censo de la Contraloria
General de la Republica, realizado en los distritos de Panaméa y San Miguelito, durante el segundo trimestre de 2012, hubo
1,613 edificaciones en proceso de construccion (1,454 en 2011), que irian a poner en el mercado 3,440 unidades de
viviendas, locales comerciales y oficina, salones de centros educativos, etc. (2,844 en 2011). Con excepcion de duplex,
hoteles y edificaciones para la Administracion Publica, todos los demés destinos de las nuevas edificaciones fueron mas
numerosos este afio que en 2011: viviendas individuales (10.11%), edificios de apartamentos (56.4%), locales comerciales
(122.2%), oficinas (88.9%) y depdsitos (88.9%), entre otros.

Cuadro No. 13. Inversion total en proyectos de construccién segln tipo a septiembre:
Afios 2009 — 20127

(Miles de balboas)

Inversién por tipo de proyecto
Afio
. . No
Total Residenciales . :
residenciales

2009 1,237,193 775,241 461,952
2010 969,668 457,315 512,354
2011 817,243 374,553 442,690
2012 1,084,127 434,661 649,465

a‘/Corresponde a las solicitudes de permisos de construccion en los siguientes distritos:
Aguadulce, Arraijan, Colén, Chitré, David, La Chorrera, Panama, San Miguelito y
Santiago.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La ampliacién del Canal de Panama aport6 al auge de la actividad de la construccion. Hasta finales del mes de agosto se
encontraba casi en su punto intermedio de avance, con un 44.5% y para finales de septiembre con un 46.5%, habiéndose
adjudicado obras por B/.4,200 millones, segun el informe trimestral de avances de la Autoridad el Canal de Panama. En
relacién con el concreto estructural vaciado en las esclusas del Pacifico, el total acumulado fue de unos 580,179 metros
cubicos y en las del Caribe, 651,858 metros clbicos.

Las empresas constructoras avanzaron en otras actividades, como excavacion, relleno, conformacion y recubrimiento de las
secciones de los canales de drenaje que evacuaran las aguas de las areas de excavacion; instalacion de recubrimientos a
las secciones de los canales, banquetas y taludes terminados mediante el zampeado con concreto, y la revegetacion con
hidrosiembra; e instalacion de instrumentacion en taludes terminados del nuevo canal de acceso.

En la construccion del metro de la Ciudad de Panama, la tuneladora Carolina llegé hasta la estacion Fernandez de Cérdoba,
luego de excavar una distancia de 1,068 metros desde la Trinchera Norte, en la via Simon Bolivar (Transistmica). Esta
tuneladora opero las 24 horas al dia, siete dias de la semana, con 129 trabajadores. En septiembre la tuneladora Carolina
siguid su trayecto para llegar a la estacion Via Argentina.
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Gréfica No. 11. Produccién de concreto premezclado a septiembre: Afios 2008 - 2012

(En miles de metros cubicos)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Comercio al por mayor y al por menor creci6 8.7%, cira menor a la de los dos Ultimos afios, segin la estimacion del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Grafica No. 12. Crecimiento econdmico del Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores,
motocicletas, efectos personales y enseres domésticos, al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo respecto a los establecimiento dedicados al comercio al por mayor y que no operan desde la Zona Libre de Col6n, sus
ventas crecieron menos (5.9% en 2012 respecto a 37.4% en 2011), asi como también el personal contratado (5.6% en 2012
y 7.5% en 2011) y las remuneraciones pagadas (9.4% en 2012 y 16.9% en 2011).

No fue el caso del comercio al por menor, cuyas operaciones crecieron (24.4%) mas que en 2011 (11.9%), lo mismo que las
personas contratadas (10.7% en 2012 y 4% en 2011) y las remuneraciones pagadas (22.6% en 2012 y 8.9% en 2011),
resultados que se atribuyen a los nuevos centros comerciales que comenzaron a operar este afio, tanto en la ciudad capital
como en las capitales de provincias.

Cuadro No. 14. Personal empleado, remuneraciones pagadas y valor de las ventas de los establecimientos dedicados al
comercio con 5y mas personas empleadas, por tipo de Comercio, al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012%

Personal empleado, remuneraciones pagadas y
valor de las ventas, por tipo de Comercio e 200 Ay e e
Personal empleado, promedio de personas.......... 88,463 91,106 93,006 97,662 106,662
Al por mayor 24,628 25,160 26,148 28,107 29,678
Al por menor 63,835 65,946 66,858 69,555 76,985
Remuneraciones pagadas, millones de balboas... 557.0 589.8 658.1 735.0 865.4
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Personal empleado, remuneraciones pagadas y
valor de las ventas, por tipo de Comercio e 2L ALY AU 20
Al POF MAYOT ....eeiiieeiiiiiiee e 191.5 206.7 230.0 268.9 294.1
F A\l o Yo g 0 =13 o 365.6 383.1 428.1 466.0 571.3
Ventas de mercancias, millones de balboas ........ 7,597.6 10,183.8 11,640.1 14,765.3 16,635.7
Al POF MAYOT ....eviiieeiiiieiee e 4,476.4 5,672.8 6,821.1 9,374.8 9,928.6
F A\l o Yo g 0 =13 Vo S 3,121.2 45111 4,819.0 5,390.6 6,707.1

a’Excluye la zona Libre de Colén.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Las operaciones de la Zona Libre de Colén también superaron las del pasado 2011; fueron B/.22,972.5 millones (B/.1,166.6

millones o0 5.3% adicionales), un incremento menor al del pasado 2011 (B/.6,574.4 millones o0 43.2%), que por lo demas fue
excepcional, por el peso de las exportaciones de una sola categoria de productos (medicamentos) y a un mismo destino:

Puerto Rico.

Cuadro No. 15. Transacciones de la Zona Libre de Colon al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

Valor y peso bruto 2008 2009 2010 2011 2012

Valor, en millones de balboas....... 13,439.8 14,470.2 15,2315 21,805.9 22,972.5

IMPOrtaCIioNES .......ceevveieiiiiee e 6,547.1 6,386.3 7,316.8 10,718.9 11,035.9

EXportaciones..........ccoccveeviiiciiinceninnen. 6,892.7 8,084.0 7,914.7 11,087.0 11,936.5
Peso bruto, miles de toneladas

MELTICAS.....cooveerrieeerreeeee e 1,751.2 1,318.1 1,543.9 1,733.3 1,796.6

IMPOrtaciones .........cccccveeviieeiiiie i 924.5 669.7 825.3 939.3 949.5

EXportaciones..........cccccuveeviiicniiiceniinnen. 826.7 648.4 718.6 793.9 847.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La actividad comercial es congruente con el incremento del financiamiento otorgado por el Sistema Bancario Nacional. En
el tercer trimestre, aumentaron en 24.0% los préstamos nuevos para el consumo (B/.307.6 millones adicionales) y al
comercio (B/.1,450 millones o0 17.1% adicionales).

Cuadro No. 16. Saldo de la cartera y préstamos internos nuevos otorgados al comercio y al consumo por el Sistema
Bancario Nacional, a septiembre: Afios 2008 - 2012.

(En millones)

Préstamos nuevos

Afio

Comercio Consumo
2008 7,120.4 1,266.0
2009 6,123.8 972.7
2010 7,120.4 1,098.6
2011 8,498.7 1,279.6
2012 9,948.9 1,587.2

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

La actividad econdémica Hoteles y restaurantes crecio 11.4%; es el mayor del ultimo lustro, atribuido al mayor nimero de
visitantes, a la capacidad hotelera existente y utilizada, asi como a los gastos de los turistas en el pais.
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Gréfica No. 13. Crecimiento econémico de Hoteles y restaurantes, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

(En porcentaje)

114
10.7
8.2 8.2
I : I

2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Poco méas de 4 millones de pasajeros transitaron por el pais (21.4% o 708,500 adicionales) distribuidos entre turistas y
pasajeros en transito que aguardaban conexiones para llegar a su destino final.

Un total de 1.5 millones de personas ingresaron al pais en calidad de visitantes (7.3% mas que el afio pasado), turistas o
para participar en algunos de los 126 congresos y convenciones realizadas este afio. Solo ingresaron menos pasajeros de
cruceros.

En general, todos los visitantes gastaron B/.2,539 millones (B/.275.2 millones o 19.7% mas que el afio pasado). Los meses
de mayor actividad fueron: enero (B/.208 millones), julio (B/.201 millones) y agosto (B/.192 millones). El afio pasado fueron
los mismos meses, pero con menores gastos.

La ocupacion hotelera alcanzé 58.7% de su capacidad, una proporcion muy similar a la de 2009 pero con la diferencia que
mientras en 2012 se dispusieron de 8,642 habitaciones en los hoteles, ese otro afio fueron 5,765. Sin el incremento de la
capacidad de alojamiento, la ocupacion habria sido de 86.5% este afio.

Cuadro No. 17. Principales indicadores de la actividad turistica, a septiembre: Afios 2008 - 2012

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
Numero de habitaciones en los hoteles ................. 5,785 5,765 5,754 5,863 8,642
OCUPACION (F0) c.vveeeeirieeeiiee et e e siee e 66.3 57.9 66.8 66.4 58.7
Total de pasajeros, en mMiles .........ccccveeevieeeiinnennne 2,316.6 2,536.6 2,835.0 3,303.0 4,011.5
ViSItANTES ...t 1,132.7 1,094.8 1,213.1 1,372.2 1,472.5
TUFISTAS -ttt e e 916.1 860.5 972.6 1,082.7 1,202.7
Excursionistas.................. 66.1 36.8 47.9 68.6 107.3
Pasajeros de cruceros 150.5 197.5 192.6 221.0 161.9
Pasajeros en transito direCto...........cccccveveveeveernens 1,183.9 1,441.8 1,622.0 1,931.2 2,539.0
Gastos efectuados, en millones de balboas........... 1,032.4 1,069.7 1,227.4 1,397.9 1,673.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por el Aeropuerto Internacional de Tocumen entré el 75.8% de los visitantes, 11.0% por los puertos de cruceros, 8.2% por la
frontera de Paso Canoa, 0.3% por los puertos de Balboa y Cristébal y 4.7% por otros puertos, en condicidn de turistas o
excursionista.

Tanto en 2011 como en 2012 la mayoria de visitantes que ingresaron al pais por el Aeropuerto Internacional de Tocumen
procedian de Colombia (15%), Estados Unidos (14%), Venezuela (11%), Argentina (4%) y Brasil (4%). Por Paso Canoa, el
80.7% procedian de Centroamérica, incluyendo nacionales que regresaban al pais (19%), pero la mitad de Costa Rica
(42.6%) y Nicaragua (10.8%)
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Cuadro No. 18. Entrada de visitantes segun puerto de entrada, al tercer trimestre: Afio 2012

Visitantes
Puerto de entrada o q
Total Turistas Excursionistas asajeros de
cruceros
TOTAL v 1,472,470 1,202,705 107,287 162,478
Aeropuerto Internacional de Tocumen............ 1,115,647 1,017,455 98,192 -
Paso Canoa Internacional 121,310 114,090 7,220 -
Puertos Balboa y Cristébal 3,692 3,473 219 -
Puertos de Cruceros .........cccceeevvcvvveeeeeeeeinnns 162,478 - - 162,478
Otr0S PUEITOS.....eevieeeeee et 69,343 67,687 1,656 -

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La mayor capacidad hotelera en la ciudad capital demandé mas mano de obra (de 21,361 22,069 personas). En los del
interior del pais, casi se mantuvo sin cambios el promedio de personas ocupadas, aun cuando los ingresos, por ventas de
servicios aumentaron.

Cuadro No. 19. Personal ocupado y ventas de los hoteles y restaurantes a septiembre, en los distritos de Panama y San
Miguelito y el resto del pais: Afios 2008 - 2012

Personal empleado, promedio Ventas, miles de balboas
Afio Panamay San Panamay San
Total Miguelito Resto del pais Total Miguelito Resto del pais

2008 25,569 20,535 5,034 46,668 60,122 9,880
2009 25,603 20,752 4,851 68,074 57,384 10,690
2010 25,779 21,034 4,745 69,025 57,836 11,189
2011 26,236 21,361 4,875 73,058 61,091 11,967
2012 26,801 22,069 4,732 81,115 67,701 13,413

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Producto Interno Bruto real del Transporte, almacenamiento y comunicaciones crecié 11.9%.

Gréfica No. 14. Crecimiento econdmico del Transporte, almacenamiento y comunicaciones al tercer trimestre:
Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Segun los indicadores econémicos, por el Canal de Panama transitaron 10,876 naves (130 unidades o 1.2% menos que el
afo pasado). También disminuy6 la carga volumétrica (5.3 millones de toneladas largas o 3.2%). En cambio aumentaron
las toneladas de mercancias transportadas (11.2 millones de toneladas netas o 4.7%). A diferencia del incremento
correspondiente a 2011, que sucede a una caida del tonelaje neto por dos afios consecutivos, el correspondiente a 2012
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fue un aument6 en el uso de la capacidad instalada de la via acuatica que hicieron que los ingresos aumentaron (B/.72.2
millones 0 4.5%) pero menos que en 2011 cuando se aplicaron ajustes a las tarifas que ya estaban programados.

Cuadro No. 20. Resumen de trafico y carga por el Canal de Panama y del movimiento portuario del Sistema Portuario
Nacional, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

CANAL DE PANAMA

Transito de naves de alto calado, en unidades ............ 11,185 10,822 10,637 11,006 10,876
Toneladas netas del Canal, en millones ............... 230.6 220.9 219.8 236.3 247.5
Volumen de carga, millones de toneladas largas 158.3 145.8 151.2 163.4 158.1
Ingresos por servicios de transporte, en millones de

balbo@s .......ooviii 1,338.9 1,346.9 1,339.2 1,604.5 1,676.7

MOVIMIENTO PORTUARIO

Carga, miles de toneladas métricas ............ccccevevveeennne 36,9445 | 41,668.2 | 42,190.6 | 48,358.1 56,909.1
Contenedores, miles de TEU 3,384.2 3,135.8 4,055.2 4,872.3 5,214.8

Ingresos por servicios portuarios, millones de balboas. 322.5 329.6 406.5 484.0 590.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El valor de las exportaciones por los servicios de transporte sumaron B/.3,155.3 millones, superando en 19.1% el del afio
anterior. De este aumento, el 64.7% correspondio al transporte aéreo, 21.0% servicios portuarios prestados por la Autoridad
del Canal de Panama y 14.0% fue el producto de modificaciones en las tarifas de porta vehiculos y buques que estén en
lastre (sin pasajeros ni carga) en julio de 2012. La distribucion ha ido cambiando conforme se reafirma y consolida el
transporte aéreo, tanto en los aeropuertos internacionales como en los destinados a vuelos domésticos, muchos ligados al

turismo.

Cuadro No. 21. Valor de las exportaciones de servicios de transporte, segun tipo de servicio, al tercer trimestre:
Afios 2010 - 2012

(En millones de Balboas)

Tipo de servicio 2010 2011 2012
TOTAL o, 2,177.6 2,650.3 3,155.3
Peajes .....cccoovieiiiiiien 1,093.1 1,312.2 1,382.9
OLros SEerviCios ........ccccevvvveeeens 246.1 292.3 293.8
Servicios Portuarios . 406.5 484.0 590.2
Transporte aéreo ............c........ 431.9 561.8 888.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Los ingresos del Canal de Panama fueron producto de mas contenedores facturados (7.0%) asi como por el transporte de
productos derivados del petréleo (7.7%), granos (principalmente la soya 19.6%), vehiculos y sus accesorios y partes
(26.0%) y fertilizantes (2.1%). La ruta Estados Unidos hacia Asia fue la que Gnica con mas movimiento que en 2011.

En lo que respecta al movimiento portuario, en los puertos nacionales se estibaron 56.9 millones de toneladas métricas
(17.7% mas), principalmente la carga a granel (53.1% mas) y en contenedores (6.1%). El movimiento de autos y carga

general disminuyo.

Los puertos que tuvieron mayor movimiento de contenedores fueron: Colon Container Terminal (24.3%), Manzanillo
International Terminal (10.6%) y Panama Ports Co. Balboa (2.5%). Dado que este es el Unico puerto del litoral Pacifico, no
sufrio tanto los efectos del paro de los trabajadores de la empresa del mes de marzo. En cambio, el de Cristébal, ante las
opciones de llevar la carga a otros puertos, perdié 2.2%.
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Gréfica No. 15. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por estructura, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

(En millones de toneladas métricas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El transporte aéreo movilizé 2.9 millones de personas, 9.1% méas que el periodo anterior., tanto por los aeropuertos
doméstico como por el Aeropuerto Internacional de Tocumen que report6 93.1% del total. Segun datos de la Autoridad de
Aeronautica Civil, los vuelos internacionales procedentes de Suramérica representaron 46% del total, Norteamérica y
Centroamérica, 43%, el Caribe 6% y Europa 5%.

Los aeropuertos movilizaron, ademas, 478,857 toneladas métricas de mercancias, 17.9% menos en los vuelos doméstico
(22.3%) ya que estd mejorando el transporte terrestre y resultando mas competitivo. Esto también se refleja en el
movimiento de pasajeros:

Cuadro No. 22. Movimiento de pasajeros, de mercancias y correos por los aeropuertos nacionales al tercer trimestre:
Afios 2011y 2012

Variacion
Detalle 2011 2012 %)
TOTAL
Pasajeros, NUMEI0..........ueiiiiiiaiiiie et 2,720,030 2,966,297 9.1
EMDAIQUES ..ot 1,338,127 1,458,599 9.0
DESEMDBDAIGUES ......eeieiieiiiiiiiiiee et 1,381,903 1,513,698 9.5
Carga, toneladas MELHCAS ........cceiuvrieiiiie it 583,349 478,857 -17.9
EMDAIQUES ....ooiiiiiei ettt 411,582 309,812 -24.7
DESEMDBDAIGUES ......eeiiiieeiiiiiiiiee et 171,768 169,045 -1.6
Correos, toneladas MEtriCaS .........cccvveveeeeiiiiiiiie e 267 280 5.1
EMDArques ........ccoiiiiiiii 20 14 -29.7
DESEMDBANGUES .....oeeiiiiieiiiie et 247 266 7.9
AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN

Pasajeros, NUMEI0..........uuviiieeeiiiiiee e e e eeeeee e 2,497,756 2,754,147 10.3
EMDAIQUES ..ottt 1,229,560 1,350,402 9.8
DESEMDBDAIQUES .......oeiiiiiiiiiiiee e 1,268,196 1,403,745 10.7
Carga, toneladas MELHCAS .........ccouvriiriiiieiiee e 81,678 88,924 8.9
EMDAIQUES ...ttt 42,159 43,759 3.8
Desembarques 39,520 45,165 14.3
Correos, toneladas MEALIICAS ........oovvvvereeee e e e 267 280 5.1
EMDArquUES .......occuviiiiiii 20 14 -29.7
DEeSeMDBDAIQUES .......ooiiiiiiiiiiiii et 247 266 7.9
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AEROPUERTOS DOMESTICOS

Pasajeros, NUMETO ..........eeiiiiiiiiiie e

EMDArQUES ......ooiiiiiieeiic e
DESEMBANGUES ..ottt

Carga, toneladas MELIHCAS........ccovueieiiiieeiiiee e

EMDArQUES.......ooiiiiiieiic e
DESEMBANGUES ...ttt

222,274

108,567
113,707

501,671

369,423
132,248

212,150 4.6
108,197 0.3
109,953 3.3
389,933 22.3
266,053 -28.0
123,880 6.3

Fuente: Autoridad Aeronautica Civil.

A pesar del movimiento turistico, los aeropuertos para vuelos domésticos movieron menos pasajeros (4.6%). Solo en 2011,
de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Censo, se habian incorporado 18,147 nuevas unidades para el

transporte comercial terrestre, en todas las provincias.
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Situacion financiera

La intermediacion financiera crecié 10.3%, como resultado tanto de la evoluciéon del Centro Financiero Internacional, como
de la bolsa y los seguros.

Gréfica No. 16. Crecimiento econdmico de la Intermediacién Financiera, al tercer trimestre:
Afios 2008 -2012

(En porcentaje)

o - Il

2008 2009 2010 2011 2012

15.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La economia conté con no menos de B/.21,408 millones en financiamiento adicional, tanto del Sistema Bancario Nacional
(B/.17,170 millones) como de la Bolsa (B/.4,238 millones).

Aun cuando hubo nuevo financiamiento del Sistema Bancario Nacional para todos los sectores de la economia domeéstica, el
Comercio continu6é siendo el mas favorecido. Los préstamos a la construccién, a las industrias manufactureras y los
hipotecarios redujeron la rotacion del financiamiento, en una cartera que, a septiembre de 2012 contd con los indices mas
bajos de morosidad y vencimiento desde, por lo menos, 2000 y que le reporté poco mas de B/.800 millones en utilidades
netas al Sistema Bancario Nacional.

El financiamiento al Gobierno fue lo que mas movié las operaciones de valores, con muy bajos rendimientos: los de las
Letras del Tesoro fluctuaron entre 1.13 y 1.90 por ciento y los de los bonos, entre 4.03 y 4.40 por ciento.

Las empresas aseguradoras operaron con menos poélizas emitidas, mas primas cobradas y menos pagos por siniestros, con
lo que el margen bruto aumentd, de forma especial, en los ramos para la cobertura de accidentes vehiculares.

Bancos

El Activo del Sistema Bancario Nacional sumé B/.70,008.0 millones en agosto y B/.70,577.0 millones en septiembre. Este
saldo supera en B/.7,775 millones al mes de septiembre de 2011.

A diferencia de ese afio, el saldo de todos los activos aumentd, de modo especial, el de los liquidos (depdsitos a plazos de
los bancos en instituciones dentro y fuera del pais) y el neto de la cartera de créditos tanto interna (de B/.28,072 a B/.32,461
millones) como externa (B/.de 11,503 a B/.12,809 millones)

Cuadro No. 23. Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional, al mes de agosto y septiembre: Afios
2009 — 2012

(En millones de balboas)

Agosto Septiembre
Detalle
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
ACTIVOS
Activos liquidos ..........ccceeeeiveeennnnn. 11,219 10,228 9,269 11,353 10,716 10,391 9,211 11,058
Cartera crediticia 30,823 32,557 38,767 44,215 31,106 33,054 39,575 45,270
Inversiones en valores.................... 8,521 9,779 11,494 11,675 8,665 9,858 11,292 11,436
Otros activoS .........eevvevvvevvvvvereeenennns 2,413 2,490 2,679 2,764 2,537 2,421 2,724 2,813
TOTAL ACTIVOS........oooiieeine 52,975 55,054 62,208 70,008 53,024 55,725 62,801 70,577
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Agosto Septiembre
Detalle
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
PASIVOS
DEPOSILOS. ...uvveeeeiiiieeeiiiee et 41,160 42,297 47,360 52,543 41,223 42,778 47,505 52,563
Obligaciones.... 3,908 4,100 5,219 6,834 3,721 4,179 5,399 7,079
Otros pasivos 1,540 1,925 2,169 2,337 1,696 1,977 2,333 2,583
TOTAL PASIVO....cccovviiiiieiiiiiiiinnn 46,608 48,322 54,747 61,714 46,640 48,934 55,237 62,225
PATRIMONIO
Capital ... 3,804 4,032 4,250 4,434 3,933 4,042 4,254 4,453
Reservas 185 194 183 104 190 194 185 83
Utilidades 2,344 2,471 2,892 3,621 2,227 2,519 2,989 3,680
Deuda subordinada 35 35 136 136 35 35 136 136
TOTAL PATRIMONIO.........ccvvvvunnns 6,367 6,732 7,461 8,294 6,385 6,791 7,564 8,351
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ... | 52,975 55,054 62,208 70,008 53,024 55,725 62,801 10,577

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

El saldo bruto de la cartera de créditos del Sistema Bancario Nacional alcanzd los B/.45,866.6 millones (B/.5,756.7 millones
0 14.4% més que el afio pasado y B/.1,061.5 millones o 2.4% més que el mes anterior) como resultado del financiamiento
adicional que otorgd. Pocos cambios hubo en la composiciéon del saldo con respecto a otros afios: La mayor parte
correspondi6 a deudores radicados en el pais, dedicados al Comercio, asi como para favorecer el consumo.

La evolucién del saldo de la cartera de créditos dependi6 de la oferta de nuevo financiamiento para expandir la demanda.
La tasa de morosidad y de vencimiento estuvo en minimos histéricos, con lo que la parte de refinanciamiento o
reescalonamientos de deudas fueron minimas. Este afio, el Sistema Bancario Nacional emitié financiamientos adicionales
por B/.17,360 millones, una suma que supera la correspondiente a 2011 para la misma fecha (B/.15,095 millones).

Cuadro No. 24. Saldo bruto de la cartera de préstamos del Sistema Bancario Nacional, segun sector y actividad econdémica,
al mes de agosto y septiembre: Afios 2010 — 2012

(En millones de balboas)

Agosto Septiembre
Sector y actividad econémica
2010 2011 2012 2010 2011 2012
TOTAL et 33,081.4 39,287.8 44 A 33,566.3 40,109.9 45,866.6
EXTERNOS . 8,838.0 11,431.9 12,567.6 8,903.1 11,646.6 12,990.0
INTERNOS.......ooiiiiieiiieeiiee e 24,243.4 27,855.9 32,237.5 24,663.2 28,463.3 32,876.6
Sector pUBbliCO........cccvvvieiiiieeiieecee e 615.4 826.1 1,500.2 696.7 1,022.9 1,522.2
SeCtor Privado ........ccueeeiiveeeiiiie e 23,628.0 27,029.8 30,737.3 23,949.5 27,440.4 31,354.4
Agricultura'y ganaderia.........cococeeiiiieiiiiee e 808.6 902.8 1,066.7 813.7 913.9 1,090.2
PESCA ..ttt 51.3 45.7 51.2 47.4 50.7 50.6
Explotaciéon de minas y canteras...........cccccccveeennne 21.7 29.1 44.1 22.3 29.6 46.4
Industrias manufactureras 1,369.3 1,757.9 1,672.8 1,389.7 1,821.7 1,695.3
CONSLIUCCION.....eeeiiiie e 2,430.6 2,600.1 2,904.0 2,467.9 2,680.9 2,965.0
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas,
efectos personales y enseres domésticos....... 6,260.4 7,898.9 9,756.4 6,537.6 8,130.0 10,076.8
Intermediacion financiera..............cccceevvieeeiiinenne 781.4 890.4 759.4 729.2 822.4 800.0
CONSUMO ..ttt 5,152.6 5,568.4 6,036.4 5,174.8 5,599.6 6,091.1
HIPOLECANIO ...eeei e
6,752.1 7,336.5 8,446.3 6,766.9 7,391.6 8,539.0

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Como en afios anteriores, poco mas de la mitad del financiamiento adicional fue al Comercio, de forma particular a las
empresas que operan en la Zona Libre de Colon (B/.9,948.9 millones, B/.1,450.2 millones o 17.1% adicionales), que este
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afo realizé transacciones por B/.22,972.5 millones (B/.21,805.9 millones en 2011), distribuidos entre compras (B/.11,035.9
millones este afio y B/.10,718.9 millones en 2011) y ventas (B/.11,936.5 millones este afio y B/.11,087.0 millones en 2011).

Cuadro No. 25. Préstamos nuevos y saldo de la cartera interna del Sistema Bancario Nacional al mes de agosto y

septiembre: Afos 2008 — 2012

(En millones de balboas)

Préstamos nuevos Saldo neto de la cartera
Afios
Agosto Septiembre Agosto Septiembre

2008 11,716 13,479 21,457 21,781
2009 10,129 11,391 21,844 21,814
2010 10,959 12,522 23,848 24,271
2011 13,059 15,095 27,477 28,072
2012 15,206 17,360 31,825 32,461

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

El financiamiento adicional al consumo (B/.1,587.2 millones en 2012 y B/.1,279.6 millones en 2011) y a la compra de
viviendas entre algunos otros préstamos hipotecarios (B/.1,521.4 millones en 2012 y B/.1,204.2 millones en 2011) también

continuaron siendo importantes canales para hacer negocios.

Pero hay que destacar el nuevo financiamiento a la

Construccion (B/.1,413.4millones, B/.242.5 millones o 20.7% adicional) y la oferta sostenida a las Industrias Manufactureras,
gue han resultado en una menor rotacién del dinero bancario. A diferencia del afio pasado, en este por cada balboa
adicional en financiamiento, el saldo crecié méas que el afio pasado (0.5%).

Cuadro No. 26. Financiamiento adicional otorgado por el Sistema Bancario Nacional segln sector y actividad econémica al
tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En millones de balboas)

Sector y actividad econémica 2008 2009 2010 2011 2012

TOTAL. o 13,478.6 | 11,391, 12,522.0| 15,095.0| 17 A4

Sector publico 46.0 16.2 36.1 184.0 492.2

Sector privado 13,432.6 | 11,375.3| 12,4859| 14,911.1| 16,868.2

Agricultura’y ganaderian.........coocuvieiiiiiiiiiiee e 352.6 343.0 400.1 455.2 511.7

PesCa.....ocoiiiiiiiiiis 61.2 38.8 75.1 87.9 96.2

Explotacion de minas y canteras .. 58.9 31.8 4.9 17.5 28.2

Industrias manufactureras......... 1,473.8 1,324.9 1,149.4 1,593.8 1,394.1

CONSIIUCCION ...ttt s 920.1 1,152.1 1,110.0 1,170.9 1,413.4
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores, motocicletas, efectos personales y enseres

JOMESTICOS ...ttt et 7,210.4 6,123.8 7,010.2 8,498.7 9,948.9

Intermediacion financiera ... 1,076.9 481.7 577.1 603.2 367.3

(070] 01510 1 1T TP PPPPPN 1,266.2 972.7 1,203.9 1,279.6 1,587.2

[ 11070 (=T 1y o H PP ROPRPUUPP 1,012.5 906.4 955.2 1,204.2 1,521.4

Fuente: Superintendencia de Bancos.

No obstante, los indices de vencimiento y de morosidad de la cartera, interna y externa, del Centro y del Sistema estuvieron
en minimos histéricos: El 1.05% del saldo de los préstamos del Sistema Bancario Nacional fueron valorados como morosos
y una menor proporcion del Centro Bancario Internacional (0.97%). Las tasas de vencimiento fueron menores.
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Cuadro No. 27. Tasa de morosidad de la cartera crediticia del Centro Bancario Internacional y del Sistema Bancario
Nacional, al mes de septiembre: Afios 2008 — 2012

(En porcentaje)

Tasa de morosidad Tasa de vencimiento
Afo . . . . . .
Centro Bancario | Sistema Bancario | Centro Bancario | Sistema Bancario
Internacional Nacional Internacional Nacional
2008 1.12 1.35 1.15 1.35
2009 1.50 1.75 1.37 1.60
2010 1.19 1.47 1.11 1.31
2011 1.03 1.24 0.81 0.94
2012 0.97 1.05 0.72 0.81

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Por otra parte, el Pasivo del Sistema Bancario Nacional sumé B/.62,225 millones. Destacan la evolucion de los depdésitos
bancarios, comparable a la del afio pasado, asi como el financiamiento interbancario con el propoésito de abaratar los costos

de operaciones.

Cuadro No. 28. Saldo de los depdsitos consignados al Sistema Bancario Nacional, al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En millones de balboas)

2008 2009 2010 2011 2012

TOTAL...... 37,587.6 41,222.7 42.777.5 47,505.1 52,563.1
Internos.......... 24,979.1 27,239.2 29,272.7 31,867.3 36,060.3
Externos......... 12,608.5 13,983.5 13,504.8 15,637.8 16,502.8
Oficiales......... 3,841.7 3,930.7 4,185.8 4,482.5 5,392.5
Particulares..... 24,680.2 29,544.0 32,861.8 35,707.2 39,696.4
Bancos........... 9,065.7 7,748.0 5,729.9 7,315.4 7,474.2
Alavista........ 4,867.3 5,872.0 6,704.7 8,302.5 9,281.2
Aplazos” ....... 28,878.6 31,420.0 31,887.0 34,720.1 37,889.4

Y Incluye las cuentas de ahorros

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

El Sistema Bancario Nacional conté con B/.52,563 millones depositados, ya sea de Gobiernos (B/.5,392.5 millones) incluido
De los tres, los de los particulares
fueron los que mas crecieron (B/.3,989.2 millones u 11.2%). El monto y crecimiento de los depésitos a plazos (B/.37,889.4
millones este afio respecto a B/.34,720.1 millones en 2011, alrededor de las tres cuartas partes del total) indican que fue

el nuestro, de particulares (B/.39,696.4 millones) y de bancos (B/.7,474.2 millones).

considerable la inversion.

Cuadro No. 29. Balance de Resultado simplificado del Sistema Bancario Nacional al tercer trimestre, Afios: 2008 — 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
INgreso por intereses........cccceevvveeeeeennnd 1,992.9 1,924.3 1,914.5 2,065.7 2,288.8
Egresos de operaciones 1,122.1 998.6 955.5 963.1 1,057.0
Ingreso neto de intereses................ 870.8 925.7 959.0 1,102.6 1,231.9
OtroS INQreS0S.......ovvveeeeeeiiiiiieeeeeeiieees 976.0 755.6 737.1 933.1 1,087.0
Ingreso de operaciones............cccueeee... 1,846.8 1,681.3 1,696.1 2,035.7 2,318.9
Egresos Generales............cccoeveeeninnennd 782.1 854.2 924.3 1,116.3 1,288.9
Utilidad antes de Provisiones.......... 1,064.7 827.1 771.8 919.4 1,030.0
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Detalle 2008 2009 2010 2011 2012

Provision para Cuentas Malas .............. 178.3 151.1 108.3 144.2 150.0
Utilidad neta..........ccceveeieeenienieens 886.3 676.0 663.5 775.2 880.0

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

El Sistema Bancario Nacional reporto utilidades netas por B/.880 millones, la segunda mas alta de su historia, no tanto por el
namero de instituciones que estan operando (49 en ambos afios, pero 487centros de operaciones en 2011 respecto a 510
en 2012) sino porque la base de los negocios crecié. Las utilidades netas del Sistema Bancario Nacional estuvieron muy
cercanas a las de 2008 (B/.886.3 millones) considerados el mejor de su historia.

Seguro

Las compafiias aseguradoras administraron una media de 990,954 pdlizas de seguros al mes hasta agosto. El nimero
disminuyé ligeramente al mes siguiente (989,970 podlizas o menos de uno por ciento), aunque los ingresos por primas
aumentaron (de 729.9 a B/.822.2 millones), superando los de afios anteriores.

Mas de la mitad de estas podlizas emitidas fue para la cobertura de dafios por accidentes vehiculares (420,672 pdlizas al
mes) por la circulacion de nuevas unidades. Hasta el mes de septiembre de 2012 las agencias habian vendido 34,987
unidades y el afio pasado 32,721. En los ultimos tres afios ya son 93,635 nuevos vehiculos. Los gastos pagados por las
compafiias aseguradoras por accidentes, pasaron de B/.69.6 (2011) a B/.81.8 millones (2012).

Cuadro No. 30. Promedio de pdlizas suscritas, ingresos por primas y pagos por siniestros, a agosto y septiembre:
Afos 2009 - 2012

Millones de balboas
Promedio de
Afo pélizas
suscritas Ingresos por Pagos por
primas siniestros
Agosto
2009 802,655 531.1 203.4
2010 828,614 592.5 220.7
2011 940,288 680.7 337.2
2012 990,954 729.9 261.1
Septiembre
2009 807,605 597.9 230.8
2010 831,469 665.3 254.3
2011 941,305 762.3 368.3
2012 989,970 822.2 3115

Fuente: Superintendencia de Seguros de Panama.

Las emisiones de polizas de incendio, las segundas mas numerosas, por las normas que se aplican a los préstamos con
garantias prendarias, fueron las que mas crecieron en términos de unidades (una media de 163,382 al mes este afio y
150,608 en 2011). Sin embargo, los pagos por siniestros disminuyeron (B/.116.6 millones en 2011 y B/.29.0 millones en
2012).

La diferencia entre los ingresos por primas y los pagos por siniestros sumo B/.510.7 millones, una cantidad de dinero que
supera la del afio pasado (B/.393.9 millones). Destacaron este afio, el margen bruto correspondiente a los siguientes
ramos: colectivos de vida (B/.64.2 millones), fianzas (B/.64.1 millones) y automoviles (B/.62.4 millones). Por pdliza, los
ramos que mayor margen reportaron a las compafiias aseguradoras fueron. Casco avién y maritimo, fianzas y
responsabilidad civil y, por contrario, en el otro extremo, las que dejaron menos, fueron: fidelidad y robos.

Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores hasta septiembre, registré operaciones por B/.4,238.0 millones, creciendo 55.6% o B/.1,515.1 millones
con respecto al 2011, distribuidas entre operaciones en el mercado primario, secundario y recompras. Septiembre fue el
mes de mas actividad ((B/.1,035.3 millones en operaciones).
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El mercado primario negoci6é B/.3,381.0 millones, el secundario B/.707.6 millones y el de recompras B/.149.5 millones. En
comparacion con el afio pasado, las transacciones realizadas en estos mercados crecieron 29.6, 1.7 y 60.3 por ciento,

respectivamente.

Cuadro No. 31. Valor de las transacciones en bolsa segun instrumento, a septiembre: Afios 2010 - 2012

(En millones de balboas)

Instrumentos 2010 2011 2012

Total .vvveeeeeeiies e 1,648.9 2,722.8 4,238.0
Valores del Estado............. 580.5 987.6 1,927.5
BONOS......ccviviiiiiiees 451.8 1,154.5 1,535.7
Valores comerciales..... 296.2 262.6 293.5
Acciones de fondos... 107.0 157.0 172.2
Recompras................ 126.0 50.0 149.4
ACCIONES ...cvvvveveeeeeiiiieenn. 43.6 44.5 91.9
Acciones preferidas............ 43.8 42.4 64.6
Notas corporativas ............. - 24.1 3.1

Fuente: Bolsa de Valores de Panama

Los valores del Estado y los bonos corporativos siguieron siendo los instrumentos protagonistas del mercado panamefio de
valores. Los del Estado, por B/.1,927.5 millones, crecieron 95.2% por las nueve subastas de Letras del Tesoro y las trece

aperturas de Bonos del Tesoro, de las cuales tres se realizaron en el mes de agosto y cuatro en septiembre.

Los

rendimientos medios de las Letras del Tesoro, fluctuaron entre 1.13 (marzo) y 1.90 (enero) por ciento, y los de los bonos,
entre 4.03 (septiembre) y 4.40 (enero) por ciento.

Cuadro No. 32. Letras y Bonos del Tesoro de la Republica de Panamé subastadas en la bolsa, al tercer trimestre, por mes:

Afio 2012

Letras del Tesoro

Bonos del Tesoro

Meses Monto Rendimiento Monto Rendimiento
adjudicado promedio adjudicado promedio
(millones de ponderado (millones de ponderado
balboas) (porcentaje) balboas) (porcentaje)
TOTAL........... 307.3 1,074.9
Enero .......cccco.... 34.4 1.90 399.9 4.40
Febrero. 19.9 1.29 - -
Marzo ... 325 1.13 100.0 4.16
Abril...... 35.0 1.19 100.0 4.35
Mayo ......ccccuvuenee 30.0 1.25 25.0 4.43
Junio ..o, 455 1.33 50.0 4.23
Julio..ccvveiiins 40.0 1.40 200.0 4.24
AQOStO................ 35.0 1.33 100.0 4.08
Septiembre......... 35.0 1.17 100.0 4.03

Fuente: Bolsa de Valores de Panama

Por su parte, las empresas colocaron B/.1,535.7 millones en bonos, a una tasa de interés promedio de 6.1%, y también
valores comerciales por B/.293.5 millones a una tasa promedio de 4.2%. En total, las corporaciones privadas colocaron
B/.1,829.2 millones en el 2012.
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Gréfica No. 17. indice bursatil promedio, por mes: Afios 2010 — 2012.
(2002 = 100.0)
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Bolsa de Valores de Panama
El mercado accionario crecié 37.9%, sumando B/.12,074.7 millones en transacciones. Las derivadas de fondos (9.6%), las
corrientes (106.6%) y las preferidas (52.2%) experimentaron crecimientos y la cotizaciéon media, crecié 27.2%. El indice

promedi6 392.14 puntos. El valor de las acciones cotizadas en bolsa registré un ligero descenso entre los meses de junio a
agosto.
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Comercio Exterior

El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos totalizé B/.3,804.0 millones, B/.453.1 millones o 13.5% mas, por la
correspondiente a las rentas (66.5%) ante las mayores retribuciones a la inversién extranjera. El aumento del superavit de la
balanza de servicios (17.8%) no fue suficiente para compensarlo, aun cuando disminuy6 el tradicional déficit de la balanza

de bienes (2.3%). El superavit de la balanza de transferencias también crecié (49.4%) pero menos que el afio pasado.

Cuadro No. 33. Resumen de la balanza de pagos, al tercer trimestre: Afios 2010 — 2012

Millones de balboas Variacién

Detalle porcentual

2010 2011 2012 2011-12
CUENTA CORRIENTE................ -2,516.2 -3,350.9 -3,804.0 135
BIENES. ..ot -3,567.0 -4,771.7 -4,660.8 -2.3
Exportaciones.............ccccceiviiininnn. 8,983.0 12,461.0 13,742.4 10.3
Importaciones.............cooeveiiiiiininn. 12,550.0 17,232.7 18,403.2 6.8
SERVICIOS......cooiiiiiiiicc 2,501.4 2,813.1 3,313.6 17.8
Exportaciones...........ccocovoiiiiiiiininnn 4,471.6 5,349.1 6,444.6 20.5
Importaciones...........c.cooeeviiiiiininnn. 1,970.2 2,536.0 3,131.0 23.5
RENTAS. ... -1,559.6 -1,512.2 -2,517.5 66.5
Exportaciones...........cc.coveiiiiiiininnn 1,136.1 1,420.6 1,474.0 3.8
Importaciones...........c.cooeviviiiininn. 2,695.7 2,932.8 3,991.5 36.1
TRANSFERENCIAS 109.0 119.9 60.7 -49.4
Recibidas.........ccooviiiiiiiiii 577.1 579.3 651.4 124
Efectuadas...........c.ccoiviiiiiiniiee 468.1 459.4 590.7 28.6
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA...... 2.157.9 4,180.4 3.878.4 22
Capital......cocoveiiiii 17.5 5.6 - -100.0
Financiera...............cocooiiiinnn. 2,140.4 4,174.8 3,878.4 -7.1
ERRORES Y OMISIONES.............cccuuee. 358.3 -829.5 -74.4 -91.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La cuenta de capital y financiera, con cambios metodolégicos en su estimacion, registré entradas por B/.3,874.4 millones:
Aumentaron los pasivos (obligaciones del pais frente a no residentes) en B/.5,275.5 millones y los activos (derechos del pais
frente a no residentes) en B/.1,879.5 millones, y disminuyeron los activos de reserva en B/.482.4 millones.

Balanza de bienes

El intercambio de bienes registré un déficit de B/.4,660.8 millones (B/.110.9 millones o 2.3% menos que en 2011), como
resultado de un crecimiento moderado de las importaciones (6.8% este afio, cuando en 2011 fue 37.3%) como resultado de
la mayor estabilidad de los precios de los derivados del petréleo. En tanto las exportaciones aumentaron 10.3%, incluidas

las correspondientes al aprovisionamiento de petréleo a buques en puertos nacionales.

Exportaciones nacionales

El valor de las exportaciones, excluyendo las de la Zona Libre de Colén, sum6 B/.600.4 millones (B/.2.1 millones o 0.4%
mas). También aumentaron en peso (11.3%). Los principales productos exportados fueron: oro (B/.82.2 millones), banano
(B/.64.5 millones) y azucar (B/.34.5 millones).
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Gréfica No. 18. Valor FOB de las exportaciones nacionales, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los ingresos proveniente de las exportaciones de oro disminuyeron (3.3%) a pesar que la cantidad exportada aumentd
(7.6%) como resultado de la contraccion de la demanda mundial. Los precios promedios del oro a nivel internacional fueron
superiores a los del afio pasado, pero se desaceleraron entre marzo y julio de este afio, reduciendo los ingresos promedios
de estas exportaciones (10.2%). Sin embargo, las ventas de desechos de oro, que tuvieron como destino la Zona Libre de
Colén y Estados Unidos, aumentaron (B/.5.7 millones).

El valor de las exportaciones de frutas no estacionales también: Las de banano en B/.1.9 millones y las de pifia B/.0.1 millon,
pero hay que destacar las de aceites de palma (B/.5.6 millones) y de pescado (B/.3.9 millones), que alcanzaron los
mercados de Europa, las de harina de pescado (B/.4.2 millones) con destino a China y Alemania, y las carne bovino (B/.18.2
millones), mas de la mitad exportada a Taiwan, El Salvador, Costa Rica e islas del Caribe.

Cuadro No. 34. Productos de mayor exportacion, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2008 2009 2010 2011 2012
Oro para uUso NO MONELArO ........cccceverveerveiireeninnn 5.4 10.7 52.1 85.0 82.2
BaNANOS. ... ettt 78.4 42.1 49.3 62.5 64.5
AzUcar de Caf@.......ccoevviiiiiiiiiiie e 5.6 3.4 19.2 37.2 34.5
Desperdicios y desechos de hierro y acero............ 27.7 10.3 219 314 26.3
Pifias freSCas .....uvvevieeiiiiiiiiee e 27.7 24.4 23.8 24.4 24.5
Camarones congelados .........cccceevvivviieeeeeiiiiinienenn. 28.4 30.9 22.3 23.8 19.3
Los demas salmonidos...........ceeeivieeiiieeiiieeenenee. 51.9 48.1 62.3 25.3 19.0
Aceite de palma........coocvviiiiiiiiiieeee e 15 0.7 2.3 11.8 17.4
SANAIAS. .. .eeeeeieee e 96.5 45.0 37.1 16.6 15.8
Carne de bovina deshuesada y congelada.. 1.0 6.0 10.2 12.5 15.6
Los demés medicamentos ...........ccoceevveeeincieieninne. 141 12.5 155 14.8 14.3
Desperdicios y desechos de cobre 5.1 5.0 135 18.7 13.2
Ron y aguardientes ............cooveeeeriiieeiiiee e 5.6 6.3 9.4 13.0 12.3
Desperdicios y desechos de aluminio .. 10.4 5.1 8.7 13.0 11.7
CUEIOS CUMIdOS .....eeeeiiiieiiiiee et 3.7 2.6 5.3 9.3 11.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Otras ventas al exterior disminuyeron. La principales fueron: salmonidos (B/.6.3 millones), desperdicios de cobre (B/.5.6
millones), desechos de hierro y acero (B/.5.0 millones), maderas aserradas (B/.5.0 millones) y camarones (B/.4.5 millones).
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Cuadro No. 35. Principales destinos de las exportaciones nacionales, al tercer trimestre: Afios 2008 — 2012

(En millones de balboas)

Destino 2008 2009 2010 2011 2012

Estados Unidos 350.8 254.5 170.1 133.9 125.8
Canada 3.3 7.5 56.7 88.8 85.5
Costa Rica 49.8 43.2 36.8 37.6 41.3
Paises Bajos......... ...| 116.4 48.9 47.3 28.8 35.8
Suecia 47.9 35.4 39.1 43.4 28.8
25.3 11.2 10.8 13.8 23.5

43.4 14.4 28.1 30.5 23.1

41.4 16.0 27.1 26.1 22.3

4.4 2.8 2.8 13.8 19.6

60.1 8.1 6.9 8.4 15.8

5.8 4.2 52 15.6 13.3

Nicaragua. 11.0 7.9 11.3 9.7 11.2
Espafa..... 52.1 46.5 16.5 11.4 10.2
Honduras................. 14.2 9.2 13.4 14.6 10.0
Zona Libre de Colén................ 14.0 12.3 10.4 21.2 21.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los principales destinos de las exportaciones panamefas fueron: Estados Unidos, Canadd, Costa Rica, Paises Bajos y
Suecia, aunque crecieron mayormente hacia ltalia (B/.9.7 millones), Reino Unido (B/.7.4 millones), Paises Bajos (B/.7.0
millones), Corea del Sur (B/.5.8 millones) y Dinamarca (B/.4.6 millones). En cambio, disminuyeron, entre otros destinos, a:
Suecia (B/.14.6 millones), Estados Unidos (B/.8.1 millones), China (B/.7.4 millones) y Honduras (B/.4.6 millones).

Importaciones nacionales

El valor de las importaciones, netas de ajustes de clasificacion y excluyendo las correspondientes a las de las empresas que
operan desde la Zona Libre de Colén, alcanzo los B/.8,543.7 millones a septiembre (B/.1,004.2 millones o 13.3% mas que el
afo anterior), de acuerdo a estimaciones de la Balanza de Pagos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Grafica No. 19. Valor FOB de las importaciones nacionales, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La compilacion mas reciente de las estadisticas de importaciones fue la de agosto. Hasta ese mes las compras se
distribuyeron entre minerales (24.6%), maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccion y sonido (18.3%), material de
transporte (9.9%), de la industria quimica (8.7%) y metales comunes (7.3%).

En los productos minerales, las importaciones de combustibles, lubricantes y productos conexos sumaron B/.1,947.1
millones, de los cuales el valor correspondiente a las de diésel, aceites lubricantes, gasolina y combustibles pesados fueron
los mas importantes.

El valor de las compras de maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccion y sonido aumenté en B/.131.9 millones.
Destacé el de las gras de pdrtico y retroexcavadoras vinculadas con los grandes proyectos de infraestructura en ejecucion.
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Este extraordinario crecimiento también expandi6 la demanda de metales como materia prima fundamental, encabezadas
por el hierro y acero y sus manufacturas (B/.497.3 millones).

El mayor valor de las importaciones de material de transporte correspondié a vehiculos de transporte terrestre, sus partes y
accesorios (B/.733.5 millones) y productos de la industria quimica por los medicamentos (B/.220.9 millones). Las
tecnolégicas (computadoras portatiles y de escritorio, celulares, teléfonos y cables eléctricos) también destacaron.

Los principales proveedores fueron: Estados Unidos (20.0%), China (5.5%), Costa Rica (4.0%), México (3.9%) y Colombia
(3.0%). Ademas, 19.2% provino de la Zona Libre de Petréleo y 8.6% de la Zona Libre de Col6n.

Intercambio comercial en la Zona Libre de Coldn

El superavit del intercambio comercial en la Zona Libre de Col6n hasta septiembre de 2012 fue B/.454.6 millones, de
acuerdo a las estadisticas publicadas por la Balanza de Pagos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las rexportaciones totalizaron B/.10,904.8 millones (B/.709.8 millones o 7.0% adicionales). Los principales destinos fueron:
Puerto Rico (22.6%), Venezuela (19.6%), Colombia (11.4%), Costa Rica (3.9%), Republica Dominicana (3.3%) y Ecuador
(3.3%). Las mercancias mas vendidas fueron productos quimicos entre los que destacan: medicamentos (40.9%), textiles y
sus manufacturas (16.6%), maquinas y aparatos eléctricos de reproduccién y sonido (16.6%), y calzados y otros bienes de
uso final (8.1%).

Cuadro No. 36. Balance del intercambio comercial de la Zona Libre de Colén, al tercer trimestre: Afios 2008-2012%

Valor (millones de balboas)

Afo

Importaciones Exportaciones Balance
2008 6,174.3 6,184.1 9.8
2009 6,102.7 7,412.4 1,309.7
2010 6,934.7 7,126.2 1915
2011 10,279.0 10,195.0 -84.0
2012 10,450.2 10,904.8 454.6

2 Incluye los ajustes por cobertura y de clasificacion.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por otro lado, las importaciones alcanzaron B/.10,450.2 millones (B/.171.2 millones o 1.7% adicionales) y los principales
proveedores fueron: China (36.4%), Singapur (23.7%), Estados Unidos (8.3%), Hong Kong (4.9%) y México (3.6%).

Balanza de servicios

El superavit del intercambio de servicios ascendié a B/.3,313.6 millones (B/.500.5 millones o 17.8% mas), ante el
crecimiento de los prestados en el transporte aéreo, los puertos y el turismo.

Cuadro No. 37. Resumen de la balanza de servicios, al tercer trimestre. Afios 2009 - 2012

(En millones de balboas)

Exportaciones Importaciones
Detalle
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
B O 7 3,775.5 | 4,471.6 |5,349.1 444, 1,584.7 | 1,970.2 | 2,536.0 | 3,131.0
TrANSPOME....eeeieiiieeiiee ettt 2,044.4 | 2,438.7 | 2,921.3 | 3,420.5 861.8 |1,150.9 |1,331.4 | 1,435.8
Maritimo.......ccvvieeeeeccceeee e 1,421.8 | 1,745.7 | 2,088.5 |2,266.9 629.2 889.8 | 1,060.4 | 1,170.6
Fletes ... _ _ _ _ 629.2 889.8 | 1,060.4 | 1,170.6
(@170 1IN 1,421.8 | 1,745.7 | 2,088.5 | 2,266.9
Canal de Panama............cceeevvveeeeeenne 1,092.2 |1,339.2 |1,604.5 | 1,676.7
Puertos........cccccoeveeei 329.6 406.5 484.0 590.2
ABIEO ... 622.6 693.0 832.8 | 1,153.6 232.6 261.1 271.0 265.2
VI@JES .ttt 1,069.7 | 1,227.3 |1,398.0 |1,673.1 239.4 290.6 341.1 371.0
COMUNICACIONES.......cevvveviiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeaens 169.9 224.8 231.2 216.8 329 32.1 35.8 32.1
CONSEIUCCION ....coevveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeas 1.1 1.2 1.4 2.7 - - - -
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Exportaciones Importaciones

Detalle
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
SEOUIOS ..o 69.6 91.3 104.5 101.3 107.1 119.9 156.7 104.6
FINANCIEroS .......c.uvviieieiiiiii e 223.6 279.5 480.4 765.9 124.3 186.5 418.2 761.5
Informatica y de informacion....... 18.7 18.4 19.0 23.1 1.8 21 3.8 4.1
Regalias y derechos de licencia.. - 4.4 4.5 4.6 44.9 30.9 28.6 19.3
Otros servicios empresariales..........cccvveeeeeen. 150.7 133.6 117.2 148.4 117.6 97.6 158.8 336.1
Servicios culturales, personales y recreativos.. 6.0 6.4 13.5 1.8 3.6
SEIVICIOS d€ GODIEMO w.vvvvvrresssssssssvvvsss 278 | 464 | 652 | 747 | 549 | 596 | 598 | 629

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones alcanzaron B/.6,444.6 millones (B/.1,095.5 millones o 20.5% adicionales). Los principales
correspondieron a las operaciones del Canal de Panama (B/.1,676.7 millones), el turismo (B/.1,673.1 millones), los servicios
financieros (B/.765.9 millones), los portuarios (B/. 590.2 millones) y los relativos al transporte aéreo (B/.1,153.6 millones). El
crecimiento de estos ultimos destaca (B/.320.8 millones o 38.5%) por las ventas de boletos a no residentes que han hecho
uso de la mayor conectividad de los aeropuertos del pais.

Por su parte, las importaciones sumaron B/.3,131.0 millones (B/.595.0 millones o 23.5% mas). Las mas significativas fueron:
fletes de las mercancias (B/.1,170.6 millones), servicios financieros (B/.761.5 millones), turismo (B/.371.0 millones) y
servicios empresariales (B/.336.1 millones). Estos ultimos sobresalieron con un incremento de B/.177.3 millones por la
inversion directa extranjera.

Balanza de rentas
B/.2,517.5 millones fue el déficit de la balanza de rentas, B/.1,005.3 millones 0 66.5% més que en 2011.

Cuadro No. 38. Rentas recibidas y pagadas, segun retribucion de factor productivo, al tercer trimestre:
Afos 2009 — 2012

(En millones de balboas)

Recibidas Pagadas

Factor productivo
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

TOTAL v, 1,135.7| 1,136.1| 1.4206| 1474.0| 2416.4| 2,6957| 2.932.8| 3,391.5
Trabajo .....ccccvveeviiieiiiienne 7.1 7.5 8.1 185 _ _ _ _
Capital .....coovveeriiiiiiiiiees 1,128.6| 1,128.6| 1.4125| 1,4555| 2416.4| 2,695.7| 2,932.8| 3,391.5

Inversion directa ......... 1,123.5 1,410.1 1,584.9 2,589.5
Inversion en cartera.... 307.5 382.5 522.9 420.4 491.0 583.0 543.3 554.9
Otra inversion ............. 821.1 746.1 889.6 1,035.1 801.9 702.6 804.6 847.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las rentas pagadas a los no residentes sumaron B/.3,391.5 millones; aumentaron principalmente las retribuciones a la
inversion directa (de B/.1,584.9 millones a B/.2,589.5 millones), ya sea que la reinvirtieran (B/.1,632.3 millones) o que las
repartieran entre los accionistas (B/.957.2 millones).

También hubo mayores pagos de intereses por la deuda publica (B/.554.9 millones, unos B/.11.6 millones adicionales) y por
otros tipos de inversiones de cartera (B/.847.1 millones) como intereses por operaciones de depdsitos y préstamos.

Las rentas recibidas totalizaron B/.1,474.0 millones: B/.1,035.1 millones fueron retribuciones por las inversiones que
realizaron los bancos con personas no residentes, B/.420.4 millones intereses por bonos y otros instrumentos de la inversion
de cartera y B/.18.5 millones remuneracion de empleados.

Transferencias corrientes

El superavit por las transferencias corrientes totaliz6 B/.60.7 millones. Las recibidas sumaron B/.651.4 millones y su
principal componente fueron las remesas para residentes (B/.308.1 millones) que provinieron principalmente de Estados
Unidos (B/.150.9 millones), Colombia (B/.31.7 millones) y Costa Rica (B/.16.8 millones). También destacaron en el sector
Gobierno, los recaudos consulares y de la marina mercante (B/.94.3 millones).
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Cuadro No. 39. Transferencias efectuadas y recibidas, al tercer trimestre: Afios 2010 - 2012

(En millones de balboas)

Total Gobierno Remesas de trabajadores Demas
Afo
Recibidas Efectuadas Recibidas Efectuadas Recibidas Efectuadas Recibidas Efectuadas
2010 577.1 468.1 92.1 12.1 284.0 349.8 201.0 106.2
2011 579.3 459.4 98.2 8.4 257.5 319.5 223.6 1315
2012 651.4 590.7 110.4 11.1 308.1 446.3 232.9 133.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las transferencias efectuadas sumaron B/.590.7 millones y la mayoria fueron remesas de los trabajadores desde el territorio
nacional (B/.446.3 millones), principalmente a Colombia (B/.159.8 millones), Estados Unidos (B/.63.9 millones), China
(B/.56.5 millones), Nicaragua (B/.30.6 millones) y Republica Dominicana (B/.26.6 millones). Otras transferencias
significativas fueron las primas y siniestros pagados por la Autoridad del Canal de Panama (B/.127.1 millones) a
reaseguradoras.

Inversién extranjera

La inversion extranjera (pasivos con no residentes) creci6 B/.5,275.5 millones. El incremento provino principalmente por la
inversion directa (B/.3,332.1 millones, con un incremento de 56.1%), la mas cuantiosa de los ultimos afios, incentivada por
las ventajas que ofrece el pais para el establecimiento de empresas multinacionales y la ejecucién de mega obras de
infraestructuras por empresas no residentes. Las utilidades reinvertidas aportaron B/.1,632.3 millones y la compra de
acciones B/.781.1 millones. En tanto que, la inversion directa en otro tipo de capital aumenté B/.918.7 millones,
principalmente por el de pasivos y obligaciones de deuda con no residentes de las empresas que operan en la Zona Libre
de Colon y en el resto del pais.

Cuadro No. 40. Variacion de la inversion extranjera en Panama, al tercer trimestre: Afios 2009-2012°

(En millones de balboas)

Detalle 2009 2010 2011 2012

TOTAL oo, 2,318.3 5,657.2 6,383.0 52755
Inversion directa ...........ccccvveeeeeen. 1,034.2 1,718.9 2,134.3 3,332.1
ACCIONES.......ceeeviveieieeeiiiieeee 638.8 705.8 762.2 781.1
Utilidades reinvertidas 237.5 553.4 1,003.5 1,632.3
Otro capital................. 157.9 459.7 368.6 918.7
Inversion en cartera.........cccceeeeeneee 323.0 _ 178.7 -484.5
Otra inversion .........ccccceeeeeeciveeeeenn. 961.1 3,938.3 4,070.0 2,427.9
Créditos comerciales ................ -7.3 54.7 122.1 45.9
Préstamos -1,208.8 4,021.3 1,048.9 1,054.7
Monedas y dep6sitos................ 2,071.6 -222.4 2,909.0 1,332.1

(O 1 (01 TS 105.6 84.7 -10.0 -4.8

& Comprende solamente los pasivos u obligaciones de los residentes del pais con el resto del mundo.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Por el contrario, la inversion de cartera disminuy6 (B/.484.5 millones) por las amortizaciones a la deuda publica, pero el
pasivos de otras inversiones aumento (B/.2,427.9 millones) por la captacion de depdsitos bancarios del Centro Bancario

Internacional (B/.1,332.1 millones) y los préstamos recibidos por personas residentes, principalmente los bancos y las casas
comerciales (B/.1,054.7 millones).
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Situacion fiscal

Segun estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas, el déficit del Sector Publico no Financiero fue de B/.874.9
millones, B/.213.9 millones o 19.6% menos que el afio pasado.

Los ingresos crecieron producto de la mayor recaudacion tributaria, de forma que se gener6 ahorro corriente y aunque
también los gastos destinados a financiar el programa de inversiones aumentaron, los mecanismos de financiamientos
permitieron reducir el déficit fiscal.

La deuda publica alcanzé los B/.14,363.3 millones.
Ingresos

Al mes de agosto, la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas reporté ingresos corrientes del
Gobierno Central por B/.3,724.4 millones. EIl incremento (B/.493.7 millones o 15.3% mas) siguié el desempefio de las
recaudaciones tributarias (B/.526.3 millones) porque los ingresos no tributarios (B/.13.3 millones) y aquellos clasificados
como otros ingresos corrientes (B/.19.3 millones) disminuyeron.

Cuadro No. 41. Balance fiscal del Sector Publico no Financiero, al tercer trimestre: Afios 2011 y 2012

(En millones de balboas)

Variacion
Detalle 2011 2012
Absoluta | Relativa (%)
INGRESOS TOTALES.........oiiiiiiiiiiiieeeveeeeee e 5,273.5 6,268.4 994.9 18.9
Ingresos corrientes del Gobierno General...........c.occceeevieieennns 5,024.8 5,905.8 880.9 17.5
Gobierno Central..........ocuveiiieiiriiie e 3,388.8 4,090.8 701.9 20.7
Caja de Seguro SOCial .........cceeerrieieiiiiieeiiiee e 1,524.0 1,702.4 178.4 11.7
Agencias consolidadas ...........ccccovcvieiiiieeniiieen 112.0 112.6 0.6 0.5
Balance de las empresas publicas..........c.cccevvvieeiniiiinineennn 134.1 145.9 11.8 8.8
Agencias no consolidadas y otros... 85.3 197.6 112.3 131.7
Ingresos de capital.... 23.8 131 -10.6 -44.7
(D0 g F= TodTo] o 1= F O RRTP 5.6 6.0 0.4 7.7
GASTOS TOTALES......oiiiiiiiiieeee e 6,362.4 7,143.3 780.9 12.3
Gastos corrientes del Gobierno General ........................ooL 4,200.7 4,698.5 497.8 11.9
Gobierno Central ................ 1,966.3 2,412.7 446.4 22.7
Caja de Seguro Social......... 1,418.0 1,462.3 44.3 3.1
Agencias consolidadas 141.4 158.6 17.2 12.1
INEEIESES ..t 675.0 665.0 -10.0 -1.5
GasStos de CAPItAl .....eereeiiiiiiiiie e 2,161.7 2,444.8 283.1 13.1
Ahorro corriente Gobierno Central ............ccccooviiiiiiiiiinieeenne 588.3 846.4 258.1 43.9
Ahorro corriente del Sector Pablico no Financiero ................... 1,043.5 1,550.7 507.2 48.6
SUPERAVIT O DEFICIT ....voviuiiiieieeveeeeeeeeee e -1,088.9 -874.9 -213, -19.6

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Al tercer trimestre, estimaciones del Ministerio mostraron ingresos por B/.6,268.4 millones para el Sector Publico no
Financiero (B/.994.9 millones o 18.9% mas). Los relativos al Gobierno Central fueron los que mas crecieron (B/.701.9
millones), llegando a sumar B/.4,090.8 millones. Destacaron las recaudaciones tributarias brutas (B/.739.2 millones), la
mayor parte impuesto sobre la renta retenido a las personas juridicas (67.5%) y a las transferencia de bienes corporales
muebles y prestacion de servicios (11.8%). Cabe mencionar que a partir de este periodo, se retomé el pago de impuesto
sobre la renta estimada de forma trimestral para las personas juridicas, segin la Ley 52 de 28 de agosto de 2012, que
difiere el ingreso.

También crecieron los ingresos de la Caja de Seguro Social (B/.178.4 millones), totalizando B/.1,702.4 millones, ante el
mayor nimero de asegurados activos aunado a un mayor salario medio.
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Gastos

Los gastos totales sumaron B/.7,143.3 millones y superaron del afio pasado (B/.780.9 millones o 12.3% mas). La mayor
parte del incremento correspondié a las transferencias de los programas sociales que ejecuta el Gobierno Central y al
financiamiento de las inversiones para dar continuidad a los proyectos de obras publicas que se estan desarrollando en el
pais.

Ahorro corriente

El balance entre los ingresos y los gastos corrientes del Gobierno Central generd ahorros por B/.846.4 millones (B/.258.1
millones 0 43.9% mas) y del sector publico, por B/.1,550.7 millones (B/.507.2 millones 0 48.6% mas).

Deuda del Sector Publico

A agosto, el saldo de la deuda publica fue B/.14,278.8 millones distribuidos entre financiamiento interno (B/.3,458.7 millones)
y externo (B/.10,820.1 millones). Un mes después, se adeudaron B/.14,363.3 millones.

Cuadro No. 42. Saldo de la deuda publica segun tipo, al tercer trimestre: Afios 2008 - 2012

(En millones de balboas)

Afio 2008 2009 2010 2011 2012
TOTAL.........] 10,914.6 11,080.1 11,402.4 | 12,814.6 | 14,363.3
Interna................ 2,458.7 2,048.4 1,254.5 2,157.4 3,560.1
Externa 8,455.8 9,031.8 10,147.8 | 10,657.2 | 10,803.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El endeudamiento interno, por B/.3,560.1 millones, fue el que mas crecié (B/.1,402.7 millones o 65%): Después de muchos
afos sin hacerlo, el Gobierno hizo una emision de Bonos del Tesoro, al 5.625% anual, con vencimiento en 2022, por
B/.1,245 millones. Es el instrumento de mas largo plazo emitido por el Estado. También se hicieron colocaciones de Notas
y Letras del Tesoro, aunque de estas Ultimas también hubo redenciones por mas de B/.50 millones que redujeron el saldo
de estos instrumentos de corto plazo en B/.19.6 millones.

Como en otros afios, de forma especial en este para hacer frente al programa de inversiones, el Estado recurrié6 a
financiamientos bancarios, algunos de caracter interino con la banca oficial (como una linea de crédito por B/.400.6 millones
con el Banco Nacional de Panamda contratada en el mes de mayo), que suele cancelarse en diciembre, tan pronto el
Gobierno Central recibe participaciones en empresas publicas.

Cuadro No. 43. Saldo de la deuda interna y externa por tipo de instrumento, al tercer trimestre: Afios 2011 y 2012

(En millones de balboas)

Detalle 2011 2012 Variacion

DEUDA INTERNA............... 2,157.4 3,560.1 1,402.7
Bonos del Tesoro.........ccceeeenee. - 1,074.9 1,074.9
Bancos oficiales .... 793.0 1,054.8 261.8
Notas del Tesoro... 1,043.0 1,133.0 90.0
Bancos privados.... 25.7 21.4 -4.3
Letras del TESOr0 .........cvvvvveveens 295.6 276.0 -19.6
DEUDA EXTERNA ............. 10,657.2 10,803.2 146.0
Organismos multilaterales.......... 1,862.0 2,412.8 550.8
Organismos bilaterales....... 340.2 427.9 87.7
Bancos comerciales ........ 216.0 216.0 -
BoNos externos ..........cccvvvvevenns 8,239.0 7,746.5 -492.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El saldo de la deuda externa del Gobierno Central aumentd en B/.146 millones. Las redenciones de bonos globales con
vencimiento en este afio y algunas anticipadas por la tasa de interés de la emision (el saldo disminuy6 en B/.492.5 millones)
asi como por la contratacion de nuevos empréstitos (Corporacion Andina de Fomento).y desembolsos de empréstitos
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vigentes como algunos con el Banco Interamericano de Desarrollo para reducir la vulnerabilidad por desastre o el
fortalecimiento de la gestion de gobierno, determinaron este incremento.
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Tecnologia e Innovacion

En un reciente estudio realizado por America Economia Intelligence se concluyé que el comercio electrénico en Panama
tuvo un crecimiento de 156% en los Ultimos cinco afios, siendo el pais centroamericano lider. De esta forma, para el
consumidor local no le es ajeno tener acceso a una computadora, tableta electrénica (tablet) o teléfono inteligente
(smartphone), con los cuales poder tener acceso a Internet y a su buzén de correo, ya sea por una conexion residencial, red
publica o plan de data movil.

Uno de los factores que ha incidido para que este tipo de comercio pueda desarrollarse, es la posibilidad de contar con un
plan de datos en un teléfono inteligente (Smartphone), que por lo general es un servicio que esta incluido en los contratos de
telefonia celular. Es asi, que para agosto los créditos activos por este servicio aumentaron 25.4% con respecto al afio
anterior; y en septiembre 26.5%, totalizando 409 mil créditos activo. Desde 2009 crecen en forma sostenida al 41.0% anual.

Grafica No. 20. NUmero de créditos activos de telefonia celular al tercer trimestre: Afios 2009 — 2012

(En miles)
409.0
3234
2155
1460 l
2009 2010 2011 2012

Fuente: Asociacion Panamefia de Crédito.

En el mes de septiembre, Panama fue sede de importantes conferencias regionales sobre tecnologia. Entre estas: la de la
Federacion Latinoamericana de Bancos enfocada en soluciones tecnoldgicas innovadoras para el sector financiero
Latinoamericano, y la de la Asociacion GSM de Latinoamérica en donde operadores de telefonia moévil de la region se
reunieron con el objetivo de establecer acuerdos de Roaming y crear las condiciones técnicas y comerciales necesarias
para la implementacién de todos los servicios de GSM Roaming.
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Micro, pequefiay mediana empresa

La Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa conté con menos registros empresariales que el afio pasado (13,382
en agosto de 2011 respecto a 8,289 en 2012), aunque en septiembre hubo algunos mas (1,355) que en agosto sobre todo
de las que tienen como represente legal o persona responsable a una mujer. Hubo menos registros en casi todas las
provincias y comarcas indigenas, tanto de empresas formales como informales, pero mas de estas Ultimas por los efectos
de la tendencia al pleno empleo en la remuneracion al trabajo.

Cuadro No. 44. Registros empresariales segln sector, sexo del representante legal, actividad econdémica, provincias y
comarcas indigenas, a agosto y septiembre: Afios 2011y 2012

Agosto Septiembre
Detalle
2011 2012 2011 2012
TOTAL v 13,382 8,289 13,659 9,644
TIPO
Formal........ccoovveeeeiiiiiiiieee e 4,870 2,721 4,302 2,999
Informal ........ccooeeveiiiiiieeee e 8,512 5,568 9,357 6,645
GENERO
Masculino . 6,136 3,604 5,986 4,178
Femenino .......ccccceeevviiiiieeee e 7,246 4,685 7,673 5,466
SECTOR
(O70] 1411 (o1 o 1 5,824 3,042 5,892 3,382
AGrO. . 1,654 800 1,570 970
Artesania......ccccceeeeeevveeeeeeeieennnen. 586 430 597 453
Industria.... 316 329 325 381
Servicio..... 4,849 3,636 5,131 4,402
TUFSMO ..o 139 43 129 47
AGro-turiSMO.......cocovvrerniiieiinnenn 7 4 7 4
Otros 7 5 8 5
Bocas del Toro 539 258 600 260
Coclé 609 640 550 694
Colén 515 207 403 218
Chiriqui .. 1,542 1,002 1,550 1,183
Darién 256 78 344 103
Herrera........ooooveviieeeiieiiiceeeee 796 687 685 1,024
Los Santos 773 376 760 458
Panama.... 7,248 4,279 7,390 4,812
Veraguas.......cccceeeeveveeeeneeencnnennn. 787 588 974 717
COMARCAS INDIGENAS
Embera........coooeeeiiiiiiieeee e 53 43 30 43
Ngobe Buglé. 262 114 270 115
Kuna Yala........ccccevvvvvvveveveninenennnnn 2 17 103 17

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

Las actividades econdmicas con mas nimero de empresas registradas continuaron siendo las dedicadas a la prestacién de
servicios y al comercio, aunque ambas vieron salir numerosas empresas de los registros con respecto al afio pasado. Sélo
hubo nuevas inscripciones de empresas dedicada alguna actividad de las industrias manufactureras.

Miles de empresas salieron de los registros de la provincia de Panama (2,969 hasta agosto) y aunque hubo algunas nuevas
en septiembre (533) todavia el nimero fue menor al del afio pasado (2,578). También hubo importante cancelaciones de
registros, incluso con respecto al total que quedaron, en Bocas del Toro (43% de los registros de hace un afio), Darién
(29.9% de los registros), Colon (54.1% de los registros) y Kuna Yala (16.5% de los registros). Por el contrario, en Coclé
(26.2%), Herrera (49.5%) y Embera (43.3%) aumentaron.

Esto explica que, en algunas areas de fomento hayan disminuido las tareas de la Autoridad. Por ejemplo, se emitieron
1,630 garantias este afio respecto a 1,866 en 2011 durante el mismo periodo; en 2012 fueron por B/.4.1 millones y el afio
pasado, por B/.5.1 millones. Las garantias se distribuyeron, de mayor a menor, asi: Panama 707, Veraguas 245, Coclé
211,Chiriqui 185, Herreral05 , Bocas del Toro 64, Col6n 61, Los Santos 44, Darién 7 y 1 en la comarca Ngobe Buglé; 1,609
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garantias, por B/.2.2 millones fueron para avalar negocio de personas naturales y el resto, de personas juridicas; 1,337 eran
microempresarios formales entre los que se distribuyeron B/.3,772,605.41 y 293 informales con B/.288,888.36. Vale la pena
recordar que para los informales el maximo del monto de la garantia es por B/.2,000.

Cuadro No. 45. Numero y monto de capital semilla a los meses de agosto y septiembre:

Afios 2011 y 2012

Agosto Septiembre
Monto y nimero de capital semilla
2011 2012 2011 2012
Monto de capital semilla...........c.cccceeee. 1,358,681 911,400 | 1,358,681 1,174,000
Numero de capital semilla...................... 1,941 1,404 1,941 1,881

Fuente: Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

También fue el caso de la distribucién del capital semilla. Hasta septiembre la Autoridad de la Micro, Pequefa y Mediana
Empresa les entreg6 a 1,881 personas, un nimero menor al del afio pasado (1,941), como también lo fue la suma repartida

(B/.1,174,000 en 2012 y B/.1,358,681 en 2011).
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Costo de la vida e inflacion

La tasa de inflacién nacional fue 5.1% a agosto y 5.3% a septiembre, por encima de la correspondiente a agosto (4.9%) y
septiembre (5.1%) de 2011.

Cuadro No. 46. Tasa de inflacién por region, a agosto y septiembre: Afios 2008 - 2012

(En porcentaje)

Agosto Septiembre

S TE Panamay S

anamay San . anamay San .

Miguelito Resto Urbano Nacional Miguelito Resto Urbano Nacional
2008 7.9 7.5 7.8 8.2 8.0 8.1
2009 1.9 2.7 2.1 2.0 2.8 2.2
2010 3.0 2.1 2.8 3.2 2.3 3.0
2011 4.9 5.0 4.9 5.1 5.3 5.1
2012 5.0 5.3 5.1 5.1 55 53

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La volatilidad de los precios pagados por los consumidores en 2012 fue mayor a la correspondiente a 2011 por los notables
cambios meteoroldgicos, la incertidumbre ante la situacién econémica que se vive en paises de Europa y cambios en los
precios de importantes insumos de produccion, entre otros factores.

La inflacion basica o subyacente, por consiguiente, superd la tasa general.
Principales alzas

Como viene ocurriendo desde hace meses, las divisiones: Alimentos y bebidas (7.4%), Transporte (5.4%) y Bienes y
servicios diversos (5.2%) experimentaron las mayores alzas de precios, y Esparcimiento, diversion y servicios de cultura
(0.4%), Vivienda, agua, electricidad y gas (2.8%) y Salud (3.0%) las menores.

Cuadro No. 47. Variacion porcentual del nivel de precios, segun divisién de bienes y servicios, al tercer trimestre: Afios
2010 - 20122

Distritos de Panama y

. . Resto urbano Nacional
. . . San Miguelito
Division de bienes y servicios
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
TOTAL e 3.2 5.1 5.1 2.3 5.3 5.5 3.0 5.1 5.3
Alimentos y bebidas ...........ccceevinenne 25 4.8 7.3 1.9 5.2 7.6 2.4 4.9 7.4
Vestido y calzado .......ccceeeevvviiiieeenne 1.7 5.1 3.2 2.6 4.8 4.0 2.0 5.0 34
Vivienda, agua, electricidad y gas....... 34 1.3 24 -0.5 2.0 4.0 2.4 15 2.8
Muebles, equipo del hogar vy
mantenimiento rutinario de la casa. 25 25 5.1 3.1 3.6 4.7 2.7 2.8 5.0
Salud.....ceeeiiiiee 2.1 3.6 2.6 3.0 2.5 4.3 2.4 3.3 3.0
TranSPOrte.......ceveeviiiiiieeeeeieiiieeeeeeee 5.6 115 5.0 4.0 11.8 6.3 5.2 11.6 5.4
Esparcimiento, diversion y servicios
de cultura .....c.ooevveeeiiiiiiiee e 2.6 2.6 0.5 0.8 1.6 0.2 2.2 2.3 0.4
Ensefianza...........cccccoenee 25 1.2 4.4 2.1 2.7 14 2.4 1.6 3.6
Bienes y servicios diversos 4.4 6.6 55 4.1 6.2 4.6 4.3 6.5 5.2

2 Las variaciones se miden con respecto al nivel de precios medios del afio anterior.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En la division Alimentos y bebidas, las comidas fuera del hogar se encarecieron mas (11.6%), tanto en los distritos de
Panama y San Miguelito (10.6%) como en el resto urbano (14.0%). El alza del nivel de precios de los alimentos fue muy
similar (6.9% en los distritos de Panama y San Miguelito y 6.5% en el resto urbano) aun cuando hubo marcadas diferencias
en las variaciones del precio de las legumbres frescas (3.3% en los distritos de Panama y San Miguelito y -2.2% en el resto
urbano).pero sobre todo en los vegetales en conserva (4.8% en los distritos de Panama y San Miguelito y 1.1% en el resto
urbano), galletas (5.2% en los distritos de Panama y San Miguelito y 1.3% en el resto urbano) y pescado fresco (2.5% en los
distritos de Panama y San Miguelito y 6.9% en el resto urbano),
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Cuadro No. 48. Variacion del nivel de precios nacional en las tres divisiones con mayores incrementos, segun agrupacion
de bienes y servicios, a agosto y septiembre: Afios 2011 y 2012

(En porcentaje)

Agosto Septiembre
Divisién y agrupacion de bienes y servicios

2011 2012 2011 2012

ALIMENTOS Y BEBIDAS ...ttt 4.6 7.1 4.9 7.4
ADIMENTOS ..ottt e e e ettt e e e e e e ab bt et e e e e e snbbe e e e e e e e e snsnbeeeeas 4.6 6.6 49 6.8
Bebidas 53 3.3 54 3.6
Comidas fuera del hogar 4.5 11.2 4.8 11.6
TRANSPORTE ...ttt ettt ettt ettt ettt en e 11.2 5.2 11.6 5.4
ComPra de VENICUIO ........cuuiiiiiiii ettt 4.5 5.6 4.5 5.6
Articulos para el mantenimiento y reparacion de vehiculos .............cccccoveeiiiiienns 9.3 10.2 10.3 10.4
Servicios para la conservacién y reparacion de equipo de transporte personal ...... 8.1 5.3 8.6 5.5
COMBUSHIDIE ... 26.1 4.2 26.2 4.8
OtroS gastoS.......cccuvveereeerniniieeeeennn 0.3 0.4 0.3 0.5
Servicios de seguro para vehiculo. 1.9 -4.4 1.9 -4.6
SErVICIOS A€ trANSPOITE. ... ...iiiiiiiiiiitie ettt 9.8 5.0 10.6 5.0
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS ......ouiuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee oo 6.2 5.3 6.5 5.2
Articulos para el cuidado PErSONAL..........cccuiiiiiiiiiiee it 5.2 5.2 5.4 5.3
Servicios de cuidado personal 2.2 10.1 2.1 10.7
EfECtOS PEIrSONAIES NLB.P. coiiiiiiiiiee ittt ettt e e et e st e e anbeeeenes 12.3 12.0 13.4 12.2
Servicios para la COMUNICACION ...........iiiiiiiieiii ittt 8.2 0.1 8.2 -1.1
Otros Servicios N.e.p.......ccceevvveenennn. 2.6 1.7 2.6 2.1
B2 Lo Uolo B O PP PUPR 3.9 11 3.9 1.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En transporte, el nivel de precio de los articulos para el mantenimiento y reparacion de vehiculos crecié en mas de 10% por
tercer afio consecutivo. En esta agrupacion se consideran los neuméaticos de los vehiculos y el aceite: No obstante, las
mayores diferencias entre las variaciones de precio, para un mismo renglén fue en los otros gastos relacionados con el

transporte, por los servicios de revisado y para la obtencion de la placa.

Cuadro No. 49. Volatilidad del indice de precios pagados por el consumidor y nimero de subgrupos de bienes y servicios
mas mudables, a septiembre: afios 2008 - 2012

Resto urbano Panama y San Miguelito

Afio Volatilidad” Namero de Volatilidad® Namero de

subgrupos subgrupos

mas mas
Mediana Maxima volatiles” Mediana Maxima volatiles”

2008 5.199 456.59 6 5.303 455.6 10
2009 1.735 387.13 3 2.281 541.2 4
2010 3.125 677.58 2 3.324 636.1 4
2011 2.998 156.26 5 3.243 201.3 6
2012 4.347 264.36 4 5.243 533.9 3

o Corresponde a la varianza estadistica.

por el consumidor mensual, superior a 100.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Son las sub agrupaciones de bienes y servicios con una varianza del indice de precios pagados

La volatilidad de los precios este afio fue mayor que en 2011, tanto en los distritos de Panama y San Miguelito (de 3.243 a
5.243 puntos) como en el resto urbano (de 2.998 a 4.347 puntos), aunque hubo menos naimero de subgrupos de bienes y
servicios en esta condicion (6 en 2011y 3 en 2012 en los distritos de Panama y San Miguelito y 5 en 2011y 4 en 2012 en el
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resto urbano). También la maxima volatilidad de precios superé la del afio anterior en las frutas frescas (201.3 en 2011 y
533.9 en 2012 en los distritos de Panama y San Miguelito y 156.26 a 264.36 en el resto urbano.

La inflacién basica

La inestabilidad de los precios, en los distritos de Panaméa y San Miguelito, super6 los cientos puntos en 6 subgrupos de
bienes y servicios que fueron suprimidos en 2011 para la estimacion de la inflacién basica. Este afio, fueron solo 3, aunque
uno de ellos, las frutas frescas, registré6 una volatilidad (533.86 puntos) que superé la maxima del afio pasado (66.514
puntos) y la maxima de ese afio que correspondi6 al combustible (201.315 puntos).

Cuadro No. 50. Tasa de inflacién general y subyacente en los distritos de Panama y San Miguelito, al mes de septiembre:
Afios 2008 - 2012

(En porcentaje)

Agosto Septiembre
Afio Subyacente Subyacente Subyacente Subyacente

uny: uny: uny: uny:

Crznziel anual® interanual® Cretuztil anual” interanual®

2008 7.9 -2.9 1.3 8.2 2.7 1.6
2009 1.9 13.9 6.5 2.0 14.0 6.2
2010 3.0 6.5 6.6 3.2 6.7 5.8
2011 4.9 0.5 0.3 51 0.7 0.3
2012 5.0 9.2 7.7 5.1 8.8 9.2

@ Excluye los bienes y servicios con varianza del indice de precios pagados por el consumidor igual o mayor a
100.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
Como resultado del nimero de subgrupos de bienes y servicios que fueron eliminados el afio pasado para la estimacion de
la tasa de inflacion basica o subyacente, tanto en los distritos de Panama y San Miguelito como en el resto urbano, y la

mediana de inflacion de cada uno, la tasa de inflacion basica o subyacente pas6 de 0.7 a 8.8 este afio. En el resto urbano,
fue mas notoria el incremento de la tasa de inflacién basica (de 0.5 a 9.2 por ciento).

Costo de la canasta basica familiar de alimentos

El costo caldrico de la canasta basica familiar de alimentos en los distritos de Panama y San Miguelito, promedié B/.309.60,
B/.24.01 u 8.4% mas que en 2011 (B/.285.59) y experimentd una volatilidad (20.6 puntos) superior a la del afio anterior
durante el mismo periodo (13.9 puntos).

Entre los alimentos que se abarataron tenemos: ajo (31.9%), zanahoria (12.8%), (10.9%) y papas (10.1%) y entre los que se
encarecieron: naranja (49.4%), yuca (33.1%), y crema de maiz (31.2%).
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Gréfica No. 21. Costo cal6rico mensual de la canasta basica familiar de alimentos a agosto y septiembre: Afios 2010 y 2012

(En balboas)

309.12 309.60

284.70 285.59
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Fuente: Autoridad de Proteccion al Consumidor y Defensa de la Competencia.

La Autoridad de Proteccion al Consumidor y Defensa de la Competencia estimé el costo calérico de la canasta basica de
alimento en B/.284.92 durante el mes de septiembre, entre los supermercados de los distritos de Panam4, San Miguelito, La
Chorrera y Arraijan, B/.20.86 0 7.9% mas que la media de 2011. Dicha canasta fue més barata en los supermercados de
San Miguelito (B/.247.08) y Arraijan (B/.253.79) y mas costosa en Bella Vista (B/.322.11) y Betania (B/.309.80).

En las abarroterias el costo fue B/.318.33 y en los mini supermercados B/.321.65.
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Situacion social

De las 1, 689,491 personas de 15 y mas afios de edad econémicamente activas en 2012, 1,621,139 estuvieron ocupadas.
La tasa de desocupacion volvio a disminuir, alcanzando el 4%. Los descensos de la desocupacion fueron mas notorios
entre los hombres de las areas urbanas y en las mujeres de las rurales.

La actividad comercial fue la que mas demandé mano de obra. A las personas ya ocupadas se afiadieron otras 19,189
personas.

La necesidad de contar con mano de obra para satisfacer de inmediato la demanda y las instrucciones para reasignaciones
presupuestarias a fin de evitar que déficit fiscal excediera los limites previstos en la Ley de Responsabilidad Fiscal, hicieron
gue los programas de formacion y capacitacion contaran con menos participantes este afio, aunque hubo excepciones en
los programas destinados a preparar personas para dedicarse a actividades comerciales.

No obstante las posibilidades que ofrece la ocupacion (y la remuneracién) para mejorar las condiciones de vida de la
sociedad, el Gobierno destiné B/.4,348.4 millones a gastos sociales. Por programa social, el que canalizé mas sumas de
dinero, tanto para la contratacion de personal como en inversiones, fue salud. También se hicieron mas transferencias a los
grupos mas vulnerables (ancianos, nifios y mujeres) y se dispenso alimentos nutricionales en las escuelas publicas.

La seguridad ciudadana pas6 de la zona de seguridad a la de alarma en el mes de septiembre de 2012. Sin embargo, en
los nueve primeros meses del afo, el Sistema Nacional Integrado de Estadisticas Criminales del Ministerio de Seguridad
Publica reporté 1,349 0 2.6% incidentes menos que hace doce meses.

Mercado laboral
Tanto el nUmero como la proporcién de personas econémicamente activas desocupadas continuaron disminuyendo.

68,352 personas, que correspondian al 4% de la poblacion econdmicamente activa, estuvieran desocupadas en 2012. El
afio anterior, 72,162 personas o el 4.5% de la poblacion econémicamente activa estuvieron en esta condicion, segun la
Encuesta de Mercado Laboral realizada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Cuadro No. 51. Tasa de desocupacion por area, segun provincias y comarcas indigenas:
Encuesta de Hogares de agosto 2011 y 2012

(En porcentaje)

Tasa de desocupacion por area
Provincias y comarcas indigenas Agosto 2011 (R) Agosto 2012
Total Urbana Rural Total Urbana Rural

TOTAL i 4.5 5.4 2.4 4.0 4.8 2.4
PROVINCIAS .....cvoveiieieeeen 4.7 5.4 2.6 4.2 4.8 2.8
Bocas del Toro 8.4 10.9 6.3 7.3 8.9 6.1
Coclé.............. 4.5 7.2 2.9 2.0 3.4 1.2
Colén.......... 4.7 5.4 2.8 4.6 5.2 2.9
Chiriqui . 3.3 4.4 1.9 51 55 4.5
Darién......... . 2.2 7.5 1.6 1.4 3.6 1.2
Herrera . 4.0 4.7 3.0 2.7 3.1 2.3
LOS SantoS.......ccevvveiiieiiiiiiiiieeees 1.9 3.0 1.4 1.0 1.5 0.7
Panama......cccccccevvviieeeeeeec, 5.2 5.3 3.1 4.6 4.7 3.4
Veraguas .......cceeeeveieineeeeeenniinnnn 3.1 5.2 1.9 3.0 4.8 2.1
COMARCAS INDIGENAS .......... 0.8 e 0.8 0.6 e 0.6
Kuna Yala......cccccvvveveveeiviiiiiiiinnnas 0.0 0.0 0.5 0.5
Embera......ccccovvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiinas 0.5 0.5 0.0 0.0
Ngobe BUGIE ..........ceveveveeerrecene. 1.1 1.1 0.6 0.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La tasa de desocupacion disminuyd en todas las provincias, excepto en Chiriqui por la menor cosecha de los productos de
temporada. Sin embargo, contaron con 3,197 empleos adicionales en las siguientes actividades: informacion y
comunicacion (882 o 370.6%), inmobiliarias (470 o 78.9%), artes, entretenimiento y creatividad (1,038 u 81.2%).
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Cuadro No. 52. Tasa de desocupacion por sexo y area, segun grupos de edad: Encuesta de Hogares de agosto de 2012

(En porcentaje)

Tasa de desocupacion por sexo y area
Grupos de edad )
Total Hombres Muijeres
(En afios)

Promedio Urbana Rural Promedio Urbana Rural Promedio Urbana Rural
TOTAL ..o 4.0 4.8 2.4 3.5 4.2 21 4.9 5.5 3.1
15 - 19 9.9 14.4 5.4 8.7 12.1 5.6 12.6 19.0 5.1
20 - 24 10.5 11.9 6.8 8.7 10.4 5.3 135 14.4 10.6
25 - 29 6.1 7.3 3.1 4.7 6.0 1.8 8.1 8.9 5.6
30 - 39 3.0 3.3 1.9 2.4 2.6 1.8 3.8 4.3 2.1
40 - 49 2.2 2.6 0.9 17 2.2 0.5 2.9 3.2 1.6
50 59 15 1.8 0.8 19 2.3 1.2 1.0 1.2 0.1
60 69 15 2.1 0.7 1.4 2.1 0.6 1.8 2.2 0.9
70 y mas 0.3 0.8 - - - - 1.2 25 -

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por el contrario, la disminucion mas significativa de la desocupacion se dio en la provincia de Coclé; la tasa paso6 de 4.5 a
2.0 por ciento por la expansién del turismo.

Cuadro No. 53. Variacion de la ocupacién por sexo y segun principales actividades econdmicas:
Encuestas de Hogares de agosto de 2011 y 2012

(Ndmero de personas)

2011 2012

Actividad econémica
Total Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres

LI I N 38,973 26,198 12,775 83,057 36,923 46,134
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca y actividades
d€ SEIVICIOS CONEXAS ...coceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 18,085 16,875 1,210 16,121 3,012 13,109
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos de motor y motocicletas ..........ccccoevveeiiieeeniinnennn 9,789 11,261 -1,472 19,189 4,689 14,500
Transporte, almacenamiento Y COMeO0..........ccceevureernreeencinnenn. 9,243 5,888 3,355 5,861 6,006 -145
CONSIIUCCION. .....tiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e snnaees 6,494 4,016 2,478 4,312 4,040 272
Administracion publica y defensa; planes de seguridad social
de afiliacion obligatoria ...........ccccoeeviiiiiieeeeiee e 9,033 5,689 3,344 731 -583 1,314
Actividades financieras y de seguros.. 7,418 2,035 5,383 1,495 932 563
Informacion y comunicacién 1,883 829 1,054 5,043 4,920 123
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 6,396 3,663 2,733 -322 472 -794
Actividades de los hogares en calidad de empleadores,
actividades indiferenciadas de produccién de bienes y
servicios de los hogares para uso propio 2,793 2,150 643 2,816 -1,928 4,744
Hoteles y restaurantes...........cccvveeeeeeiiiiiieeeeeeeinns 1,804 -3,162 4,966 2,982 2,909 73
Industrias manufactureras .. -23,013 | -14,523 -8,490 4,399 4,209 190
Ensefianza ..........ccccocuuee -9,270 -5,026 -4,244 3,896 1,243 2,653
(=] 43T LSS -1,682 -3,497 1,815 16,534 7,002 9,532

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El 4.9% de las mujeres econémicamente activas estuvo desocupada en 2012. La proporcion fue mayor en las areas
urbanas (5.5%) que en las rurales (3.1%). La tasa de desocupacion disminuy6 entre los hombres de las areas urbanas y las
mujeres en las rurales, entre los primeros en casi todos los grupos de edad (excepto en los menores de 24 afios de edad y
los que contaron con entre 40 y 49) y en las mujeres solamente, entre las menores de 24 afios de edad y de 30 a 39, en
razon al tipo de trabajo que méas se esté ofreciendo sobre todo, en las regiones con mucha actividad comercial, como es el
caso de las provincias de Panama, Herrera, Coclé y Veraguas.

Durante 2012 la ocupacién aumenté en 83,057 personas, una proporcion que mas que duplica la del afio anterior (38,973),
favoreciendo mas a las mujeres (de 12,775 a 46,134 ocupaciones adicionales) que a los hombres (de 26,198 a 36,923
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ocupaciones adicionales), mayormente en la actividad agropecuaria y en el comercio, de forma especial en esta Ultima para
las mujeres.

Algunas actividades agricolas, como la exportacion frutas (no tradicionales, pifia de manera especial) también favorecié la
ocupacion este afio. Las labores de seleccién y empaque incrementé la ocupacion en 16,121 personas (18,085 fueron el
afio anterior), mas en el caso de las mujeres (13,109 adicionales) que de los hombres (3,012). Otras actividades que han
demandado mayor cantidad de mano de obra de mujeres que de hombres (lo que explica gran parte de las 9,532
ocupaciones adicionales) fueron las administrativas y servicios de apoyo, inmobiliarias, artes, entretenimiento y creatividad,
y servicios diversos.

Vale destacar la situacion de las Industrias manufactureras que el afio pasado cont6 con 23,013 personas ocupadas menos
y este afio se ocuparon 4,399 adicionales (queda todavia por debajo la ocupacién total) en ramas vinculadas con la
construccién, mayormente, asi como con la produccién de alimentos (aunque de manera mas moderada)

Formacion y capacitacion laboral

El Instituto Nacional de Formacion Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano tuvo matriculadas a 48,465
personas en los diferentes cursos y programas, 17,749 o 26.8% menos que igual periodo de 2011. La participacion mas
destacada se dio en el sector comercio y servicio. Destacaron en interés por formarse en las siguientes areas: idiomas
(8,556), gestion administrativa (7,042), tecnologia de la informacion y comunicacion (5,444) pesca navegacion y servicios
maritimos (4,356), hoteleria y gastronomia y turismo (3,584).

Gréfica No. 22. Matricula por sector y area de formacion a agosto y septiembre: Afios 2011y 2012

(Ndmero de personas)

4
37,871
33,296
28,725
14, 16,765
688 10,411 11,979
5,181 2835 061 3,190

Ago -11 Ago -12 sept-11 sept-12

m Comercio y servicios u Industrial Agropecuario

Fuente: Instituto Nacional de Formacién Profesional y Capacitacion para el Desarrollo Humano.
Con relacién al afio anterior, las areas de formacion en el comercio y los servicios (72.1%), y servicios a la salud, la familia y
la educacion (100% o 143) fueron las Unicas que contaron con mas participantes.
Cuadro No. 54. Total de matriculados por provincias y comarcas indigenas a agosto y septiembre: Afios 2011y 2012

(Ndmero de personas)

Ndmero de personas
. Variacion
Detalles Agosto Septiembre %)
2011 2012 2011 2012

TOTAL e 57,740 41,971 66,214 48,465 -26.8
PROVINCIA ... 55,556 40,730 63,535 47,116 -25.8
Bocas del TOro........cooceuveveeeeiniiinnnd] 3,828 1,947 4,139 2,181 -47.3
Coclé .... 3,461 2,595 3,818 2,882 -24.5
Coldn....... 3,899 2,489 4,458 3,178 -28.7
Chiriqui .... 4,012 2,585 4,580 2,894 -36.8
Darién...... 1,610 487 1,956 651 -66.7
Herrera .... 2,067 1,491 2,243 1,691 -24.6
Los Santos 1,653 1,271 2,092 1,469 -29.8
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Nidmero de personas
" Variacion
Detalles Agosto Septiembre %)
2011 2012 2011 2012
Panama.........cccoeviveninene e, 31,224 24,929 35,648 28,568 -19.9
VEraguas.........cceevvvvevieiieeiieeeneeieennns 3,802 2,936 4,601 3,602 -21.7
COMARCAS INDIGENAS......... 2,184 1,241 2,679 1,349 -49.6
453 198 605 230 -62.0
286 221 288 246 -14.6
1,445 822 1,786 873 -51.1

Fuente: Instituto Nacional de Formacién Profesional y Capacitacién para el Desarrollo Humano.

La disminuciéon de las inscripciones fue generalizada, en provincias y comarcas indigenas, pero destacaron mas en:
Panama (7,080 o 19.9%), Bocas del Toro (1,958 o0 47.3%), Chiriqui (1,686 o 36.8%), Darién (1,305 o 66.7%), Colén (1,280
0 28.7%), Embera (375 o0 62%) y Ngdbe Buglé (913 o 51.1%). Atribuimos estos descensos a ajustes presupuestarios,
exclusivamente.

Salud infantil

La atencion de salud para la poblacion infantil aumentd 4.6% en el Hospital del Nifio; se hicieron 154,942 consultas, 50.6%
de urgencia y 49.4% especializadas. Se atendieron 565 nifios por dia (545 en 2011).

Cuadro No. 55. Numero de consultas y promedio diario de pacientes atendidos en el Hospital del Nifio, al tercer trimestre:
Afios 2011 y 2012

Consultas 2011 2012 | Vaviacion

(%)
Total. i 148,166 154,942 4.6
UrgEeNCia ....coovuveeeiiiieeiiiee e 72,029 78,385 8.8
Especializada 76,137 76,557 0.6
Promedio diario de pacientes...........| 545 565 3.7

Fuente: Hospital del Nifio

Los servicios especializados que brinda el Hospital del Nifio con cada hospitalizacién aumentaron (7.4%). En total fueron
atendidos 11,787 casos, 42.9% en salas de corta estancia, 37.9% en salas de medicina y 19.3% en cuartos de
neonatologia. La Instituciéon presté los servicios de cirugias a 4,309 nifios (110 cardiovasculares), 2,519 requirieron ser
hospitalizados y 1,790 fueron ambulatorias.

Cuadro No. 56. Servicios prestados en el Hospital del Nifio, al tercer trimestre: Afios 2011 y 2012

Servicio prestado 2011 2012 Var(';g'o”
CirUGIAS . ..eeeeiiiie et 4,287 4,309 0.5
CUraCionesS........coceeeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 11,613 11,365 -2.1
Hospitalizaciones ..........ccccceveeeviiciieeeneennns 10,976 11,787 7.4
Inhaloterapias (nebulizaciones)................ 73,910 75,167 1.7
Odontologia.......cccvvveveeeeeiiiiee e 2,288 6,282 174.6
INYECCIONES ...t 332,536 351,946 5.8
INMUNIZACIONES ... 24,898 26,126 49

Fuente: Hospital del Nifio

En las salas de inhaloterapia se brindd atencién a 34,721 nifios con problemas asmaticos (1,221 mas que 2011), a razon de
2.2 nebulizaciones por paciente, para sumar un total de 75,167 (1.7% mas). También se atendieron més nifios que en 2011
en los servicios odontolégicos, aplicacién de inyecciones e inmunizaciones. En vacunaciones, se suministraron 351,946
inyecciones (5.8% adicional) y 26,126 inmunizaciones (4.9% adicional), las principales: BCG que es contra la tuberculosis
(42.8%) y la pentavalente, que es una vacuna contra cinco antigenos (42.2%).
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Salud de adultos y materna

Los diferentes centros hospitalarios del pais admitieron 248,817 personas (88% los oficiales y 12% los particulares), 8,191 o
3.2% menos que igual periodo 2011. Las hospitalizaciones en centros oficiales disminuyeron pero la de los privados
aumentaron por el impacto de las polizas de seguros médicos personales, que pagaron B/.133,942,465 (B/.18,220,648 o
15.7% adicional), la mayoria colectivas.

Cuadro No. 57. Pacientes admitidos en los hospitales del pais, a septiembre: Afios 2010 - 2012

(NUmero de personas)

Detalle 2010 2011 2012
TOTAL ...ooeeis 248,831 257,008 248,817
oficial......ccoevivrinens 221,812 230,055 218,804
Particular.................. 27,019 26,953 30,013

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y censo
El hospital mas grande del pais, el Santo Tomas, atendié 214,541 consultas externas, mas de la mitad fueron para personas
no aseguradas (64.2%), 34.6% aseguradas y 1.2% no especific. La atencion diaria promedio fue de 786 personas.

También atendieron 214,541 urgencias (865 o 1.4% adicional), a razén de 254 por dia. Mas de la mitad (57.8%)
correspondieron a urgencias generales y el resto gineco-obstétricas (42.2%).

Cuadro No. 58. Consultas médicas, urgencias, hospitalizaciones y cirugias practicadas en el Hospital Santo Tomas a
agosto y septiembre: Afios 2010-2012

(Ndmero de casos)

Agosto Septiembre
Detalle
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Consultas médicas..... 194,370 191,262 191,654 213,565 214,382 214,541
Urgencias........c......... 60,049 61,316 62,181 67,767 69,432 69,424
Hospitalizaciones ....... 19,786 20,381 20,620 22,394 23,461 23,168
Cirugias.......coceevevveene 13,767 13,713 13,584 15,591 15,464 15,269

Fuente: Hospital Santo Tomas.

Las admisiones del Hospital Santo Tomas representaron el 9.3% del total de todo el pais. Este centro hospitalario admitié
aproximadamente 85 personas por dia, el 20.4% por alguna cirugia, aunque 336 personas permanecieron en cama
diariamente. La estancia de estos pacientes promedio6 6 dias y la ocupacién de cama fue de 81.8%.

Gasto publico social

El Gobierno destiné B/.4,348.4 millones a gasto social este afio (B/.522.1 millones o 13.6% adicional). Por programa social,
los que méas aumentaron fueron los de salud (B/.196.8 millones o 18.9%) por la contratacién de personal y de bienes y
servicios para que los hospitales y centros de salud estén operando (B/.196.8 millones o 18.9% adicionales).

55



Cuadro No. 59. Gasto social del Gobierno segln sector y tipo, al tercer trimestre: Afios 2011 y 2012

(En millones de balboas)

Sector y tipo de gasto 2011 2012
TOTAL oo 3.826.3 4,348.4
Funcionamiento.................... 2,506.8 2,814.0
Inversion 1,261.4 1,489.1
(O] 1 (0 1 SR 58.0 45.2
Educacién y cultura.................. 952.8 1,079.1
Funcionamiento.................... 660.7 729.6
Inversion 239.0 309.4
[©]1(0 1 T 53.2 40.1
Salud ....ooeeeiiieieee 1,040.2 1,237.1
Funcionamiento.................... 852.9 1,024.9
INVErsioON ......cccvvvveeeeieiiiieeen. 187.3 212.2
Trabajo y seguridad social ....... 1,002.8 1,051.7
Funcionamiento.................... 956.9 1,019.9
Inversion 41.1 26.7
(©]1(0 T 4.8 51
Vivienda...........ccocoeeeeii. 105.4 109.9
Funcionamiento.................... 17.9 18.4
INVErsiON ......ccvvveeeeeieiiiieeeen. 87.5 91.5
Multisocial............ccceevvevevinennn. 725.0 870.6
Funcionamiento.................... 185 21.2
INVErsioON ......cccvvveeeeeieiiiienenn. 706.6 849.3

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Este afio el Gobierno destiné B/.1,489.1 millones a inversiones social (B/.227.7 millones o 18.1% adicionales), asignados
asi: 57.0% a programas multisectoriales, 20.8% de educacién, 14.2% de salud, 6.1% de vivienda y 1.8% de trabajo y
seguridad social. Algunas sumas se han reasignados con el propoésito de mejorar el rendimiento de los recursos.

Trabajo y seguridad social fue el sector de mayor ejecucion (69.4%). Entre los programas y proyectos estan: prevencion y
radicacion del trabajo infantil, préstamos y capital semilla para microempresarios emprendedores y la integracion
socioecondmica de personas con discapacidad.

Educacion y cultura ejecuto el 65.9% de la asignacion en programas en proyectos como: becas universales, transformacion
curricular, entrega de equipos tecnoldgicos a estudiantes y escuelas, bonos escolares y alimentacién complementaria,
apoyo a la participacion de mas de 500 atletas en los Il Juegos Centroamericanos y del Caribe de las Olimpiadas
Especiales.

En vivienda se ejecutd el 59.4%, sobresaliendo mejoras habitacionales como el Proyecto Renovacion Urbana de Curundd,
Irving Saladino y Altos de Buena Vista, estos dos uUltimos en la provincia de Colon.

Los sectores de Salud y Multisocial ejecutaron el 59.2% del presupuesto modificado correspondiente a cada uno. Los
proyectos y programas mas importantes en salud son: la construccién de cincos hospitales en diferentes provincia (Darién,
Chiriqui, Los Santos, Coldn, y Veraguas), saneamiento de la bahia, construccion y rehabilitacion de las nuevas sala de
hemodidlisis y aumentar la flota vehicular que es necesaria para mantener limpia la ciudad. En los Multisociales: la
construccién de la linea uno del Metro y los siguientes programas: 100 a los 70, Red de oportunidad, Bonos Familiares y
Desarrollo Infantil Temprano.

Programas Sociales
Tres son los programas considerados. Estos son: Red de Oportunidades, 100 a los 70 y Nutricion Escolar.
Red de oportunidades

El programa distribuyé B/.36.7 millones entre 73,320 familias de escasos recursos, de las cuales al 52.5% se le hizo el pago
por medio de un banco y al resto (24.8%) mediante pago directo.

56



Cuadro No. 60. Hogares beneficiarios y monto desembolsado por el Programa Red de Oportunidades al tercer trimestre,
segun provincias y comarcas indigenas: Afios 2011y 2012

Promedio de hogares "
- : beneficiarios Monto (miles de balboas)
Provincias y comarcas indigenas
2011 2012 2011 2012
TOTAL oo 74,229 73,320 37,114 36,660
PROVINCIAS ...ttt 50,783 50,194 25,391 25,097
Bocas del TOro .......coccvveviiieiiiiiciiecc 4,959 4,901 2,480 2,451
2 8,986 9,205 4,493 4,603
3,366 3,349 1,683 1,674
Chiriqui 8,119 7,943 4,060 3,971
Dari@N....ceeeeiiiieeeiiee e 3,113 3,065 1,557 1,533
Herrera... 1,765 1,736 883 868
Los Santos. 1,026 996 513 498
Panama.. . 10,748 10,504 5,374 5,252
VeragUas........c.uveeeeeeiiiiriieeeeeaeniineeeeee s 8,700 8,494 4,350 4,247
COMARCAS INDIGENAS. ............ 23,446 23,126 11,723 11,563
Kuna Yala........ooouvvieieiiiiiiiieee e 3,724 3,640 1,862 1,820
EMDEra.....ccccoviiiiiiiiiiicce e 1,494 1,423 747 712
Ngobe Buglé..........coovvveiiieeiiiee e 18,227 18,062 9,114 9,031

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.

Este afio hubo menos hogares beneficiados (909 o 1.2%) que en 2011. Solo en la provincia de Coclé aumento (219). Esto
responde a la mejor administracion ya que con las visitas a los hogares beneficiarios, para conocer sus condiciones socio-
econdmicas, se pudo depurar la lista.

100 alos 70

En el Programa participaron una media de 85,757 personas mayores de 70 y mas afios de edad (1,645 o 1.9% mas que en
2011).

Cuadro No. 61. Beneficiarios y monto desembolsado por el Programa 100 a los 70 al tercer trimestre, segln provincias y
comarcas indigenas: Afios 2011 y 2012

Promedio de hogares Monto
- . beneficiarios (miles de balboas)
Provincias y comarcas indigenas

2011 2012 2011 2012
TOTAL . 84,112 85,757 76,015 77,639
PROVINCIAS.......covvieiiiiiiienans 79,591 81,138 71,875 73,410
Bocas del Toro. 1,388 1,453 1,256 1,309
Coclé.......ccoe.n. 9,369 9,785 8,454 8,839
Colén......... 3,631 3,798 3,269 3,432
ChiriqQUI...eeee e 14,875 15,102 13,426 13,683
Darién ....cooveeeeiiieeeeiiee e 1,229 1,267 1,117 1,148
Herrera.......... 5,824 5,887 5,251 5,346
Los Santos .... 5,824 5895 5,249 5,389
Panama......... 25,826 25,876 23,340 23,335
Veraguas........cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennns 11,625 12,075 10,513 10,929
COMARCAS INDIGENAS...... 4,521 4,619 4,141 4,229
1,263 1,306 1,149 1,184
273 311 245 282
2,985 3,002 2,747 2,763

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social.
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Se inscribieron nuevos beneficiarios en todas las provincias y comarcas indigenas, de forma especial, en términos relativos
en: Embera (13.9%), Bocas del Toro (4.7%), Colon (4.6%) y Coclé (4.4%). En Chiriqui (1.5%), Herrera (1.1%), Los Santos
(1.2%) y Panama (0.2%) la proporcion de incremento fue menor. Entre estos y los demas hogares, el Gobierno distribuyé
B/.77.6 millones.

Nutricion
25.9 millones de productos lacteos en sobrecitos de 8 onzas, 163,348 bolsas de galletas y 92,491 bultos de 25 libras de
crema nutritiva se repartieron. Dichos productos forman parte del Programa de Alimentacion Complementaria Escolar del

Ministerio de Educacion, que beneficié a 250,196 estudiantes en la entrega de productos lacteos, 522,191 con la galleta
nutricional y a 272,004 con crema nutritiva.

Cuadro No. 62. Cantidades proyectadas y despachadas de productos nutricionales, a agosto y septiembre:
Afios 2011y 2012

Cantidades proyectadas q
anuales Cantidades despachadas
Producto
2011 2012 2011 2012

AL MES DE AGOSTO:
Lacteo fortificado (unidad de 8 onzas) 33,514,040 30,273,716 27,768,776 22,160,124
Galleta nutritiva (bolsas)...........cccccueee.. . 168,537 164,998 126,867 144,802
Crema nutritiva (bultos de 25 libras).............. 142,437 110,484 102,664 74,082

AL TERCER TRIMESTRE
Lacteo fortificado (unidad de 8 onzas)........... 33,514,040 30,273,716 33,514,040 25,913,064
Galleta nutritiva (boISas)...........ccocevveevvieennnnn. 168,537 164,998 147,706 163,348
Crema nutritiva (bultos de 25 libras).............. 142,437 110,484 125,788 92,491

Fuente: Ministerio de Educacion.

Hasta el mes de septiembre, en casi todas las provincias el Gobierno distribuy6 el 86% de los productos lacteos que
estaban programadas (excepcién de Los Santos), 99% de la galleta nutritiva y 84% de la crema (la distribuciéon fue mayor
en: Coclé y Chiriqui, ambos con 85.1%, y San Miguelito 83.4%).

Cuadro No. 63. Porcentaje de ejecucion del Programa de Alimentacién Complementaria Escolar, segin provincias,
comarcas indigenas y regioén, al mes de agosto y septiembre: Afio 2012

Agosto Septiembre
Provincias, comarcas indigenas y
region Lacteo Galleta Crema Lacteo Galleta Crema
fortificado nutritiva nutritiva fortificado nutritiva nutritiva
73.5 87.8 67.1 85.6 99.0 83.7
73.6 87.5 66.7 86.0 99.0 83.4
73.6 87.9 68.1 86.0 99.0 85.1
73.6 87.6 66.7 86.0 99.0 83.4
ChiFIQUT o 73.6 87.8 68.1 86.0 99.0 85.1
Darién ............. 73.6 87.5 66.7 86.0 99.0 81.9
Herrera............ 73.6 88.1 66.7 86.0 99.0 83.4
Los Santos 57.3 88.1 66.7 69.7 99.0 83.3
Panama
73.6 87.6 66.5 86.0 99.0 83.2
73.6 87.5 66.7 86.0 99.0 83.4
73.6 87.7 66.7 86.0 99.0 83.3
73.6 88.3 68.5 86.0 99.0 84.3
73.6 87.5 66.7 86.0 99.0 83.4
87.5 66.7 99.0 83.3
87.5 66.7 99.0 83.3
Ngobe BUglé .......cccoeevevvveeiiieeenn ] 73.6 87.9 66.7 86.0 99.0 83.3

Fuente: Ministerio de Educacion.
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El Ministerio de Salud lleva un programa nutricional dirigido a nifios menores de 59 meses, embarazadas y madres
lactantes. El programa establece la entrega de hasta 9 libras de la crema para cada beneficiario. (nutricrema o nutricereal y
la crema maternal). En 2011, la entrega empezé en mayo y finalizé en diciembre, beneficiando a 97,159 personas (75.8%
nifios y el 24.2% mujeres embarazadas). Los alimentos para lactantes se repartieron mayormente entre los hogares de
Ngo6be Buglé (22.3%), Chiriqui (16.1%) y Coclé (9.6%) y para las embarazadas, en Ngébe Buglé (25.4%), Colén (19.0%) y
Veraguas (10.9%). Este afio, la primera entrega se hizo entre el 6 de julio al 31 de agosto: 11,204 quintales de nutricereal
para la alimentacién de 68,960 nifios y 1,408 quintales de crema maternal para 20,899 embarazadas. La segunda entrega
empezo el 3 de septiembre y se extendera al 15 de octubre.

Cuadro No. 64. Numero de beneficiarios y cantidades entregadas de alimentos en el Programa de Alimentacion
Complementario, por tipo de producto y segun provincias y comarcas indigenas: Afio 2012

Primera entrega Segunda entrega
Embara-
_ " Nifios de 6 a zadas y
Provincias y comarcas indigenas
i < 59 meses madres Nutricereal G Nutricereal CIEES
lactantes (Quintales) Maternal (Quintales) Maternal
(Quintales) (Quintales)
TOTAL.eeeiiee e 68,960 20,899 11,204 1,408 12,199 1,408
PROVINCIAS

Bocas del Toro 4,860 930 886 58 1,086 58
Coclé................ 6,810 2,200 1,239 141 1,339 141
Colén................ 5,530 2303 595 141 695 141
Chirigui............. 8,122 1012 827 118 1,027 118
Darién .............. 1,990 423 204 37 204 37
Herrera............. 855 662 87 46 187 46
LOS SANtOS ....vvvvvvvvvveiiiiiiieveeeveveveveaeaeaees 1,027 292 138 17 213 17

Panama
2,860 928 790 55 1,010 55
1,472 314 248 35 248 35
3,872 1,313 644 84 644 84
1,455 1,134 156 68 156 68
5,135 2,523 929 181 929 181
4,147 910 741 60 741 60
675 125 67 12 67 12
20,150 5,830 3,653 355 3,653 355

YEn el caso de los nifios la entrega se realizé en Panaméa Centro y para las embarazadas en Panama Metro.
Fuente: Ministerio de Salud.

El Ministerio de Salud ha intensificado el programa en: Bocas del Toro (200 quintales o 22.6%), Coclé (100 quintales u
8.1%), Colon (100 quintales o0 16.8%), Chiriqui (200 quintales 0 24.2%), Los Santos (75 quintales o 54.3%) y Panama Centro
(220 0 27.8%).

Seguridad Ciudadana

El Sistema Nacional Integrado de Estadisticas Criminales del Ministerio de Seguridad Publica registro 49,632 incidentes al
tercer trimestre, 1,349 o 2.6% menos que hace doce meses. Hasta el mes anterior la cifra era de 44,523 casos y también el
namero fue inferior al mismo periodo del afio pasado (1,131 0 2.5%).

Los delitos aumentaron en 1,723 0 4.3%. Sin embargo, los homicidios, uno de los delitos que van en contra de la vida y la
integridad personal, descendieron en 70 casos 0 12.3%. En agosto se reportd la menor cantidad de homicidios cometidos
en el afio (38), mientras que en septiembre el nimero de este tipo de delitos superd la mediana (47), pasando de un mes a
otro de la zona de seguridad a la de alarma.
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Gréafica No. 23. Canal endémico de homicidios, por mes: Afio 2012%
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¥ El canal endémico de homicidios esta construido a partir de la serie de casos notificados entre los afios 2007 y 2011.
¥ Zona de inseguridad: Igual o mayor que el tercer cuartil de la distribucién de homicidios mensuales.
? Zona de alarma: Mayor que la mediana y menor que el tercer cuartil de la distribucién de homicidios mensuales.
¥ Zona de seguridad: Igual al primer cuartil y menor que la mediana de la distribucién de homicidios mensuales.
¥ Zona de éxito: Menor que el primer cuartil de la distribucién de homicidios mensuales.

Fuente: Elaborado por el Ministerio de Economia y Finanzas, con informacién proporcionada por el Sistema Nacional Integrado de

Estadisticas Criminales.

H Zona de inseguridad 1/

m Zona de alarma 2/
Zona de seguridad 3/

B Zona de éxito 4/

m Casos 2012

Otras categorias, dentro del mismo grupo de delito, como herir a personas con arma blanca (57 o 7.1%) y abortos
provocados (7 o 6.9%) también mostraron disminuciones. Sin embargo, las lesiones personales aumentaron (321 casos o
25.4%) y la tasa por cada 10,000 habitantes pasoé de 3.5 a 4.3 respecto al afio pasado.

Cada vez mas se reduce el nimero de delitos en contra del orden juridico familiar y el estado civil (1,031 0 23.1%). En
especial, los casos de violencia doméstica (922 0 24.5%) y maltrato al menor (86 0 13.5%).

En contra de la seguridad colectiva se reportaron menos casos que el afio pasado (233 o 12.5%).

Por cada 10,000

habitantes se encontraron 2 personas con posesion de sustancias ilicitas, la variacién de la tasa disminuy6 en 32.3%.
Ademas el trafico de drogas se redujo en 23.8%, lo que equivale a 57 casos menos que en el 2011. Segun fuentes del
Ministerio de Seguridad Publica, la Policia Nacional, el Servicio Nacional Aeronaval y el Servicio Nacional de Fronteras
decomisaron alrededor de 22 toneladas de droga hasta septiembre de 2012.

Cuadro No. 65. Incidentes policivos sobresalientes registrados segin su clasificacion, al tercer trimestre: Afios 2011 y 2012.

2011 2012
Incidentes
Ndmero Tasa" Ndmero Tasa"
TOTAL oo 50,981 1399 49,632 1341
DELITOS ..ot 40,212 1104 41,935 1133
Contra la vida y la integridad personal...............cccceevee. 4,187 11.5 4,227 11.4
HOMICIAIO ... 570 1.6 500 1.4
Lesiones personales...........cccevveeeniieeiniiie i 1,266 35 1,587 4.3
Herido con arma blanca...... 806 2.2 749 2.0
Herido con arma de fuego... 1,230 3.4 1,146 3.1
ADOIO ProVOCAUO. .......eviiiiieeiiiieeeiie e 102 0.3 95 0.3
RESTO ..ot 213 0.6 150 0.4
Contra el patrimonio ........cc.cooiiiieiiiie e 23,508 64.5 26,383 71.3
HUFTO . 11,271 30.9 13,058 35.3
Hurto a local comercial.... 737 2.0 562 15
HUIMO d€ QUEOS ...t 600 1.6 529 1.4
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2011 2012
Incidentes
NGmero Tasa" NGmero Tasa"

Hurto de accesorios de autos 413 1.1 328 0.9
Hurto pecuario 307 0.8 339 0.9
RObO ..o 1,616 4.4 2,017 5.5
Robo con arma 4,574 12.6 4,668 12.6
Robo a local comercial con arma 508 1.4 458 1.2
=T (o PSS 3,482 9.6 4,424 12.0
Contra el orden juridico familiar y el estado civil.............. 4,457 12.2 3,426 9.3
Violencia doméstica 3,761 10.3 2,839 7.7
Maltrato al menor 635 1.7 549 1.5
[RI=E) (o J S 61 0.2 38 0.1
Contra la seguridad colectiva 1,871 5.1 1,638 4.4
Trafico de drogas..........ooueieiiiiieeiiiiee e 240 0.7 183 0.5
Posesion de drogas... 1,060 2.9 729 2.0
RestO......cccvveeieieiein, 571 1.6 726 2.0
Otros tipos de delitos 6,189 17.0 6,261 16.9
FALTAS ...t 10,769 29.6 7,697 20.8

Rifiay €SCANdAlOS ........ooiiiiiiiiiiiiiiiie e 1,344 3.7 879 2.4
Indocumentado nacional...... 3,294 9.0 2,571 6.9
Libar licor en la via publica............ 916 25 527 1.4
AGreSiON fISICA......coiuiiiiiiii e 793 2.2 524 1.4
=T (o F PSSR 4,422 12.1 3,196 8.6

¥ Por cada 10,000 habitantes.
? puntos porcentuales.

Fuente: Sistema Nacional Integrado de Estadisticas Criminales.
Las cantidad de faltas contintan disminuyendo (3,072 casos menos 0 28.5%). Los descensos mas notorios fueron: libar
licor en las vias publicas (389 o 42.5%) y rifias y escandalos (465 o 34.6%). Pero mes a mes cada vez mas se encuentran

personas sin portar el documento de identificacién personal: por cada 10,000 habitantes nacionales, aproximadamente 7
personas fueron detenidas por dicha falta, el mes pasado la tasa fue de 6.4.

Accidentes de transito

Hasta el tercer trimestre de 2012 en el pais ocurrieron 27,013 accidentes de transito. Este Ultimo mes fueron 2,965, que es
recoge la baja mas significativa de los ultimos meses (de 3,338 a 2,965 accidentes, 373 menos), pero aun asi, hubo mas
accidentes este afio (527) que en 2011. Ese afio ocurrieron una media de 2,755 accidentes al mes, 24,799 en el afio.

Gréfica No. 24. Numero de accidentes de transito, al tercer trimestre: Afios 2011y 2012¥

m2011 m2012

3,271 3,281 3.205 3,406 3,290 3,338

2,733

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre

A partir de marzo de 2011 entrd a regir el Formado Unico para Accidentes de Transito Menores.

Fuente: Policia Nacional.
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Las tres cuartas de los accidentes continuaron ocurriendo en la provincia de Panama por la densidad del trafico y el recorte
de la capacidad para transitar por los trabajos que se estan realizando en las vias publicas. Sin embargo, aumentaron mas
en Bocas del Toro (29.4%), Coclé (29.4%) y Chiriqui (13.2%) mas que en Panama (9.4%). Sélo disminuyeron los
accidentes de transito reportados en Darién (17.2%), Herrera (17%) y Veraguas (10.4%). No se pudo identificar una
condicion comun en el caso de la disminucién del nimero de accidentes de transito; en el caso de los aumentos en Coclé y
Chiriqui, porque mas unidades transitaron en la provincia si tomamos como referencia la situacion correspondiente a 2011.

Cuadro No. 66. Numero accidentes y muertes por accidente de transito, por provincias al tercer trimestre:
Afios 2011y 2012.

2011 2012
Provincias
Accidentes Muertes Tasa” Accidentes Muertes Tasa"
TOTAL............... 24,7 300 1.2 27,01 329 1.2
Bocas del Toro......... 235 12 5.1 283 9 3.2
Coclé........ooeeeei 636 25 3.9 823 29 3.5
ColoN....ccveeeereeenn 1,664 34 2.0 1,808 37 2.0
Chiriqui........... 1,846 46 2.5 2,090 58 2.8
Darién...... 87 8 9.2 72 6 8.3
Herrera.......ccccooeee. 464 4 0.9 385 12 3.1
Los Santos............... 360 14 3.9 377 10 2.7
Panama 18,715 137 0.7 20,465 148 0.7
Veraguas................. 792 20 25 710 20 2.8

¥ Numero de defunciones por cada 100 accidentes de transito.
Fuente: Policia Nacional de Panaméa

Aun cuando en la provincia de Panam@ se suelen registrar la mayoria de accidentes de transito, la proporcién de victimas
mortales fue menor. Tanto en 2011 como en 2012, por cada mil accidentes hubo 7 muertos, una cantidad que se multiplica
tremendamente en Darién de modo especial, pero también en Coclé y Bocas del Toro.

La media mensual de accidentes para este periodo (a septiembre de 2012) fue de 3,001, diariamente ocurrieron 100 y 4.2
cada hora. En 2011 fueron 2,755 al mes, 91.8 por dia 'y 3.8 por hora.
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ANEXO

Actividad econémica 2009 2010 2011 2012
Agricultura, ganaderia y silvicultura...........cccccoecvviieee e 502.4 517.6 552.6 576.2
PESCA. ..ttt 302.4 183.3 133.9 116.2
Explotacion de minasy Canteras ..........coccvvvveeeeeeiiiiinieee e 204.1 2155 263.4 340.6
Industrias manufactureras ...........cccccceevveeeinieeenns 883.0 892.0 916.3 947.4
Suministro de electricidad, gas y agua 406.9 431.7 452.5 509.9
CONSIIUCCION ... e et e e e e e e e e 881.2 928.5 1,117.4 | 1,436.3
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores, motocicletas, efectos personales y enseres
JOMEBSTICOS ..ttt e s 19114 | 2,164.2 | 2,471.2 | 2,685.8
HoteleS Y reStaurantesS.........ccoociivieiieeeieciiiee e 398.6 441.3 477.3 531.7
Transporte, almacenamiento y comunicaciones.... 3,127.0 | 3,611.3 | 4,1456 | 4,639.2
Intermediacion fINANCIEIA.........coooovivieeieeiee e 1,280.1 | 1,316.7 | 1,4155 | 1,561.7
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler.................... 2,169.8 | 2,325,5 | 2,511.0 | 2,668.9
ENnsefanza privada ...........cocovieiiiiiieeeiiee e 101.9 107.3 112.9 118.7
Actividades de servicios sociales y de salud privada...................... 127.8 140.1 145.6 150.6
Otras actividades comunitarias, sociales y personales de
SEIVICIOS ..uveiiiitiee e ettt e ettt ettt e ettt e e et e e et e e e entee e e s enneeeeanneeeeanes 430.1 455.4 494.4 544.2
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos
Indirectamente (SIFMI), asignados al consumo interno ............. 321.0 331.9 348.8 358.9
SUBTOTAL INDUSTRIAS ...ttt 12,405.9 [13,398.7 [14,861.0 |16,468.5
Productores de servicios gubernamentales............cccccceeeevininnenn. 1,004.1 | 1,026.6 | 1,082.0 | 1,142.4
Hogares privados con servicio dOmMEStiCO ..........ccceevvvieeeriinneennnnn. 84.9 85.4 88.1 92.5
VALOR AGREGADO BRUTO .....cociiiiieeeiiiee e ssiiee e 13,494.9 [14,510.6 |16,031.0 [17,703.4
Mas: Impuestos a los productos netos de subsidios....................... 905.3 945.7 | 1,150.9 | 1,313.4
PRODUCTO INTERNO BRUTO ......cccoocieeeiiiiieeenes 14,400.2 |15,456.3 [17,182.0 [19,016.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Producto interno bruto a precios de comprador, en millones de balboas de 1996: Afios 2009 - 2012
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