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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman respecto a la
de igual periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o acreditar la autoria
al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacién:

é

0

0.0
0.00
(P)
(R)
(E)
n.c.p.
n.e.
n.e.p.

n.e.o.c.
n.e.o.g.

n.i.o.p.
msnm
FOB
CIF
TEU

Nm3
kw-h
Gwh

Para separar decimales.

Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacién no disponible.

Cantidad nula o cero.

Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccién decimal
adoptada para la expresion del dato.

Cifras preliminares o provisionales.
Cifras revisadas.

Cifras estimadas.

No clasificable en otra parte.

No especificado.

No especificado en otra partida.
No especificado en otra categoria.
No especificado en otro grupo.

No incluida en otra partida.

Metros sobre el nivel del mar.

AFree on boardo (franco a bordo).
ifCost, insurance and freighto (cost
ATwenhogt equivalent unitod (capacida:
de 20 pies).

Metros cubicos normales
Kilowat 7 hora
Gigavatio-hora

Debido al redondeo del computador, la suma o variacién puede no coincidir con la cifra impresa.
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Desempefio econémico
El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccion de Andlisis Econémico y Social, proyect6 un
crecimiento del Producto Interno Bruto de 5.5% para el afio 2017, basandose sus previsiones en los principa-
les indicadores econémicos publicados por el instituto Nacional de Estadistica y Censo, asi como en las es-
tadisticas de otras entidades nacionales y de organismos internacionales.
Gréfica N°. 1. Crecimiento economico: Afios 2014, 2015, 2016 y proyeccion 2017

(En porcentaje)

5.6

5.5

51

i

2014 2015 P 2016 E 2017 PROY

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo y Ministerio de Economia y Finanzas.

De enero a agosto, las actividades econdmicas que sobresalieron por su mayor crecimiento fueron;

A Transporte, almacenamiento y comunicaciones: por el auge de las operaciones del Canal de
Panama, a partir del aporte adicional por las operaciones de la ampliacion de la via acuatica y la
mejora en el comercio mundial, lo que ha significado un incremento de los ingresos por peajes
(19.3%) y de las toneladas netas que transitaron (26.9%). También sobresalio el incremento del
movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional por 15.5%.

A Construccion y Explotacién de minas y canteras, que son impulsadas por la ejecucion de cons-
trucciones de importantes obras de infraestructuras tanto publicas como privadas. Ademas, hasta
agosto, los indicadores de construccién en obras residenciales y comerciales mostraron resultados
positivos.

Un crecimiento moderado tuvo la actividad de Comercio al por mayor y menor, destacando el segmento ma-
yorista local como el mas dinamico, especialmente por el incremento de transacciones de combustible, mer-
cancias no duraderas y materias primas de uso en la construcciéon. Adicionalmente, vale resaltar que hasta
agosto, el comercio de la Zona Libre de Colon registré una tasa de crecimiento positiva.

El Sistema Bancario Nacional sigui6 financiando a las familias y las empresas en el mercado local, asi la
cartera crediticia interna se elevo en 0.6%, sobresaliendo los de construccion, hipotecarios, consumo e indus-
tria manufacturera.

Por su parte, el Gobierno Central recaudé ingresos por B/.4,531.5 millones, de los cuales B/.4,405.5 millones
fueron en efectivo y B/.126.1 millones en créditos fiscales. Larecaudacion en efectivo de este afio y el anterior
superaron la media de los afios previos, particularmente por el desempefio de los ingresos tributarios.

En tanto en el contexto internacional, la actividad econémica global, segun las proyecciones del Fondo Mo-
netario Internacional gana fuerza Ultimamente, asi se espera un crecimiento de 3.6% para 2017 y de 3.7% en
2018. Esto como resultado de la mejora de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, del
entorno financiero mundial favorable y la recuperacion de las economias avanzadas.

La tasa de inflacion Nacional sigue manteniéndose en 0.85%. En los distritos de Panama y San Miguelito fue
de 0.32% y en el Resto urbano del pais 1.1%. Las reducciones en el nivel de precios fueron en: Comunica-
ciones, Alimentos y bebidas no alcohdlicas y Carnes y frutas.
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Situacion de algunas actividades econdmicas

Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura

La produccidon pecuaria, medida por el sacrificio de ganado y la produccién de carne de pollo, mostro resulta-

dos mixtos, en tanto que el sacrificio de ganado vacuno cay6 4.6%, el de ganado porcino fue 0.3% superior
al del afio previo, lo mismo que la produccién de carne de pollo (2.1%).

Grafica N°. 2. Sacrificio de ganado vacuno y porcino, en cabezas, y produccion
de carne de pollo, enero a agosto: Afios 2015 - 2017

m Carne de pollo
(toneladas métricas)

Vacuno (cabezas)

Porcino (cabezas)

100,677 109,719

2015 2016 2017
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por el lado de las exportaciones agropecuarias y silvicolas, su peso descendio 3.0% en su conjunto,
resaltando las bajas mas significativas en las categorias arancelarias siguientes: frutas y frutos comestibles,
frescos (7.9%), ya que disminuyeron las cantidades exportadas de platanos (59.5%), pifias (9.0%), sandias
(43.5%) y melones (23.6%). Aunque los envios de banano siguen creciendo, esta vez lo hicieron en 1.3%,

abasteciendo los mercados de Paises Bajos e Italia. Ademas por primera vez se exportaron 19.6 toneladas
métricas de papayas, hacia Canada.

Las otras categorias con disminucion fueron: grasas y aceites (20.4%), debido a la menor exportacion de
aceite de palma en bruto (5.8%); pieles y cueros (47.5%), aunque se exportaron 2,831.8 toneladas métricas

mas de cuero de bovino, entero de semi-curticién (wet blue), y hortalizas (51.8%), por menos calabazas y
calabacines (45.3%) y raices de yuca (50.0%).

Cuadro N°. 1. Exportacion agropecuarias, segun categoria arancelaria: Enero a agosto de 2016 y 2017

2016 2017 Variacion porcentual

Productos Peso bruto ~ Valor FOB  Peso bruto  Valor FOB  Peso bruto  Valor FOB

(toneladas (Miles de (toneladas (Miles de (toneladas (Miles de

meétricas) balboas) meétricas) balboas) meétricas) balboas)
TOTAL..covvviieeieeeeiiiiaeees 559,710.1 214,060.6 543,192.9 195,507.1 -3.0 -8.9
Madera ............cccoeeeeeeeee. 146,119.6 27,705.1 245,459.6 39,837.6 68.0 43.8
Frutas y frutos comestibles.. 255,807.7 91,000.1 235,555.6 85,933.4 -7.9 -5.6
OtraS....cveevueeiiiieeniieesiieesieees 123,914.7 33,696.9 35,360.8 19,462.0 -71.5 -42.2
Grasas y aceiteS........ccccuene 13,567.1 11,384.1 10,796.3 7,635.6 -20.4 -32.9
Carne y despojos................. 5,857.9 16,881.5 6,391.6 17,683.8 9.1 4.8

12



2016 2017 Variacion porcentual
Productos Peso bruto ~ Valor FOB  Peso bruto  Valor FOB  Peso bruto  Valor FOB
(toneladas (Miles de (toneladas (Miles de (toneladas (Miles de
meétricas) balboas) métricas) balboas) meétricas) balboas)
Pieles y cueros .................... 5,890.7 7,309.8 3,275.8 4,486.5 -44.4 -38.6
Hortalizas........c.c..cccoevvvneen... 5,507.0 3,475.3 2,655.5 1,009.8 -51.8 -70.9
Café...oooveeieiiiee e 2,335.4 20,407.1 2,346.8 17,250.4 0.5 -15.5
CaCa0 ...ccevvveieiiiiiiiiieiiieieeeeee 451.3 1,657.4 976.9 1,717.9 116.5 3.6
Gomas y extractos vegeta-
[€S i 28.7 31.9 219.0 172.7 663.1 441 .4
Animales Vivos............c........ 229.9 511.4 155.0 317.5 -32.6 -37.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Sobre el café, continué exportandose en mayores cantidades al mercado extranjero (0.5% mas), principal-
mente al norteamericano; destaca el café oro con 679.3 toneladas métricas adicionales, de las cuales 55.3%
se dirigieron a Estados Unidos, 14.3% a Japdn y 11.8% a Taiwén, entre otros. También aumento el envio de
café tostado y descafeinado (13.2%).

Asimismo, otros productos no tradicionales, también se han seguido exportando durante el afio, a saber:
extracto de vainilla (190.2 toneladas métricas mas), cacao sobre todo en grano o en polvo (30.3% mas).
También ha sido importante la exportacién maderera, (68.0%), principalmente la aserrada o desbastada lon-
gitudinalmente, cortada o desenrollada y maderas tropicales, y también las de carne y despojos comestibles
(9.1%) de la especie bovina.

Pesca

En la pesca, las cantidades de exportacion totales cayeron 9.9%, por la menor captura de peces, principal-
mente las de pescado fresco o refrigerado (4.5%), pescado congelado (20.6%) y pescado seco, salado o en
salmuera (80.4%). Entre los moluscos se exportaron menos ostras vivas (5.0%), mientras que a la fecha o
hasta este mes del afio no se han exportado jibias, cuando el afio pasado se contabilizaron 1,414.6 toneladas
exportadas hacia China i Taiwan, Fiji y Surinam, entre los principales. En tanto, las mayores exportaciones
de crustaceos (12.2%) obedecieron al continuo aumento en el envio de camarones (incluido el de cultivo),
este mes fueron 22.2% toneladas métricas mas.

Cuadro N°. 2. Exportacion de productos pesqueros, segun categoria arancelaria, enero a agosto: Afios

2016 y 2017

Peso bruto Valor FOB F}g?g:ﬁ{ﬁgl

Categoria arancelaria (toneladas métricas) (miles de balboas) Peso bruto

2016 2017 2016 2017 2017/2016
TOTAL .ovvvvvveviveereieeeieeererresrerereresennes 26,584.9 85,293.1 23,947.0 42,998.6 -9.9
2L CY Y07 [0 [0 PR 18,220.4 48,128.6 16,523.2 45,882.9 -9.3
Fresco o refrigerado...................... 9,379.5 28,914.2 8,958.1 27,880.3 -4.5
Congelado.........cccceecvveeeiiieeeenen. 8,023.6 16,679.2 6,368.2 12,463.2 -20.6
Filetes y demas carne................... 813.2 2,489.7 1,196.1 5,516.1 47.1
Seco, salado o en salmuera.......... 4.1 45.5 0.8 23.3 -80.4
CrUSTACEOS ..vvvneeeeieiviie e e e 6,231.2 35,357.3 6,992.5 38,533.5 12.2
MOIUSCOS ... 1,917.3 1,495.2 328.2 180.3 -82.9
Invertebrados acuaticos ...................... 216.0 312.0 103.0 135.6 -52.3

Fuente:

Instituto Nacional de Estadistica y Censo.



En cuanto al desembarque, se recibieron menos toneladas métricas de especies marinas en el Sistema Por-
tuario Nacional (27.5%), debido principalmente a la baja en Puerto de Vacamonte (36.5%), que es el mas
grande del sistema, en términos de desembarque manejado.

Grafica N°. 3. Desembarque de especies marinas en el Sistema Portuario Nacional,
segun puertos principales, enero a agosto Afios 20137 2017

(En toneladas métricas)
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Fuente: Autoridad Maritima de Panama.

Explotacion de minas y canteras

En la Explotacion de minas y canteras se dio un incremento de 222,476 toneladas métricas adicionales
(12.3%) en la extraccion de piedra y arena, calculada por la produccién de concreto premezclado. La produc-
cion de cemento gris también aumentd por la mayor demanda de infraestructuras publicas (7,772 toneladas
métricas 0 0.6%).

Cuadro N°. 3. Consumo de piedra y arena, enero a agosto:
Afios 20137 2017

(En toneladas métricas)

Ano Total Piedra Arena

2013 5,441,840 3,163,860 2,277,979
2014 3,407,953 1,981,368 1,426,585
2015 2,277,004 1,323,840 953,165
2016 1,803,734 1,048,683 755,051
2017 2,026,209 1,178,029 848,181

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En lo que respecta a la mineria metalica a la empresas Minera Panama, administradora de Cobre Panaméa
gue opera en el distrito de Donoso en la provincia de Coldn, le fue concedida una prérroga de 20 afios para
la extraccion de cobre por el Ministerio de Comercio e Industrias (MICI), cuyo plazo inici6é el 20 de marzo de
este afio (en retroactivo) y expira el 28 de febrero de 2037. Por otra parte, a la fecha Cobre Panama registré
un avance de 60% en su fase de construccion y se tiene previsto que empiece a exportar el material en enero
de 2019.
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Al respecto de las operaciones, el Ministerio de Comercio e Industrias (MICI) concedié una prérroga de 20
afios para la extraccidn de cobre a la empresa Minera Panama, administradora de Cobre Panam4, mediante
el Decreto Ejecutivo No. 106 del 14 de agosto publicado en Gaceta Oficial No. 28344-B, esta prérroga inicio
el 20 de marzo de 2017 (en retroactivo) y tiene plazo hasta el 28 de febrero de 2037.

Industria manufacturera

La produccién de la industria manufacturera registré un desempefio con resultados mixtos en su agregado a
agosto de 2017. Por un lado, creci6 la produccion de algunos alimentos, como la leche pasteurizada (1.4%),
la leche natural (2.5%) y el procesamiento de productos carnicos de cerdo y pollo, ante el mayor sacrificio de
porcinos (0.3%) y de produccién de carne de pollo (2.1%). Por otro lado, bajé el sacrificio de ganado vacuno
(4.6%), los derivados del tomate (8.8%) y la produccion de azulcar (3.4%).

En la produccion de bebidas destacé el aumento de las alcohdlicas (13.6%), especialmente la cerveza
(13.0%), ron (36.1%), ginebra (30.2%) y seco (19.6%). La produccion de gaseosas bajé (9.0%), Tendencia
que en el pais se observa desde el afio 2016, influenciada por las compafias de prevencion de la obesidad y
diabetes del Ministerio de Salud (MINSA), especificamente la prohibicién en las escuelas publicas y privadas
del consumo y la venta de bebidas azucaradas entre estas las sodas, a partir de 2017, en base a los parame-
tros establecido por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) que también se han ido aplicando en otros
paises de la region.

Cuadro N°. 4. Variacion de la cantidad producida y exportada de algunos bienes manufacturados,
enero a agosto: Afios 2015 - 2017

(En porcentaje)
Productos 2015 2016 2017

Elaboracién de productos alimenticios

Leche evaporada, en polvo y condensada.................. -11.7  16.0 -0.1

Leche natural para produccién de alimentos............... -1.9 0.0 25

Leche pasteurizada...........cceeeeiieeeiiiieeeiiiee e 8.4 5.4 14

Carne de POll0.........eeeiiiiieeiiiee e 7.1 6.7 2.1
Sacrificio de ganado (en cabezas)

A2 o1 [ Lo L 26 -12.1 -4.6

POICINO ...t 5.3 9.0 0.3
Elaboracién de bebidas alcohdlicas...........cccc.cccoeuvnnee... -6.0 27 136
Derivados del tomate .............cccoeeeeeiiiie, 12.6 -0.2 -8.8
Alcohol rectificado..........ccoeeeeeiiiii 1.0 248 2.2
Productos de Minerales no Metalicos

Concreto Premezclado..........cccceeeeeeiiiiiiiiieneeeeceiiiee. -33.2 -20.8 12.3

CEMENTO GFIS . eeeeiiiiiiiiiiee e ettt e e e e e -8.3 -4.4 0.6
Exportaciones

Harina y Aceite de Pescado..........cccuueveeeeeeiiiiiiiienneenn. -629 16.6 79.9

PieleS Y CUBTOS .....coeiiiiieiiiiie et -9.9 -9.6 -39.3

Carne de ganado bovino........cccccceeeiiiiiiiiiiec e -16.1  -16.0 20.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La produccion de cemento subid (0.6%), al igual que lo hizo el concreto premezclado (12.3%) que aumenté
su demanda por los macro proyectos, entre otros como la Linea 2 del Metro y la Renovacién Urbana de Colén.

Por su parte la exportacion de manufacturas registré resultados variados: hubo aumentos significativos en el
volumen neto de exportaciones de harina y aceite de pescado (79.9%), carne de ganado bovino (20.2%) y
café (118.1%), este Ultimo con gran acogida en el mercado internacional ante la alta calidad el producto;
mientras que disminuyeron las cantidades exportadas de azUcar sin refinar (28.0%) y pieles y cueros (39.3%),
entre otros.
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Suministro de electricidad y agua

La oferta de electricidad en el pais se increment6 en 104.7 Gwh o 1.5%. El 68.3% de la energia producida
provino de fuentes renovables, siendo la generacién hidraulica la que mayor participacion tuvo entre las ge-
neradoras renovables (89.0%). La generacion hidraulica fue la que registrd crecimiento mas elevado (527.0
Gwh o 14.4 % mas) en la oferta. Por otra parte, la generacion edlica se ha reducido 22.3% debido a una
menor incidencia de los vientos en el area central del pais, sin embargo la generacién mediante tecnologia
fotovoltaica se incrementé en 59.7 Gwh 0 129.8% mas.

Gréfica N°. 4. Generacion bruta de electricidad segun tipo de planta,
enero a agosto: Afios 2016 y 2017

(En Gwh)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El costo de la electricidad en contrato supera la electricidad transada en el mercado ocasional de energia. Al
mes de agosto, el precio por megavatio de energia en el mercado ocasional fue de B/.63.34 reduciéndose
2.0% respecto del afio pasado, ya que los precios del petréleo y sus derivados se han incrementado a un
menor ritmo en los Gltimos cuatro meses de este afio (2.1%). Sin embargo, los precios de la energia contra-
tada por las distribuidoras superan en promedio los del mercado ocasional en B/.52.01 / Mwh. Si bien, los
contratos de energia y potencia traen cierto grado de estabilidad a los precios, se hacen necesarias herra-
mientas financieras que permitan aprovechar las bajas y subidas de los precios de los derivados del petréleo
y otros tipos de combustibles.

Gréfica N°. 5. Precios mondémicos promedio ponderados de los contratos de electricidad de las tres
distribuidoras y precio de la energia eléctrica en el mercado ocasional, por mes: Afios 20131 2017

(En Balboas. / Mwh)
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Fuente: Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. y Autoridad de los Servicios Publicos.
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Dado que aun no ha entrado a operar la tercera linea de transmision eléctrica, los costos de generacién
obligada para ETESA, de enero a agosto, se incrementaron en B/.48.2 millones 0 491.5%. La generacion
obligada es una penalizacién que ETESA debe pagar mes a mes, principalmente por las limitaciones en la
capacidad de transmision eléctrica, en particular del occidente del pais donde se encuentran la mayoria de
las hidroeléctricas.

Grafica N°. 6. Generacion Obligada de ETESA, enero a agosto:
Afios 20157 2017

(En millones de Balboas)

58.0

9.6

2015 2016 2017

Fuente: Centro Nacional de Despacho ETESA.

Con respecto al suministro de agua, el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (IDAAN) registré
un aumento de 3.2% en la facturacidn de agua. Las residencias, que representan el 74.8% del total facturado,
incrementaron su consumo en 3.2%, en tanto que el comercio, que consumié el 11.5% del agua facturada,
aument6 su demanda en 2.3%, mientras que en el gobierno (4.8%) fue donde mas crecio el consumo.

Cuadro N°. 5. Facturacion de agua, segun tipo de consumidor, enero a agosto: Afios 20131 2017

(En millones de galones)

Facturacion de agua
Tipo de consumidor

2013 2014 2015 2016 2017
TOTAL....ccooeviiiinen, 63,875.4 66,614.3 68,757.7 71,209.0 73,480.0
Comercial........cccooeeeuneen. 9,831.0 10,253.4 10,716.2 11,203.3 11,463.7
Industrial.........ccccoceenneens 1,053.5 1,103.6 1,102.5 1,120.4 1,136.1
Residencial.............c.c...... 46,703.3 48,925.6 50,683.2 52,658.9  54,357.1
Gobierno ..........cccccceeeene 6,287.7 6,331.7 6,255.8 6,226.4 6,523.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Construccién
En los permisos de construccién aumento el costo de las construcciones tramitadas (28.1%), los metros cua-
drados de construccion (12.7%) y el nimero de nuevas edificaciones (25.1%).

Cuadro N°. 6. NUmero de proyectos, costo en la construccién y area,
enero a agosto: Afios 2013 - 2017¥

N(mero de Costo Area (miles de
Afo proyectos (millones de metros
balboas) cuadrados)
2013 8,060 1,093.8 2,261.5
2014 8,573 1,317.8 2,750.1
2015 9,066 1,454.3 2,952.8
2016~ 7,469 1,173.0 2,829.4
2017 9,342 1,502.1 3,188.6

dCorresponde a las solicitudes de permisos de construccion en los
siguientes distritos: Aguadulce, Arraijan, Colén, Chitré, David, La
Chorrera, Panama, San Miguelito y Santiago.

b/ Exceptuando el distrito de San Miguelito.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El costo de las construcciones crecid, principalmente por un incremento acumulado a agosto en las obras
residenciales (41.4% o B/.272.2 millones adicionales), por los registrados mayormente en los distritos de Chi-
tré (59.9%) y Panama (56.5%). Los permisos comerciales también crecieron (11.1% o B/.56.9 millones mas),
impulsados por un aumento en el valor de los permisos en los distritos de David (73.9%) y Arraijan (63.1%).

Particularmente en el mes de agosto, el distrito de Panama sobresalié por crecimientos en el costo de las
construcciones de viviendas (80.3%), ademas, en cuanto a edificaciones comerciales (32.8%) se tramitd un
proyecto de B/.40.0 millones para un centro comercial en el corregimiento de San Francisco. El resto de los
distritos con destacado crecimiento de la inversiébn comercial fueron: Chitré, Santiago, David, Arraijan (con
crecimientos promedios de 410.4%).

Cuadro N°. 7. Permisos de construccién de los distritos con mayor crecimiento,
segun tipo de obra: Agosto 2017

Tioo de Costo de las
gbra Distrito Corregimiento construcciones

(en balboas)

Juan Diaz 25,226,311

Residencial Panama Bella Vista 9,698,805
San Francisco 16,261,944

Chitré San Juan Bautista 1,400,000

Santiago Santiago 663,790

David David 949,825

Comercial Arraijan Veracruz 2,384,721
Panama San Francisco 40,036,286

Juan Diaz 1,116,252

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las edificaciones nuevas Acumuladas agosto fueron 1,873 mas que el afio pasado. Con los principales cre-
cimientos registrandose en los distritos de Colén (180.0%) y Panama (144.6%), por un mayor nimero de

construcciones residenciales.
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El &rea de construccién de los permisos también creci6 (359,132 metros cuadrados adicionales). Los distritos
con mayor aumento fueron: Aguadulce (181.0%), por el mayor dinamismo de construcciones comerciales y
Coldn (126.6%), por el incremento de los metros cuadrados para viviendas.

En cuanto a la construccién de viviendas de interés social, el Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial
(MIVIOT) entregd casa propia a 150 familias beneficiarias del proyecto Los Cafaverales, en el cual invirtid
B/.4.6 millones y 10 de estas viviendas se adaptaron para personas con discapacidad.

Cuadro N°. 8. Avances de proyectos de interés social, al mes de agosto: Afio 2017

Provinci Inve_r5|on Porcentaje
rovincia Proyecto (en millones d
e avance
de balboas)
Colén Renovacién Urbana 569.0 54.0
Panama Oeste Praderas de Nueva Gorgona 2.1 30.0
Villa Olga 7.1 48.0
Panama Villa San Miguel 29 91.4
Terrazas de Ancén 3.7 37.0
Veraguas Brisas de Esperanza 1.9 63.0
Villa Rosario 4.5 14.0
Herrera Los Cafiaverales 4.6 Entregado

Fuente: Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial.

Con el propésito de continuar la construccion de los proyectos de viviendas de interés social, le fue aprobado
al MIVIOT un traslado de partida presupuestaria de B/.4.2 millones, que se destinara a la ejecucion de Techos
de Esperanza en las provincias de Bocas del Toro, Los Santos y Veraguas, como también a complejos habi-
tacionales, por ejemplo, el de Villa Olga en la provincia de Panama.

Comercio al por mayor y al por menor

Los indicadores del comercio al por mayor local continuaron creciendo y fueron los mas dindmicos de la
actividad en su conjunto. Al respecto, el valor de las importaciones fue 7.1% superior que el afio previo, por
lo correspondiente a bienes de consumo (12.4% adicional), sobresaliendo en la agrupacién: combustibles
(26.8% mas) y mercancias no duraderas (7.9% mas). La otra agrupacion donde hubo incrementos fue en la
importaciéon de materias primas (7.4%), explicandose por los requerimientos de materiales de construccion
(25% mas), en especial los elaborados con hierro y acero para obras de infraestructura.

Las importaciones de algunos bienes mayormente demandados para el consumo personal crecieron con res-
pecto al afio anterior, entre los que destacaron: celulares y teléfonos, televisores, perfumes y cosméticos y
prendas de vestir. Mas moderados fueron los aumentos de las de refrigeradoras, productos de limpieza,
farmacéuticos y alimentos; mientras que tuvieron bajas las de aire acondicionado, calzados y computadoras.

El comercio de la Zona Libre de Colén (ZLC), mantiene tasa de crecimiento positiva en el valor de sus ventas
0 reexportaciones (3.3%) situacion que no experimentaba desde hace cuatro afios. No obstante, el ritmo del
crecimiento acumulado viene ralentizandose al transcurrir los meses (el maximo fue a febrero con 23.3% y el
minimo en agosto, el cual fue de 3.3%).
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Grafica N°. 7. Variacion porcentual del valor de las importaciones de algunos bienes destinados
principalmente al consumo, enero a agosto: Afios 2017/2016
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El crecimiento absoluto de las reexportaciones de la ZLC fue de B/.218.4 millones, sobresaliendo el aumento
a: Puerto Rico (B/.156.0 millones), Estados Unidos (B/.64.7 millones), Nicaragua (B/.62.3 millones) y Chile
(B/.50.1 millones). Por productos, son los quimicos de uso en medicamentos los que continuaron marcando
el mayor aumento con B/.202.6 millones, seguido de maquinas mecanicas (B/.100.6 millones) y aparatos de
reproduccién y sonido (B/.29.7 millones).

Gréfica N°. 8. Variacion porcentual acumulada del valor de las reexportaciones de la Zona Libre de Colén,
por mes: Afios 2016/2015 y 2017/2016

87 18 g4 80 B
_14_0'11'2-11.5 8.4

|Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic |Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago|
| 2016 | 2017 |

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Por otro lado, el desempefio de los indicadores del comercio al por menor sigue difiriendo, algunos con creci-
mientos y otros con caidas. Con incrementos continuaron los combustibles: diésel (8.8%), gasolinas (5.4%)
y gas licuado (4.0%).

En tanto las ventas de automdviles por octavo mes consecutivo reportaron caida (5,763 unidades o 13.1%
menos). Por segmentos, las ventas de los regulares - sedan y coupé, fueron las mas numerosas (14,643
unidades) que representaron el 38.3% del total; no obstante, es el segmento con la mayor disminucién abso-
luta en comparacién con el afio anterior (3,641 unidades menos). Por representatividad del total siguieron los
del tipo SUV'S (12,944 o 33.9% del total), que en los Gltimos afios han ganado mercado dado la variedad de
su oferta, de hecho hasta agosto es el Ginico segmento que crecié (166 unidades o 1.3%). Representando un
14.1% del total, equivalente a 5,406 unidades, son los pick ups el tipo de vehiculos que ocupa el tercer lugar
por nimero de unidades vendidas, si bien sus ventas cayeron en 1,409 unidades o 20.7%.

Gréfica N°. 9. Ventas de automoviles nuevos por tipos de segmentos, enero a agosto:
Afios 20137 2017

(En unidades)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

La actividad de Transporte, almacenamiento y comunicaciones aumentd. Los ingresos por peajes sumaron
B/.1,508.7 millones, un incremento de en B/.244.1 millones o0 19.3%, como resultado del paso de mas tonela-
das netas (26.9%) y volumen de carga (23.7%) por la via interoceénica.

Estos buenos resultados en las operaciones del Canal de Panamé son producto de la acogida e impacto que
ha tenido la ampliacion de la industria maritima, como lo constata informacion de la Autoridad del Canal de
Panamé (ACP) que sefala que en el mes de agosto, transitaron dos buques con capacidad de 14,863 TEUSs,
lo que constituyé un nuevo record del total de TEUs permitidos.

En cuanto a la representatividad de las rutas, el 51.2% del total corresponden a las mercaderias que pasan
via Asiai Costa Este de los Estados Unidos, 17.5% Costa Oeste de Suramérica i Costa Este de los Estados
Unidos, 10.6% Costa Oeste de Suramérica i Europa, 7.8% Costa Oeste de Centroamérica - Costa Este de
los Estados Unidos y 6.0% Europa i Costa Oeste de los EE.UU. y Canada.
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Cuadro N°. 9. Resumen de trafico y carga por el Canal de Panama, enero a agosto: Afios 2013 - 2017

Detalle 2013 2014 2015 2016 2017
Transito de naves, en unidades ............ccooeeeeeeeiieiiieeeeeeeee, 9,071 8,934 9,350 8,693 9,217
Ingresos por peajes, millones de balboas ............cccccceeeeiiiiiinnenen. 1,207.0 1,243.7 1,322.5 1,264.7 1,508.7
Toneladas netas del Canal, en millones............cooeeeeeeeeeieieieieennnn. 2079 211.0 225.1 215.1 273.1
Volumen de carga, millones de toneladas largas..............ccc........ 135.8 1441 1478 132.1 1634

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La carga comercial de mayor movimiento por el Canal de Panama correspondié a productos derivados del
petréleo, principalmente gas licuado de petréleo y gasolina y el gas natural de petréleo; carga contenerizada,
carbon y coque.

Cuadro N°. 10. Movimiento de carga en el Sistema Portuario Nacional, segun estructura,
enero a agosto: Afios 20131 2017

(En miles)
Estructura de Carga 2013 2014 2015 2016 2017
Movimiento de carga, en toneladas métricas ... 52,064,932 55,266,682 60,681,977 49,746,276 57,474,359
AGranel......coccuveeiiiee e 20,990,301 23,877,499 29,138,694 22,558,006 26,554,395
(1= o1 | RSP 864,620 639,582 451,891 492,793 517,896
En contenedores ...........cccceeeeeeeiiiieieeennn, 30,210,011 30,749,601 31,091,392 26,695,477 30,402,068
Movimiento de contenedores, en TEUs............ 4,403,790 4,467,668 4,687,376 4,076,047 4,573,683

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Por otro lado, en el Sistema Portuario Nacional el movimiento de carga fue mayor (15.5%), impulsado por el
incremento de todos los segmentos a granel (17.7% mas), general (5.1%) y contenerizada (13.9%).

De este desempefio destaca que el movimiento de TEUSs totalizé 4.6 millones que represent6 un crecimiento
de 12.3%. Es importante también resaltar el incremento de Panama Ports Company (PPC), En el puerto de
Cristébal (78.7% mas) y Colon Container Terminal (CCT) del Grupo Evergreen (14.4% mas). Mas moderado
fue la tasa de crecimiento en Manzanillo Internacional Terminal (5.4% mas) y de PPC en el puerto de Balboa
(3.2%), aunque Vale indicar que estos dos Ultimos puertos fueron los que recibieron mayor TEUs, que con-
centraron el 70.1% del total acumulado a agosto de 2017.

Otras actividades comunitarias

En estas actividades, de enero a agosto, las operaciones de juego de suerte y azar reportaron un incremento
de 1.5% en comparacion con el afio anterior. Las apuestas crecieron en maquinas tragamonedas tipo A
(1.3%), de eventos deportivos (52.1%) y en el Hipédromo crecieron (18.4%). También aumentaron las ventas
brutas de los sorteos de la Loteria Nacional de Beneficencia en B/.3.3 millones 0 0.7%. El resto de las apues-
tas disminuyeron: salas de bingo (14.8%) y mesas de juego (7.4%).
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Cuadro N°. 11. Apuestas brutas de los operadores de juegos de suerte y azar y venta de loteria,
enero a agosto: Afios 2013 - 2017

(En miles de balboas)

2013 384,035 1,548,374 29,352 2,593 217,334 1,285,319 13,776
2014 416,463 1,612,078 31,257 17,062 198,420 1,346,113 19,226
2015 420,957 1,692,971 31,393 2,446 196,427 1,439,938 22,768
2016 465,917 1,492,104 30,952 2,284 140,148 1,299,426 19,264
2017 469,217 1,513,757 36,688 1,945 129,752 1,316,076 29,296

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Situacion financiera

El Sistema Bancario Nacional ha incrementado sus activos en B/.99,499.0 millones y crecido en 0.4% o
B/.423.4 millones, debido al comportamiento de otros activos, tales como, entre otros: bienes reposeidos,
intereses acumulados por cobrar y la cartera crediticia que aumento6 en B/.369.2 millones.

Por parte de las aseguradoras, los ingresos por primas ascendieron a B/.945.9 millones. Este incremento se
dio mas principalmente por la emisién de pélizas para automévil y seguros de vida.

Por otro lado, las transacciones bursatiles se negociaron en B/.3,242.2 millones, de los cuales se transaron
en el mercado primario 55.6% en: valores comerciales, bonos privados y bonos del tesoro, mientras que el
mercado secundario crecio en 30.4%.

Sistema Bancario

El total de Activos del Sistema Bancario Nacional en agosto fue B/.99,499.0 millones, creciendo B/.423.4
millones o 0.4% mas que el afio pasado. Este comportamiento es el resultado del aumento: de otros activos
en B/.575.9 millones o0 17.2% (bienes reposeidos, intereses acumulados por cobrar, entre otros), de las inver-
siones en valores en B/.1,021.6 millones o0 6.2% y de la cartera crediticia, la cual aumento B/.369.2 millones
0 0.6%.

En 0.4% disminuy6 el total de Pasivo, como resultado de menores depdésitos (B/.788.9 millones o 1.1%),
siendo los internos los que aumentaron (2.8% mas), y por tipo de depositante, siguen creciendo los de parti-
culares (4.2% mas).

Cuadro N°. 12. Balance de Situacién simplificado del Sistema Bancario Nacional,
enero a agosto: Afios 20131 2017

(En millones de balboas)

Detalle 2013 2014 2015 2016 2017

ACTIVO

ACtivos lIQUIdOS .....cceeeiiiiiiiiieeeeciiieeen 12,971.4 15,155.3 17,065.0 15,547.9 14,004.6
Cartera creditiCia.........cceeeeeeeeeeievviiiereeenes 51,407.3 53,355.9 60,036.1 63,565.5 63,934.7
Inversiones en valores ...........cccceeeeeeeeennee 12,308.2 13,723.9 15,607.4 16,607.3 17,628.9
(@] {0 TSI=To3 1Y/ 0 2,909.0 2,995.6 3,911.8 3,354.9 3,930.7
TOTAL ACTIVOS......cooieeeeveeviieeeeeeeeeenan 79,595.8 85,230.7 96,620.2 99.,075.6 99,499.0
PASIVO

DEPOSITOS .....vveeeeiiiie it 59,739.6 64,087.9 71,552.8 72,749.2 71,960.3
Obligaciones .........cuevveieeeiiiiiiiiieeeeeeee 9,245.3 9,925.0 11,8359 12,906.1 12,884.8
Otr0S PASIVOS .....coeiviiiiieeeeeeiiiieieea e e e 2,532.5 2,530.1 3,481.2 2,617.2 3,095.8
TOTAL PASIVO ......ovveeieieeieeiiieeeeeeeeeiin 71,517.5 76,543.0 86,869.9 88,272.6 87,940.9
PATRIMONIO

Capital....cceveeeeeeee e 4.657.6 5,033.7 5,375.8 5,488.2 5,591.5
RESEIVA ... 67.7 13.6 940.8 984.5 1,174.4
Utilidades .......covveeeeeeiiieiiieeeeeeeeeiice e 3,217.2 3,522.9 3,330.0 4,194.2 4,792.1
Deuda subordinada.................ccovvveeeeennne. 135.8 117.6 103.8 136.2 0.0
TOTAL PATRIMONIO.......c.ccccoeeeeeeeeeennen. 8,078.4 8,687.7 9,750.4 10,803.0 11,558.0
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO............ 79,595.8 85,230.7 96,620.2 99.075.6 99,499.0

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.
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Por su parte, el Patrimonio sumé B/.11,558.0 millones, B/.755.0 millones o 7.0% adicional, el capital crecio

1.9% y las reservas lo hicieron en 19.3%, garantizando la estabilidad del Sistema y demostrando buena ima-
gen de solvencia.

La cartera interna crecié mas en actividades como: construccion (B/.747.6 millones o 12.6%), hipotecarios
(B/.1,538.4 millones 0 10.9%), consumo (B/.958.6 millones 0 9.8%) e industria manufacturera (B/.164.7 millo-

nes o0 6.9%). Prevalecié el crédito a la construccion de locales comerciales (B/.297.1 millones 0 28.0% mas)
y a vivienda interina (B/.313.9 millones o 14.3% mas).

Con relacion a los préstamos hipotecarios sobresalieron mas los dirigidos a la adquisicion de locales comer-
ciales (B/.242.7 millones o 13.7%), mientras que en el caso de los préstamos al consumo, crecié mas el
dirigido a tarjetas de crédito (B/.253.5 millones o0 13.5%).

Gréfica N°. 10. Variacion porcentual de saldos de créditos por sector, en agosto: Afio 2017/2016

Construccién Hipotecarios Consumo Industria
manufacturera

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

El porcentaje de saldos morosos en el Sistema Bancario Nacional fue de 1.8%, reflejando un leve aumento
(0.12 puntos porcentuales mas que en 2016), pero menos que el experimentado en el mes de julio del pre-

sente afio (1.9%). En tanto, el porcentaje de saldos vencidos fue 1.6% (0.35 puntos porcentuales méas que
en 2016).

Gréfica N°. 11. Calidad de la cartera crediticia del Sistema Bancario Nacional, por mes:
Afios 2015 - 2017

(En porcentaje)
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Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.
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En agosto, el Sistema acumul6 B/.873.1 millones en utilidades netas, 16.3% mas que el afio pasado. La
tendencia observada desde febrero del presente afio es de mayores ingresos (4.9% mas) y menores gastos
(3.0% menos); también se mantiene creciendo la linea de provisién para cuentas malas (14.6%).

Cuadro N°. 13. Balance de Resultados simplificado del Sistema Bancario Nacional, en agosto:
Afos 20131 2017

(En millones de balboas)

Detalle 2013 2014 2015 2016 2017
INQreso por iNtEreSesS .......uueeeeveciiuvieeeeeeeasiinns 2,238.1 2,330.7 25421 2,765.3 2,615.0
Egresos de Operaciones ..........ccccceeeeeeeeinnns 1,048.0 1,039.5 11,1352 1,263.9 1,235.2
INGRESO NETO DE INTERESES............ 1,190.1 1,291.2 14069 15014 13798
Otros INGreSos .........oeeveeeiieiciiieiiee e 955.9 908.0 1,084.2 1,201.6 1,096.6
TOTAL DE INGRESOS........cccccoiiininnnee 2,146.0 2,199.3 24911 2,703.0 2476.5
Egresos Generales .........ccccevvvieeiiiieesiinieennn 1,276.1 1,239.2 1,450.5 15794 1,339.9
UTILIDAD BRUTA ... 869.9 960.0 1,040.5 1,123.6 1,136.5
Provisién para Cuentas Malas...................... 140.1 152.0 136.1 263.7 263.4
UTILIDADES NETAS ....cooviieeiieeesen. 729.8  808.0 9044  859.9 873.1

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Seguros

Las compaiiias de seguros emitieron un promedio de 1,497,122 pélizas (2.8% mas), los ramos de polizas que
aumentaron fueron: automévil (45.5%), incendio (15.1%) y seguro individual (15.1%), que a su vez devenga-
ron en primas por B/.945.9 millones (B/.30.0 millones o 3.3% adicional).

Cuadro N°. 14. Promedio de pdlizas suscritas, ingresos por primas y pagos por siniestros,
enero a agosto: Afios 2013 - 2017

Millones de balboas

Promedio
Afio de polizas
suscritas Ingresos  Pagos por
por primas  siniestros
2013 1,029,324 789.9 333.3
2014 1,097,733 866.1 357.6
2015 1,158,128 912.6 396.1
2016 1,455,857 915.9 372.6
2017 1,497,122 945.9 456.5

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

Los ramos de seguros que lograron mayores crecimientos en sus ingresos por primas fueron: salud (20.8%),
automovil (19.7%) y multiriesgo (11.7%), que representaron el 44.8% del total de los ingresos.

Los pagos por siniestros sumaron B/.456.5 millones, B/.83.9 millones 0 22.5% mas que en 2016. Los ramos
donde se presentaron los incrementos mas significativos en reclamos fueron: salud (B/.83.5 millones u
11.4%), automavil (B/.78.0 millones o 12.8%) por los accidentes de transito registrados e incendio y lineas
aliadas (B/.23.0 millones o 231.9%) como consecuencia de los incendios ocurridos en algunos comercios.
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Bolsa de Valores

Hasta el mes de agosto, en la Bolsa de Valores de Panama4, se negocié un total de B/.3,242.2 millones en
instrumentos bursétiles, de estos B/.1,803.9 0 55.6% se transaron en el mercado primario, B/.988.3 millones
0 30.4% en el secundario y B/.450.0 millones o 13.9% en recompras.

Cuadro N°. 15. Transacciones efectuadas en la Bolsa de Valores, segun mercado y resultados del
mercado accionario, enero a agosto: Afios 2015 - 2017

Transacciones por tipo 2015 2016 2017

Transacciones por tipo de mercado, en millones de balboas......... 3.295.3 5,683.5 3.242.2

PrIMAIIO ©eeveviieieeiietieieeeeeeeeeeeeeeeseeeeessssseessesssssesssesesesssssssssssssssssnene 2,145.6 3,092.4 1,803.9

ST To1 U 3T £ 1 [ 1,079.4 1,700.5 988.3

RECOMPIES. ... .coiiiiiieiiiie et e e 70.3 890.6 450.0
NUMEro de tranSACCIONES..........coeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4,267.0 4,934.0 5,094.0
Mercado accionario:

Valor de las transacciones, millones de balboas ......................... 114.3 74.5 112.1

Numero de acciones, miles de unidades ............ccoeevvvveeeeeeeeennnn. 3,390.1 2,028.2 4,956.9

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.

Para el mismo periodo de 2016, se transaron B/.5,683.5 millones, incrementandose 72.4% con respecto a
2015 debido a emisiones extraordinarias de las empresas del sector privado como del sector publico. En lo
transcurrido de 2017, la Bolsa de Valores empieza a registrar los volimenes normales de negociacion, sus-
tentdndose una disminucién de 43.0%.

En el mercado primario, figuraron del total negociado, los valores comerciales negociables (B/.509.1 millones),
bonos del sector privado (B/.490.9 millones) y Bonos del Tesoro del sector publico (B/.382.6 millones). En el
mercado secundario, sobresalieron Notas del Tesoro (B/.355.0 millones) del sector publico y los bonos
(B/.236.1 millones) y acciones (B/.232.2 millones) del sector privado. En recompras, fueron los bonos
(B/.436.2 millones).

Cuadro N°. 16. Transacciones efectuadas en la Bolsa de Valores segun tipo de mercado,
sector y documento, enero a agosto: Afios 2015 - 2017

(En millones de balboas)

Mercado, sector y tipo de documento 2015 2016 2017
TOTAL .o nenenes 3,295.3 3,149.8 1,891.9
Mercado Primario .........ccccceeeeeeeeeeevnnnnnnnn. 863.4 1,885.7 1,031.2
Sector Privado........cccooeeevvevvvieeieeeeeiennnn, 601.9 1480.1 661.5
ACCIONES ...vvveieieeiiiiiieeeeeeeeeeee e e e e eeenaens 46.5 38.4 48.0
BONOS..... i 258.5 1155.8 273.0
Certificados de Participacion Fiduciaria 0.0 0.0 0.0
Notas Corporativas .........cccccceeeuvveeeeennn. 15.7 16.2 27.8
Valores Comerciales Negociables ........ 281.2 269.6 312.8
Sector PUDIICO ........ccvvveeeeiiiiiiiieeeeeeeees 261.4 405.7 369.7
Letras del TESOro .....ccceevvvvvvvvveeeeeeeeennnn 261.4 237.3 199.8
Bonos del TESOr0......ccceeeevvvvvvvieeeeeeeennnnn. 0.0 0.0 169.9
Notas del TeSOro..........cceevvvvvveeeeeeeeeennn. 0.0 168.4 0.0
Mercado Secundario .........ccccceeeeeeeeeenee. 636.6 583.3 582.3
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Mercado, sector y tipo de documento 2015 2016 2017
Sector Privado..........cccevviieeiiiiieeeiiee. 380.8 274.8 269.1
ACCIONES ....ieiiiiiieeeeeiiiiiiee e 141.2 82.7 114.5
270 ] [0 1= 225.0 179.7 138.7
Certificados de Participacion Fiduciaria 0.0 0.0 0.0
Notas Corporativas ..........ccccceevveeeernneen 0.1 0.0 4.7
Valores Comerciales Negociables ........ 14.6 125 11.2
Sector PUBIICO .........covviiiiiiiiiiieiiiieee 255.9 308.5 313.2
Letras del TESOro .......coeevvveeeviiieeeeiinenn. 0.0 0.0 0.0
Bonos del Tesoro........ccoccvveeviieeeeinnenn. 94.9 139.1 38.8
Bonos de Deuda Publica Externa.......... 6.6 1.1 0.3
Notas del Tesoro........ccceeeeeeeeiiiieenennnn. 154.3 168.4 274.1
R {SToT0] 1] o] = 1S 49.3 680.7 278.4
Acciones de reCompPras. ........ccceeerveeennns 6.1 5.6 7.9
Bonos de recompras.......c.ccccceccuvveeennnn. 43.2 675.1 270.5

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.
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Situacion fiscal

Los ingresos corrientes percibidos en efectivo por el Gobierno Central superaron los del afio anterior en 1.5%
y estuvieron por encima de la media de afos precedentes; destacé la mayor recaudacion tributaria. La deuda
del Sector Publico No Financiero sumo B/.23,054.4 millones en agosto, similar al mes anterior (B/.10.2 millo-
nes o0 0.04% menos).

Ingresos

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas, el Gobierno Central recaudé ingresos por B/.4,531.5 millones:
B/.4,405.5 millones en efectivo y B/.126.1 millones en créditos fiscales. La recaudacion en efectivo de este
afio y el anterior superaron la media de los afios previos, particularmente por el desempefio de los ingresos
tributarios. Entre eneroy agosto de 2017, los tributarios sumaron B/.3,536.4 millones (B/.76.9 millones 0 2.2%
mas) y los no tributarios y otros, B/.869.1 millones (B/.11.2 millones o 1.3% menos).

Gréfica N°. 12. Ingresos corrientes del Gobierno Central segun tipo,
enero a agosto: Afios 20131 2017

(En millones de balboas)

2013 2014 2015 2016 2017

m Tributarios No tributarios y otros

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

La tributacion directa en efectivo ascendi6 a B/.1,853.7 millones (B/.98.9 millones o0 5.6% mas); incidié princi-
palmente, el aumento del impuesto sobre la renta (B/.87.5 millones o 6.0% mas). En el mes de agosto,
destacé el incremento de las retenciones sobre las planillas (B/.11.3 millones adicionales) y las utilidades de
personas juridicas (B/.16.1 millones adicionales); como resultado, la recaudacion de enero a agosto sobre las
planillas super6é en B/.196.5 millones la del afio anterior, mientras que la correspondiente a las personas
juridicas recorto su diferencia respecto al 2016 (a B/.83.9 millones).

Cuadro N°. 17. Recaudacion en efectivo y de documentos fiscales del Gobierno Central, enero a agosto:
Afios 2016 y 2017

(En millones de balboas)

En efectivo Documentos fiscales Total
Detalle
2016 2017 2016 2017 2016 2017
TOTAL oo, 4,339.8 4,405.5 103.3 126.1 4,443.1 45315
Tributarios ...................... 3,459.5 3,5636.4 103.3 126.0 3,562.8 3,662.4
Impuestos directos..... 1,754.8 1,853.7 52.9 64.4 1,807.7 1,918.1
Impuestos indirectos .. 1,704.7 1,682.7 50.4 61.6 1,755.0 1,744.3
No tributarios.................. 801.7 820.5 0.0 0.0 801.7 820.5
OtroS .oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, 78.6 48.6 - - 78.6 48.6

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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La tributacion indirecta en efectivo fue de B/.1,682.7 millones; siguio a la baja (B/.22.0 millones o 1.3% menos),
como ha ocurrido desde marzo. Influyeron principalmente el impuesto a la transferencia de bienes muebles
y la prestacion de servicios sobre ventas (B/.53.5 millones u 8.2% menos) y el correspondiente al consumo
de combustible (B/.23.6 millones o 15.7% menos). Contrapesaron, el impuesto sobre primas de seguro
(B/.25.1 millones o 72.5%) y los selectivos al consumo (B/.28.1 millones 0 10.9%).

Cuadro N°. 18. Ingresos corrientes en efectivo del Gobierno Central segun tipo, enero a agosto:
Afios 2013 - 2017

(En millones de balboas)

Detalle 2013 2014 2015 2016 2017
TOTAL .ottt 3,7344 39137 39652 4,339.8 44055
TRIBUTARIOS ......cotiiiiiiiiiieeiie e 29735 3,038.0 3,046.1 34595 3,536.4
IMPUESLOS dIr€CLOS ....ocoivivieiiiiee it 1526.2 1,499.1 15293 1,754.8 1,853.7
RENTAL.....eeiiie i 1,286.1 11,1942 1,2415 1,4525 1,539.9
Propiedad y patrimonio .........ccooovveeiriieeeiiieee s 185.2 203.2 210.5 229.7 227.4
Seguro €dUCAIVO ..........cuveeeiiieeeiieee st 54.9 101.7 77.3 72.7 86.4
IMpPUEStOS INAIFECIOS ......evveiiiiieeiiiiiee e 1,447.4 1,538.9 1,516.9 1,704.7 1,682.7
Transferencia de bienes corporales muebles y la
prestacion de servicios (ITBMS) sobre ventas ..... 476.0 525.5 stz el SRlEe
Importacién * 598.8 596.1 598.4 564.7 567.9
Produccién, venta y consumo selectivo .................. 277.5 319.8 340.4 408.1 412.6
ORMOS ..ttt ettt 95.0 97.6 75.9 81.4 105.2
NO TRIBUTARIOS .......cocoiiiiiiiniiieiiee e 720.7 828.1 813.5 801.7 820.5
Participacion en utilidades y aportes...........ccccccvoveeee. 295.1 232.2 271.2 300.8 262.0
Tasas, dereChoS ¥ Otr0S........cceoiiieeriiiieeeiiiiee i 425.6 595.9 542.3 500.8 558.5
OTROS ...ttt 40.2 47.5 105.6 78.6 48.6

Incluye el Derecho del importacion, asi como la Transferencia de bienes corporales muebles y la prestacion de servicios
sobre las importaciones.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Los ingresos no tributarios y otros totalizaron B/.869.1 millones, B/.11.2 millones o0 1.3% menos, porque no se
recibieron dividendos rezagados de la actividad canalera (B/.39.1 millones) y por la disminucion en otros in-
gresos corrientes que no son parte de la actividad cotidiana de las instituciones (B/.30.0 millones o 38.2%).
Los dividendos de empresas en las que el Estado tiene participacion también fueron menores que el afio
pasado (B/.14.7 millones o 17.1%), porque se recibi6 menos de Cable & Wireless y las empresas de energia
eléctrica; no obstante puede sefialarse que los dividendos de Petroterminal de Panama fueron mas del doble
que en 2016.

Los ingresos de mayor crecimiento fueron los derechos por peajes del Canal de Panama, que en agosto
sumaron B/.4.4 millones adicionales, con lo que el aporte adicional de enero a agosto respecto al mismo
periodo del afio pasado, fue de B/.47.1 millones (18.5%). También aumentaron otros aportes de instituciones
y empresas (B/.15.0 millones u 8.5%), particularmente los de la Autoridad Maritima de Panaméa (AMP), Auto-
ridad de Turismo de Panama (ATP) y el Registro Publico.

Deuda del Sector Publico no Financiero

La deuda del Sector Publico No Financiero sumoé B/.23,054.4 millones, B/.1,386.6 millones o 6.4% mas que
hace 12 meses sin embargo, la tasa de crecimiento anual fue menor que la media de los 5 afios precedentes
(11.3%). La mayor parte del financiamiento adicional se obtuvo mediante la emision de bonos externos e
internos, con lo que el saldo en valores aumento en B/.1,214.5 millones (7.6%) y sigui6 representando una
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mayor proporcién del total adeudado (74.6%). En agosto respecto al mes anterior, la deuda disminuyé en
B/.10.2 millones (0.04%).

La deuda interna ascendié a B/.5,038.3 millones (21.9% del total). Fue menor que el afio pasado en B/.4.8
millones (0.1%), porque la disminucion del saldo de los préstamos (B/.168.3 millones) superd el aumento del
de valores (B/.163.5 millones), por las amortizaciones que se dieron en Letras del Tesoro y préstamos con
bancos oficiales. Entre enero y agosto se obtuvo financiamiento adicional mediante la emisién de Bonos
(B/.352.0 millones) y Letras del Tesoro (B/.254.0 millones); entre septiembre y diciembre del afio pasado, los
mayores desembolsos correspondieron a Bonos del Tesoro (B/.98.5 millones).

Cuadro N°. 19. Saldo de la deuda del Sector Publico No Financiero, segun tipo de acreedor e instrumento,
acumulado a agosto: Afios 2013 - 2017

(En millones de balboas)

Acreedor e instrumento 2013 2014 2015 2016 2017

TOTAL .cooieeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeen, 15,752.9 17,721.7 1 7.2 21,667, 2 4.4
EMPréstitos.........ccooveeeeeeeeinnnnenn. 4,427.4 5,942.9 5,652.0 5,681.9 5,853.9
ValOrES.....uvvvvvvrrerrrerrrneerernrennnennns 11,325.5 11,778.8 14,245.2 15,985.9 17,200.4
DEUDA INTERNA ........... 3,590.4 4,497.9 4,256.9 5,043.2 5,038.3
EMPréstitos.........ccoovvevieeeeiinnenn. 682.7 1,029.4 386.9 491.6 323.3
Bancos oficiales..................... 665.0 1,016.0 377.9 487.0 316.4
Bancos privados. .................... 17.7 13.3 9.0 4.6 0.9
Proveedores .........cccccvevvvevennes - - - - 6.0
ValOreS......ovvvveeeeieiieieeeeeeeeieeeennnns 2,907.8 3,468.5 3,870.0 4,551.5 4,715.0
Notas del Tesoro.................... 1,022.8 1,658.0 1,898.0 1,942.5 1,942.5
Letras del Tesoro................... 521.0 346.5 508.0 545.0 258.0
Bonos del Tesoro................... 1,364.0 1,464.0 1,464.0 2,064.0 2,514.5
DEUDA EXTERNA Y .. 12,162.4 13,223.9 15,640.4 16,624.6 18,016.0
EMPréstitos.........ccoovveviveeeinnnnn. 3.744.8 4,913.5 5,265.1 5,190.2 5,530.6
Organismos multilaterales ..... 2,741.2 3,584.9 4,119.3 4,184.7 4,702.7
Organismos bilaterales .......... 310.2 281.0 229.3 2345 202.2
Bancos comerciales............... 693.3 1,047.6 916.5 771.1 625.7
ValOreS......ovvvveeeeeeiieiieeeeeeeeenennnnns 8,417.7 8,310.3 10,375.3 11,434.4 12,485.4
Bonos externos...................... 8,417.7 8,310.3 10,375.3 11,434.4 12,485.4

Y Toma en cuenta la variacion cambiaria.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

La deuda externa sumé B/.18,016.0 millones (78.1% del total). Fueron B/.1,391.4 millones u 8.4% mas que
hace 12 meses. Los principales desembolsos del periodo correspondieron a bonos externos (B/.1,419.5 mi-
llones), que ayudaron a reducir el saldo del Bono al afio 2020 por medio de operaciones de manejo de pasivos,
con la finalidad de reducir el riesgo de refinanciamiento, lo cual se traducir4 en un menor costo de financia-
miento futuro de la deuda publica panamefia. Los préstamos con organismos multilaterales correspondieron:
a Banco Interamericano de Desarrollo, BID (B/.480.3 millones), Banco Mundial (B/.318.4 millones) y Corpora-
cion Andina de Fomento, CAF (B/.78.4 millones). Los montos incluyen los préstamos contratados en agosto
con dichos organismos: B/.20.9 millones para el proyecto Redes de Servicios de Salud y B/.19.1 millones para
el de Saneamiento de la Bahia.
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Comercio Exterior

El intercambio comercial resulté en un déficit de B/.5,691.4 millones, creciendo en B/.334.3 millones 0 6.2%
en comparacion con lo registrado al mismo periodo del afio anterior.

Las exportaciones se incrementaron 3.2%, proviniendo el aumento principalmente de las reexportaciones de
la Zona Libre de Coldn, mayormente por las dirigidas a Puerto Rico por los medicamentos. En el caso de las
exportaciones nacionales, la mayor alza se dio hacia el mercado asiatico por el auge de los envios de made-
ras, desperdicios metalicos y harina de pescado.

Mientras que las importaciones aumentaron 4.5%, especialmente por las de bienes nacionales, destacandose
como principal origen Norteamérica, especificamente por Estados Unidos y México, siguiendo en orden Asia,
regiéon que marca el mayor incremento en lo que va del afio, especialmente por las originadas en Corea del
Sur y China. Las mercancias con mayor participacion en el valor total importado fueron: combustibles, manu-
facturas de hierro y acero; y maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccién y sonido.

Cuadro N°. 20. Intercambio de bienes, enero a agosto: Afios 2015 - 20177

(En millones de balboas)

Variacion

Detalle 2015 2016 2017 porcentual

2017/2016

SALDO.....ccooveverernnn -5,673.8  -5,357.1 -5,691.4 6.2
EXPORTACIONES............. 7,825.4 7,147.0 7,377.7 3.2
Nacionales ..........eeveveevveveeeeeenns 475.8 437.5 449.7 2.8
Zona Libre de Colén 7,349.7 6,709.6 6,928.0 3.3
IMPORTACIONES ............. 13,499.2 12,504.1 13,069.1 4.5
Nacionales ........cccoeeeveeeeiveennnnnn. 7,168.2 6,973.1 7,453.5 6.9
Zona Libre de Colén®............... 6,331.0 5,531.0 5,615.5 1.5

2El intercambio de bienes es un indicador que se construye con informacion mensual que publica el
Instituto Nacional de Estadistica y Censo. Al ser construido con informacion de coyuntura y no con
la totalidad de la informacion, las estimaciones no coinciden con la balanza de bienes de la balanza
de pagos.

b Equivale al valor FOB estimado al descontar un 10% en concepto de seguro Y flete.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Exportaciones nacionales

El valor de las exportaciones, excluyendo las de la Zona Libre de Col6n, sumé B/.449.7 millones, aumentando
en B/.12.2 millones o0 2.8% en comparacién con el mismo periodo de 2016. Por su parte, el peso total de las
exportaciones aumenté (13.6%).

La variacién mensual interanual del valor de las exportaciones en agosto fue positiva, B/.6.9 millones 0 12.4%,
atribuida a los crecimientos que registraron en ese mes: azlcar (B/.3.1 millones), camarones (B/.1.6 millones)
y bananos (B/.1.5 millones).

En lo acumulado de enero a agosto, las exportaciones nacionales fueron mayoritariamente de productos ali-
menticios - capitulos 02 a 21 - (59.2%), sobresaliendo por su contribucion al total exportado: frutas (18.9% u
B/.85.1 millones), pescados y crustaceos (18.9% u B/.84.9 millones), azucares (5.1% o B/.22.9 millones) y
café (4.0% o B/.18.0 millones). Entre los demas procesados, destacaron maderas (8.9% del total o B/.39.9
millones), le siguieron: fundicién de hierro y acero (5.9% o B/.26.6 millones) y desperdicios de la industria
alimenticia (5.8% o B/.26.1 millones).
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Grafica N°. 13. Valor de las exportaciones nacionales, enero a agosto: Afios 2013 - 2017
(En millones de balboas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las exportaciones que experimentaron mayores crecimientos fueron: maderas y manufacturas (B/.12.2 millo-
nes), fundicién de hierro y acero i desperdicios- (B/.9.6 millones), desperdicios de la industria alimenticia
(B/.7.6 millones) i harina de pescado-, y bebidas y liquidos alcohdlicos (B/.4.2 millones). En cambio, los
descensos mas significativos los tuvieron: azlcar y derivados (B/.10.1 millones), frutas (B/.5.9 millones) y
productos farmacéuticos (B/.3.6 millones).

Cuadro N°. 21. Valor de las exportaciones nacionales segun principales capitulos arancelarios,
enero a agosto: Afios 2016 y 2017

Valor L
. Variacion
Capitulo Descripcion (En millones de balboas)

2016 2017 Monetaria Porcentual
08 Frutas....coooiiiiiiiiiiieeeeiieieeeeee 91.0 85.1 -5.9 -6.4
03 Pescados y crustaceos................ 85.3 84.9 -0.4 -0.4
44 Maderas y sus manufacturas....... 27.7 39.9 12.2 44.1
72 Fundicion de hierro y acero ......... 16.9 26.6 9.6 56.9
Desp_erdmos de la industria ali- 18.6 26.1 76 40.9

23 MENLICIA ..vveveeeeieiiiiiieee e
17 AZUCAIES.....oeeiiiiieeaiiiee e 33.0 22.9 -10.1 -30.6
09 Café oo 20.4 18.0 -2.4 -11.9
02 Carnes y despojos comestibles ... 16.9 17.8 0.9 5.3
76 Aluminio y manufacturas.............. 18.2 17.7 -0.5 -2.7
22 Bebidas y liquidos alcohdlicos..... 12.1 16.3 4.2 34.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En cuanto a mercados, el comercio con Asia fue el principal destino, representando un 28.3% del total, méas
que en 2016 (21.3%), ante el crecimiento que registraron las exportaciones este afio (B/.33.7 millones). Las
mercancias mas enviadas a Asia fueron maderas, desperdicios metdlicos y harina de pescado. Los destinos
més importantes fueron: China, India, Taiwan, Vietham y Tailandia.

La segunda region con mayor aporte al total exportado fue Europa (26.1% del total o B/.117.6 millones),
aunque las exportaciones disminuyeron en B/.16.6 millones, por la caida de las de frutas. Siguio en orden de
importancia: Norteamérica (20.4% del total o B/.91.5 millones), a donde también descendieron en B/.5.9 mi-
llones, dado la baja del valor de los envios a Estados Unidos (B/.4.5 millones) principalmente por las expor-
taciones pescados y crustaceos.
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Cuadro N°. 22. Exportaciones nacionales segun regiones, enero a agosto:
Afios 2016 y 2017

paar Variacion icipacio
., (En millones de balboas) Paruicipacion

Region porcentual

2016 2017 Monetaria ~ Porcentual 2017

Total ...ccove.... 437.5 449.7 12.2 2.8 100.0
ASiA...cceeeeiiiiinnnnn. 93.3 127.1 33.7 36.1 28.3
Europa................ 134.1 117.6 -16.6 -12.3 26.1
Norteamérica...... 97.4 91.5 -5.9 -6.0 20.4
Centroamérica.... 55.1 53.2 -1.9 -3.5 11.8
Surameérica ......... 24.1 24.9 0.8 3.3 5.5
El Caribe............. 16.5 14.9 -1.6 -9.7 3.3
Ootras......cccceeuunn.e. 16.9 20.5 3.7 21.7 4.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Importaciones nacionales

El valor de las importaciones puestas en puertos panamefios, excluyendo el correspondiente a las de las
empresas que operan desde la Zona Libre de Col6n, sumé B/.8,138.4 millones de enero a agosto de 2017,
aumentando en B/.536.7 millones o 7.1% en comparacion con igual periodo de 2016. El peso de la mercancia
se incremento levemente (0.7%).

La variacion mensual interanual del valor de las importaciones en agosto fue positiva, B/.62.1 millones 0 5.8%,
atribuida a los crecimientos que registraron en ese mes las importaciones de bienes de consumo (B/.51.9
millones) y la de bienes de capital (B/.14.9 millones).

Gréfica N°. 14. Valor de las importaciones nacionales puestas en puertos panamefios, enero a agosto:
Afios 2013 - 2017

(En millones de balboas)

8,818.1
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Las importaciones de bienes, de enero a agosto, se concentraron, segin uso econémico en: bienes de con-
sumo (45.9% del total o0 B/.3,735.4 millones), seguido de bienes de capital (28.1% del total o B/.2,286.5 millo-
nes) y bienes intermedios (26.0% del total o B/.2,116.5 millones). Mientras que segun capitulos arancelarios
en: combustibles (16.1% del total o B/.1,308.5 millones), maquinas mecéanicas y sus partes (10.9% del total o
B/.887.9 millones), vehiculos y sus partes (9.7% del total o B/.793.2 millones) y maquinas y aparatos eléctricos
de reproduccion y sonido (8.6% del total o B/.699.3 millones).
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Los aumentos mas significativos los registraron: combustibles (B/.273.2 millones o 26.4%), maquinas y apa-
ratos eléctricos de reproduccién y sonido (B/.110.2 millones o 18.7%), fundicién de hierro y acero (B/.59.6
millones o 38.4%), manufacturas de hierro y acero (B/.51.0 millones o 20.9%) y plasticos y manufacturas
(B/.18.7 millones o 6.7%).

Cuadro N°. 23. Valor de las importaciones nacionales segun principales capitulos arancelarios, enero a
agosto: Afos 2016 y 2017

Valor
. (En millones de bal- Variacion
Capitulo Descripcion boas)
arancelario
2016 2017 Monetaria Porcentual
27 Combustibles.........c.cccceeviveiiuennne. 1,035.3 1,308.5 273.2 26.4
84 Maquinas mecanicas................... 900.6 887.9 -12.7 -1.4
87 Vehiculos y partes..........ccccuveee..... 878.2 793.2 -85.0 -9.7
Maquinas y aparatos de repro-
85 duccion y sonido............cceeeeruneee. 589.1 699.3 110.2 18.7
30 Productos farmacéuticos ............. 321.0 332.2 11.2 3.5
39 Plastico y manufacturas............... 280.5 299.3 18.7 6.7
73 Manufacturas de hierro y acero... 243.9 294.8 51.0 20.9
72 Fundicion de hierro y acero......... 154.9 214.5 59.6 38.4
Prendas de vestir, excepto de
62 010 ] o 171.3 175.7 4.4 2.6
Muebles, construcciones prefabri-
94 Cadas Y OtroS ........cccvveeriveeeennneen 145.9 153.4 7.5 5.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Las bajas més relevantes las registraron los siguientes bienes importados: vehiculos y sus partes (B/.85.0
millones 0 9.7%), cereales (B/.32.5 millones 0 25.3%), barcos y artefactos (B/.16.1 millones u 83.9%) y ma-
quinas mecanicas (B/.12.7 millones 0 1.4%).

Cuadro N°. 24. Valor de las importaciones nacionales segun regiones, enero a agosto:
Afios 2016 y 2017

Valor

> (En millones de balboas) variacion Participacion
Region porcentual
2016 2017 Monetaria Porcentual 2017

TOTAL................ 7,601.7 8,138.4 536.7 7.1 100.0
Norteamérica.......... 2,461.7 2,501.2 39.6 1.6 30.7
ASiA....iiiienns 1,486.7 1,714.1 227.4 15.3 21.1
Zonas Libres........... 1,476.9 1,687.4 210.5 14.3 20.7
Europa ....ccccceevvennn. 919.1 908.7 -10.4 -1.1 11.2
Suramérica. ............. 592.7 635.7 43.0 7.3 7.8
Centroamérica........ 549.1 554.8 5.7 1.0 6.8
El Caribe................. 39.0 45.4 6.3 16.2 0.6
Otras.....cceeveeveeveeenns 76.5 91.2 14.6 19.1 1.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Segun mercados, las importaciones provinieron principalmente de Norteamérica (30.7% o B/.2,501.2 millo-
nes), ya que se importaron B/.2,024.9 millones de Estados Unidos y B/.415.8 millones de México. La segunda
region de donde llegaron mas importaciones fue Asia (21.1% del total o B/.1,714.1 millones), siendo de China
(B/.768.4 millones) y Corea del Sur (B/.336.6 millones) de donde mas se importé. Prosiguieron las importa-
ciones que llegaron por intermedio de Zonas Libres (20.7% del total): de Petréleo, de Coloén y demas en el
territorio nacional. Las demas regiones tuvieron la siguiente participacion: Europa (11.2%), Suramérica
(7.8%), Centroamérica (6.8%), El Caribe (0.6%) y el resto (1.1%).

Intercambio comercial en la Zona Libre de Coloén

El valor de las reexportaciones de la Zona Libre de Col6n totaliz6 B/.6,928.0 millones, B/.218.4 millones o
3.3% mas que en 2016, aunque es la tasa de crecimiento acumulada mas baja en lo que va de 2017, es
sobresaliente el resultado ya que por cuatro afios a igual periodo tuvieron caidas. Los principales destinos
de las reexportaciones de acuerdo con el valor fueron: Puerto Rico, Colombia, las internas a Panama, Costa
Rica y Estados Unidos.

Cuadro N°. 25. Reexportaciones de la Zona Libre de Colén segun principales destinos,
enero a agosto: Afos 2016 y 2017

ellew Variacion
Descripcion (En millones de balboas)
2016 2017 Monetaria Porcentual

TOTAL c.ovvvvvvvevvvevevevevenns 6,709.6 6,928.0 218.4 3.3
Puerto RiCO ..........cceeeeeeenne. 1,186.0 1,341.9 156.0 13.1
Colombia ........eevvvvvvvvevennnns 662.3 558.6 -103.8 -15.7
Panama.........cccccccvvvvvvvvnnnnns 579.0 538.7 -40.3 -7.0
Costa RiCA.......cevvvvvvvverernnns 437.0 435.0 -2.0 -0.5
Estados Unidos.................. 282.2 346.9 64.7 22.9
Venezuela...........ccccevvvvnnn... 392.4 336.6 -55.7 -14.2
Rep. Dominicana................ 326.6 332.5 5.9 1.8
Guatemala..........ccceeeeevvennen. 308.7 296.8 -11.9 -3.8
Nicaragua.........ccceeeeiveeennns 202.1 264.4 62.3 30.8
Honduras............cccceeeeeeeenee 239.5 242.7 3.2 1.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los destinos que presentaron mayor incremento de las reexportaciones fueron: Puerto Rico en B/.156.0 mi-
llones, por medicamentos; Estados Unidos en B/.64.7 millones, por maquinas eléctricas y aparatos de repro-
duccion y sonido; Nicaragua en B/.62.3 millones, por ropa, artefactos electrénicos, medicamentos y calzados;
y Chile de B/.50.1 millones, por maquinas eléctricas y de reproduccion y sonido.

En cambio los destinos que tuvieron mayores caidas en las ventas fueron: Colombia en B/.103.8 millones,
por aparatos de reproduccién y sonido, bebidas y liquidos alcohdlicos, perfumes, calzados, medicamentos y
prendas de vestir; Venezuela de B/.55.7 millones, por maquinas mecanicas, prendas de vestir, caucho y sus
manufacturas, manufacturas de metales y calzados; las internas a Panamé en B/.40.3 millones, por productos
farmacéuticos, maquinas mecénicas y aparatos de reproduccién y sonido; y Pera de B/.21.6 millones, por
aparatos de reproduccion y sonido.

Las mercancias reexportadas pertenecieron principalmente a los capitulos arancelarios de quimicos de uso
en medicamentos (B/.1,440.5 millones), productos farmacéuticos (B/.1,085.2 millones), aparatos de reproduc-
cion y sonido (B/.715.0 millones), prendas de vestir i 61 a 63 - (B/.695.2 millones), maquinas mecanicas
(B/.569.6 millones), calzados (B/.471.4 millones) y fragancias y cosméticos (B/.375.2 millones). De éstos
crecieron los quimicos de uso en medicamentos, maquinas y aparatos eléctricos y de reproduccién y sonido
y fragancias y cosméticos.
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El valor de las importaciones puestas en puertos sumo B/.6,239.5 millones (B/.93.9 millones o 1.5% mas).
Las mercancias provinieron mayormente de: China (B/.1,961.0 millones), Singapur (B/.1,363.3 millones), Es-
tados Unidos (B/.543.3 millones), Vietnam (B/.253.5 millones), México (B/.222.2 millones) y Hong Kong
(B/.162.8 millones).
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Entorno Econdmico Internacional

La actividad econémica global, se espera incremente a 3.6% en 2017 y 3.7% en 2018, segun las proyecciones
del Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe sobre las perspectivas de la economia mundial de
octubre 2017. El repunte mundial, el cual viene creciendo desde finales de 2016, se hizo mas notorio en el
primer semestre de 2017. Este incremento se intensificara, mayormente, por el mejoramiento de las econo-
mias de mercados emergentes y en desarrollo, un entorno financiero mundial favorable y la recuperacién de
las economias avanzadas.

En las economias emergentes de Asia y China el crecimiento se mantiene vigorizado, mientras que por su
parte la situacion de los precios de las materias primas en América Latina muestra sintomas de mejora. Ade-
mas, la actividad econdmica se estima mas dinamica en las economias avanzadas como los Estados Unidos,
donde el FMI proyecta crecimientos de 2.2% y 2.3% para 2017 y 2018, como también para Canada 3.0% y
2.1% y Japén 1.5% y 0.7% respectivamente. Adicionalmente, la prevision de crecimiento para China es de
6.8% y 6.5% (2017-2018) frente a un 6.6% que fue la prevision del Fondo en abril 2017. El Fondo también
corrigié al alza otros prondsticos de crecimiento para el periodo 2017-2018 como el de la zona euro 2.1% y
1.9%, Rusia 1.8% y 1.6% y en América Latina a Brasil 0.7% y 1.5%, y México 2.1% y 1.9%, para 2017 y 2018
respectivamente.

Cuadro N°. 26. Proyeccion de crecimiento del Producto Interno Bruto: Afios 2017 y 2018

(En porcentaje)

Fondo Monetario

Banco Mundial .
Internacional

Economias

2017 2018 2017 2018

Br asi |éééé.¢ 0.7 2.3 0.7 1.5
Argenti ne 2.8 3.0 25 25
M®X i coé é¢ 2.2 2.2 2.1 1.9
Panam§éé:¢ 5.4 5.4 5.3 5.6
Am®rica |1 1.2 2.3 1.2 1.9

Fuente: Banco Mundial y Fondo Monetario Internacional.

En América Latina y el Caribe se espera que para este afio 2017 vuelva el crecimiento, aunque moderada-
mente, tras una considerable contraccion del Producto Interno Bruto (-1.3%) al cierre del 2016, asi lo establece
el Banco Mundial (BM) en su comunicado del 12 de octubre de 2017. La paulatina recuperacion de Brasil y
Argentina continGan estimulando las economias de la regién aunque sigue siendo una opcién dificil que
arriesga los logros obtenidos en su lucha contra la inflacion. Para América Latina y el Caribe el BM estima un
crecimiento de 1.2% para 2017 mejorando sus previsiones a 2.3% para el siguiente afio (2018). Para Brasil y
Argentina pronostica un crecimiento para 2018 de 2.3% y 3.0%, respectivamente, que aunado a los creci-
mientos proyectados al 2018 de México (2.2%) y Centroamérica y El Caribe (cercano al 4%), ejerceran un
positivo estimulo en la regiéon. Para Panama, por su parte, proyecta un crecimiento de 5.4% para ambos afios
2017 y 2018.
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Costo de la vida e inflacién

La tasa de inflacién nacional se mantuvo en 0.85%, en el periodo de enero a agosto de 2017; variacion similar
a la registrada hasta el mes de julio. En 2016 fue de 0.53%. En los distritos de Panama y San Miguelito fue
de 0.32% y en el Resto urbano del pais, 1.1%; un afio antes fue 0.33% y 0.53%, respectivamente.

En contraste con 2016, la tasa de inflacion nacional en 2017 fue mayor, incidido principalmente por el nivel
de precios del grupo de Transporte, cuyo promedio de las variaciones (enero a agosto) fue de 2.7%, cuando
en 2016 fue de -3.4%, siendo este grupo el segundo de mayor peso en la estructura del indice de Precios al
consumidor (IPC).

Grafica N°. 15. Variacion mensual del indice de precios pagados por el consumidor nacional y tasa de
inflacion nacional, por mes: Afos 2016 y 2017

(En porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo y Ministerio de Economia y Finanzas.

Los grupos de articulos y servicios del indice de precios al consumidor (IPC) nacional, que al mes de agosto
mostraron reduccioén en el nivel de precios fueron: Comunicaciones, por menores precios en los equipos te-
lefénicos, y Alimentos y bebidas no alcohdlicas, porque aceites y grasas, carnes y frutas, fueron mas accesi-
bles. En los demés grupos se incrementd, aunque en cuatro, la variacién estuvo por debajo del 0.50%.

El IPC nacional urbano del mes de agosto mostro una variacion de 0.29%, con relacion al mes de julio. Cinco
de los doce grupos que conforman el indice, redujeron su valor: Bienes y servicios diversos, Muebles, Prendas
de vestir y calzado, Salud y Comunicaciones. El de Recreacion y cultura y Educacién, no mostré variacién, y
los demas aumentaron.

Nivel de precios: principales variaciones

Los grupos de Comunicaciones y Alimentos y bebidas no alcohdlicas, se mantuvieron con bajas en el nivel
de precios. En el primero, resultaron con menor precio: equipos telefonicos (5.8%) y servicio de telefonia
residencial (0.25%) y movil (1.7%). En tanto, en Alimentos y bebidas no alcohdlicas, los mayores abarata-
mientos estuvieron en las subclases de: carne de cerdo (4.8%), otros productos preparados (3.8%) y aceite
(3.7%).
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Cuadro N°. 27. Variacion porcentual del nivel de precios, por area, segun grupos de articulos y servicios,

¥|_as variaciones se miden con respecto al nivel de precios medios del afio anterior.

enero a agosto: Afio 2017

Grupos de articulos y servicios NE G
urbano
1 I P 0.85
Alimentos y bebidas no alcohdlicas -0.24
Bebidas alcohdlicas y tabaco ....................... 0.40
Prendas de vestiry calzado ......................... 0.11
Vivienda, agua, electricidad y gas................ 1.74
Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion
S 0.43
ordinaria del NOgar...........coocvvieiiiiee i
SAIUA ... 2.13
TrANSPOITE ...eeeieiieiiieii e 2.46
Comunicaciones -1.74
Recreacion y cultura 0.27
=0 (U o= (o3 (o] o FA OO 3.29
Restaurantes y hoteles........... 0.96
Bienes y servicios diversos 1.41

Distritos de
Panamay
San
Miguelito

0.32

-0.43
-0.21
-0.14

1.73

-0.18

1.96
1.12
-1.82
-0.32
2.70
0.49
0.64

Resto
urbano

1.05

-0.15
0.67
0.27
1.78
0.58

2.02
3.31
-1.75
0.54
3.62
1.12
1.69

Fuente: Elaborado por el Ministerio de Economia y Finanzas con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El resto de los grupos experimentd mayor nivel de precios, en alguno de los cuales, la variacién fue inferior al
medio por ciento. Estos fueron: Prendas de vestir y calzado, en donde ascendi6 el de la clase de prendas de
vestir (0.27%), mientras que calzado se redujo (0.77%); Recreacion y cultura, por encarecimiento principal-
mente de paquetes turisticos (9.7%); Bebidas alcohdlicas y tabaco, por alza en el nivel de precios de tabaco
(1.5%); y Muebles, ante mayores precios en los utensilios para el hogar (2.7%).

Del lado de los incremento en el nivel de precios, los mayores se dieron en: Educacion, por ensefianza se-
cundaria (4.9%), en particular la media; Transporte, por combustible y lubricantes para equipo de transporte
personal (8.6%), en especial por el combustible para automévil (9.2%); y Salud, por los servicios dentales

(3.2%).

Cuadro N°. 28. Variacion porcentual del nivel de precios del grupo de articulos y servicios que se redujo,
segun subclase, enero a agosto: Afio 2017

Grupos y subclases de articulos y servicios %

Comunicaciones -1.74
Equipo telefonico........ccccovvieeeeiiiieenns -5.85
Servicio de telefonia residencial......... -0.25
Servicio de telefonia movil ................. -1.65
Otros servicios de telecomunicacion...... -0.00
Alimentos y bebidas no alcohdlicas.......... 0.24
(€] =1 [0 PP PPPPPPPPIRE -0.04
Cremas y harina.........cccocoveeeiiieiniiiee e -0.99
Pan y otros productos de panaderia .. -1.03
Pastas .....coooeviiiiiiiiieeeiei e 0.12

-0.72

-0.17

-4.83

-3.28
Visceras de res .......cccoccvvvveeeeeeicvnnnne. -1.21
Otras carnes preparadas -0.33

Grupos y subclases de articulos y servicios

Frutas
LegumbresS ..o
TUDEICUIOS ..o
Frijoles
Frijoles en conserva............cccceeviveeiniineennnne
Y (o7 L R

Saly eSPeCias.......cccuuveieeieeiiiiiiiiieee e
Salsa dulce, pasta y mayonesa ....
CaldoS Y SOPAS ....vvveeeiiiieiiiiiee e
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Grupos y subclases de articulos y servicios % Grupos y subclases de articulos y servicios %

EMBUtido ......oveeeiiiiieeiiceee 1.12 0.61
Carne de res y cerdo en lata 0.12 -3.75
Pescado -1.12 0.16
Camaron -0.14 0.08
Atun y sardina -1.06  Agua mineral 1.55
Leche ..ccooovveeeieiiiiiineen. 2.47 Jugos, bebidas hidratantes y sodas ............. 1.48
Leche en polvo y evaporada 2.17 Refresco en polVO.......ccccovueeeeiiiiieeiiiieeeien. 1.33

| as variaciones se miden con respecto al nivel de precios medios del afio anterior.

Fuente: Elaborado por el Ministerio de Economia y Finanzas con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Del total de subclases (157) de articulos y servicios del IPC nacional urbano: en 67 0 42.7% el nivel de precios
se redujo, mostrando variaciones que oscilaron entre 18.5% y menos de 0.01%, y una media de 1.5%; los
rubros con mayores descensos estuvieron en: pasaje de avion, equipo telefénico, carne de cerdo, compu-
tadora e impresora y alquiler de automovil. En 5 subclases o 3.2%, no hubo variacion (servicio de agua, pago
de corredor, servicio de transporte por carretera, juegos de azar y pasaporte); y en 85 0 54.1% el nivel de
precios aumentd, con rubros que variaron entre 10.0% y 0.07%, experimentando un promedio de 2.1%. Entre
ellos destacaron: gas para cocinar, paquetes turisticos, combustible para automévil, seguro de salud y perio6-
dicos.

Grafica N°. 16. Variacion porcentual del nivel de precios de los cincos principales subgrupos de articulos y
servicios que se abarataron y que se encarecieron, enero a agosto: Afio 2017%

Pasaje en avion

Equipo telefénico

Carne de cerdo
Computadora e impresora
Alquiler de automovil
Periddicos

Seguro de salud
Combustible para automovil
Paquetes turisticos

Gas ) 10.0

a/_as variaciones se miden con respecto al nivel de precios medios del afio anterior.

Fuente: Elaborado por el Ministerio de Economia y Finanzas con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

En los distritos de Panama y San Miguelito, la variacién en el alza en el nivel de precios se ubicé en 0.32%
(0.01 puntos porcentuales menos que en 2016). 6 de los 12 grupos de bienes y servicios fueron mas econé-
micos: Comunicaciones, Alimentos y bebidas no alcohélicas, Recreacion y cultura, Bebidas alcohdlicas y ta-
baco, Muebles y Prendas de vestir y calzado; en los demas, ascendié. Por su parte en el Resto urbano del
pais, la variacion fue de 1.1% (0.53% en 2016). Resultaron mas accesibles para los consumidores, los grupos
de Comunicaciones y Alimentos y bebidas no alcohdlicas.

IPC mensual

En el mes de agosto el IPC nacional urbano, que elabora el INEC, registré un alza de 0.29%; en 2016 no
mostro variacion. De los 12 grupos que conforman este indicador, 5 variaron negativamente, es decir se
abarataron:

A Bienes y servicios diversos (0.38%): ante menores precios en articulos de belleza (1.4%).
A Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar (0.29%): resultando mas
accesibles las herramientas para el hogar (2.0%), principalmente.
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A Prendas de vestir y calzado (0.21%): por los zapatos, zapatillas y sandalias para mujer (1.8%) que cos-
taron menos.

A Salud (0.19%): por los medicamentos (0.28%).

A Comunicaciones (0.09%): por los equipos telefénicos (0.71%).

Otros 5 grupos aumentaron; las mayores variaciones estuvieron en: Transporte (1.5%) y Bebidas alcohdlicas
y tabaco (0.55%). Recreacién y cultura y Educacién, no variaron con respecto al mes anterior.

El grupo de mayor peso en la estructural del IPC, Alimentos y bebidas no alcohdlicas, aumentd 0.30%. Un
afo antes fue de 0.39%. EIl subgrupo de alimentos varié 0.39% y el de bebidas no alcohdlicas -0.10%. Las
legumbres-hortalizas, azlcar y otros productos alimenticios, redujeron su precio.

Cuadro N°. 29. Variacién porcentual del indice de precios al consumidor del grupo de Alimentos y bebidas
no alcohdlicas, respecto al mes anterior: Agosto de 2017

Grupo, subgrupo y clase de articulo y servicios Variacion porcentual
Alimentos y bebidas no alcohodlicas .........c.ccccoceeiiieiiiieiieennne. 0.30
Y 11 T=T 0] (0 LR 0.39
Pan y CEreales. .......uuiiiiiiiiiiiiiiee e 0.20
(7 11 0[PP P PP 0.98
PESCAUD ...ttt 0.40
Leche, qUESO Y hUBVOS ........coooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 0.30
ACEITES Y GrASAS ..eeeiiuiveeeiiiiieriiiieeiitieee et e s st e e sanneeessneeeeas 0.22
e U= 1.63
Legumbres - hortalizas ...........cccvveeiiieeeiiiiieeiiice e -0.56
Azlcar, mermelada, miel, chocolate y dulces de azucar ...... -0.19
Productos alimentiCios N.€.P ...c..vveviieeeriiiieeeaiiieeseiiee e -0.10
Bebidas no alcohdlicas ...........cccocveiiiiiiiiiiiiicce e -0.10
Café, t€ Y CACAD ....ceeeeviiiiieiiiieiieeiee ettt -0.30

Aguas minerales, refrescos, jugos de frutas y de legumbres -
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El grupo de Transporte (segundo de mayor peso en el IPC), ascendié 1.5%, ante un mayor encarecimiento
en la clase de transporte de pasajeros por aire (6.1%) y de combustible y lubricantes para equipo de transporte
personal (4.8%), sobresaliendo el de combustible para automévil (5.2%). Respecto a este Ultimo, datos de la
Secretaria Nacional de Energia, indican un alza de B/.0.17, B/.0.14 y B/.0.17 para la gasolina de 95 y 91
octanos vy el diésel ultra bajo en azufre, en orden. En referencia al precio internacional del petréleo y sus
derivados, segun la Oficina de Administracion de Informacién de Energia de Estados Unidos (EIA, por sus
siglas en inglés), el precio spot del barril de petréleo crudo West Texas Intermediate (WTI) subié USD1.41 en
agosto y el Europe Brent, USD3.22, posiblemente relacionado con una reduccion en los inventarios mundiales
de crudo; mientras que el precio de venta al por menor del galén de gasolina (all grades all formulations) en
la Costa Este de Estados Unidos, ascendio USDO0.08 y el de la Costa del Golfo, USDO0.01, con respecto al
mes de julio.
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Cuadro N°. 30. Precio medio mensual de paridad de importacién de los combustibles derivados del
petréleo para el transporte, por mes: Afios 2016 y 2017

(Balboas por gal6n)

Gasolina por octanos Diésel

Afo Mes 95 01 Ultra bajo
azufre

Agosto......... 1.561 1.494 1.454
Septiembre.. 1.673 1.574 1.578

2016 Octubre....... 1.787 1.651 1.703
Noviembre... 1.634 1.491 1.596
Diciembre.... 1.797 1.655 1.731
Enero.......... 1.921 1.810 1.785
Febrero ....... 1.840 1.713 1.754
Marzo.......... 1.797 1.682 1.706
Abril............. 1.921 1.822 1.748

2017 Mayo........... 1.840 1.705 1.635
Junio ........... 1.781 1.680 1.595
Julio............. 1.713 1.645 1.573
Agosto......... 1.880 1.780 1.740

Fuente: Secretaria Nacional de Energia.

Costo cal6rico promedio de las canastas basicas familiares de alimentos

El costo caldrico medio de la canasta basica familiar de alimentos de los distritos de Panama y San Miguelito
fue de B/.305.96 (B/.1.15 0 0.37% menos que en 2016). La del Resto urbano del pais costé B/.280.81 (B/.0.42
0 0.15% mas). Los factores que inciden en la evolucién de los precios (clima, costo de los insumos de pro-
duccion, entre otros) han sido menos drasticos este afio.

En Panama y San Miguelito, cuatro de los diez grupos de alimentos se abarataron, estos fueron: Carnes,
Grasas, Huevos y Cereales. Y de los 59 alimentos que la conforman, 28 fueron mas accesibles, resaltando
yuca y salchicha, con bajas por encima del 10.0%; los deméas se encarecieron.

En el Resto urbano del pais, los grupos de: Grasas, Carnes y Huevos, costaron menos. Mientras que de los
50 productos, 21 experimentaron menor costo calérico medio, principalmente: puerco liso (10.0%) y salchicha
(8.3%).
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Grafica N°. 17. Costo calérico promedio de las canastas basicas familiares de alimentos de los distritos de
Panama y San Miguelito y del Resto urbano del pais, enero a agosto: Afios 2016 y 2017

(En balboas)

Panama y San Miguelito Resto Urbano del pais

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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