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Notas aclaratorias

Salvo que se exprese lo contrario, las variaciones que se indiquen en este reporte se estiman
respecto a la de igual periodo del afio anterior.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar la fuente o
acreditar la autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la publicacion:

Para separar decimales.
, Para la separacién de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacion no disponible.
- Cantidad nula o cero.

8.0 Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccion decimal
0.00 adoptada para la expresion del dato.

(P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

n.c.p. No clasificable en otra parte.

n.e. No especificado.

n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.

n.e.o.g. No especificado en otro grupo.

n.i.o.p. No incluida en otra partida.

msnm Metros sobre el nivel del mar.

FOB “Free on board” (franco a bordo)

CIF “Cost, insurance and freight” (costo, seguro y flete)

TEU “Twenty-foot equivalent unit” (capacidad de carga de contenedor

normalizado de 20 pies)

Debido al redondeo del computador, la suma o variacién puede no coincidir con la cifra
impresa.
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Entorno econdmico internacional

Desempefio econémico mundial

En la actualidad algunas de las economias mas desarrolladas del mundo se encuentran
atravesando situaciones macroecondémicas y financieras poco favorables. El sistema
financiero y bancario de algunos de estos paises se encuentra debilitado como consecuencia
de la crisis bancaria originada en Estados Unidos en el 2007, que afectd principalmente el
mercado hipotecario, expandiéndose rapidamente hacia otros paises. Adicionalmente, el
nivel de endeudamiento medido mediante la relacion deuda/PIB de algunos paises ha
demostrado ser insostenible por lo que ha sido necesario implementar programas de ajuste
para reducir sus déficit fiscales y niveles de deuda.

La combinacion de un sistema financiero/bancario inestable junto con desequilibrios
macroecondmicos en algunas de las principales economias mundiales, generd que se
redujera el credito bancario y el gasto de gobierno para poder reestructurar deuda, dando
como resultado final una reduccion en el crecimiento econdmico mundial e incremento del
desempleo.

Con el objetivo de mejorar sus condiciones econdmicas a través del crecimiento economico
y reduccion del desempleo, algunos de estos paises estan desarrollando ajustes financieros
y bancarios, aplicando politicas monetarias y fiscales, y realizando reformas estructurales.

En lo que se refiere a politica monetaria, desde el 2008 Estados Unidos ha mantenido las
tasas de interés de corto plazo cercanas a cero (entre 0 y 0.3%), realizando operaciones de
mercado abierto para disminuir las presiones en la tasa de interés de largo plazo e
incentivar el crecimiento econdémico. Adicionalmente, se establecieron politicas para dar un
mayor estimulo a la politica monetaria, la Reserva Federal implement6 el programa de
Large Scale Asset Purchase (LSAP) que consiste en la compra de Treasury Securities de
largo plazo con la finalidad de mantener baja la tasa de interés de largo plazo y apoyar al
debilitado mercado hipotecario.

Los resultados de la politica monetaria implementada por Estados Unidos han generado
resultados satisfactorios, la tasa de interés de largo plazo ha disminuido significativamente,
el precio de las acciones ha aumentado en las ultimas semanas, el precio de las viviendas ha
mostrado sefiales positivas y la tasa de desempleo ha disminuido de 8.2% en marzo de 2012
a 7.6% al mismo mes del afio 2013, creando aproximadamente 946,000 nuevos empleos
desde principio de afio.

En el primer trimestre de 2013 la tasa de crecimiento econémico en Estados Unidos fue de
1.8% con respecto al mismo trimestre del afio anterior, ante este escenario el Fondo
Monetario Internacional (FMI) proyecta una tasa de crecimiento de 1.9% para el afio 2013,
junto con una inflacion de 1.8% y una tasa de desempleo de 7.7%.

Ministerio de Economia y Finanzas 9
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Por otro lado, algunos paises de la Zona Euro han optado por implementar politicas de
austeridad, tal como es el caso de Portugal, Espafia, Grecia e Irlanda que han aplicado
amplios programas de ahorro y reformas para sanear sus finanzas. De manera conjunta se
han aplicado reformas financieras y bancarias para restructurar la cartera y el capital de los
bancos. Sin embargo estas politicas se encuentran limitadas por el poco espacio fiscal con
que cuentan para estimular sus economias, para 2013 un informe de la OECD proyecta que
para toda la Zona Euro la relacion deuda bruta del gobierno general respecto al PIB sera de
106.4%, variando ampliamente entre paises.

Ante este escenario de fragilidad econdémica y aun en recesion para la Zona Euro, el
crecimiento econdmico al primer trimestre del afio fue de -1.1%, mientras que la tasa de
desempleo ha aumentado en 19 paises miembros de la Zona Euro desde el afio pasado,
entre los cuales se encuentra Grecia (de 21.5% a 27.2%), Chipre (de 10.7% a 14.2%),
Espafa (de 24% a 26.7%), entre otros. Para el afio 2013 el FMI tiene proyectada una
reduccion del crecimiento economico de -0.3% para la Zona Euro, con una inflacion de
1.7% y una tasa de desempleo de 12.3%.

En el caso de Japon las politicas para impulsar el crecimiento econémico corresponden a
una mezcla de politicas fiscales y monetarias junto con una serie de reformas estructurales
(Third Arrow). Las primeras politicas se enfocaron en reducir la constante deflacion del
pais incrementando la liquidez de la economia mediante la compra de deuda de largo plazo
y valores, con este programa de estimulo el Banco Central Japonés espera alcanzar una
meta de inflacion de 2.0%. Los resultados de esta politica han mostrado un efecto
inmediato en la devaluacion del Yen, al existir un exceso de oferta monetaria, la moneda
pierde valor frente a las otras (como es el caso del ddlar), lo que se traduce en un
incremento en la demanda de los productos japoneses y por ende mas oportunidades para
exportar. Con este paquete de estimulos la actividad economica se ha reactivado y la
confianza de los consumidores y productores ha mejorado.

En cuanto a las politicas fiscales, a pesar de su alto nivel de endeudamiento de 220% del
PIB en el 2012, Japdn ha iniciado un agresivo plan de inversion en infraestructura y de
reconstruccion por el terremoto, con una inversion aproximada de 24 trillones de yenes en
cinco afos. Por dltimo, la tercera estrategia utilizada en Japon para reactivar la economia
corresponde a las reformas estructurales, que a diferencia de las dos politicas antes
mencionadas podrian tener un efecto de mas largo plazo. Las mismas se enfocan en
reformar el mercado laboral, salud, energia, desregular los negocios internacionales y
fortalecer la competitividad del sector agricola con el objetivo de explotar las ventajas que
ofrecen tratados y alianzas comerciales con el resto del mundo. Con estas medidas tanto de
corto como de largo plazo se espera que la economia nipona mejore sus perspectivas de
crecimiento y logre salir de la deflacion que los ha afectado por mas de dos décadas. Para el
2013 el FMI tiene proyectado un crecimiento econoémico de 1.6%, con una tasa de inflacion
del 0.1% y una tasa de desempleo de 4.1%.

Ministerio de Economia y Finanzas 10
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Ante un panorama como el mencionado anteriormente, con diferentes politicas econémicas,
que reflejan resultados divergentes, la situacion econémica de la region se vislumbra que
continuard con un crecimiento moderado. Organismos Internacionales proyectan un
crecimiento aproximado de 3.5% para Ameérica Latina y el Caribe, mientras que en algunos
paises mas desarrollados se espera que continlen recuperandose durante este afio.

Precios Internacionales

Petroleo

El comportamiento del precio del petr6leo mostré una tendencia a la baja en el primer
trimestre del afio. El precio internacional West Texas Intermediate (WT]) se redujo 8.3% o
USDB8.54 el barril, al pasar de USD102.88 en el primer trimestre de 2012 a USD94.34 en
2013. La mayor cotizacion se registrd en el mes de febrero (USD95.31), mientras que el
afio pasado ocurrié en marzo (USD106.16).

Los menores precios se vinculan a una mayor produccion de petroleo crudo durante el
trimestre (212.9 millones de barriles) en contraste con lo ofrecido en 2012 (189.1 millones)
y una menor demanda de Europa y Estados Unidos. Al respecto, la Agencia Internacional
de Energia (IEA, por sus siglas en inglés) sefialdé que los precios del petroleo bajaron ante
estimaciones de baja demanda de crudo por las economias avanzadas ante un entorno de
débil crecimiento mundial.

Grafica No. 1. Precio spot mensual del petréleo West Texas Intermediate y Europa Brent y
produccion de petrdleo crudo: Afio 2011 - marzo 2013
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Fuente: Administracion de Informacion de Energia (EIA).

La Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) también sefiald6 un débil
consumo en “su pronostico de crecimiento de la demanda mundial de crudo en el 2013,
similar a lo sefialado por la Administracién de Informacion de Energia de Estados Unidos.

Ministerio de Economia y Finanzas 11
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El mayor consumo de petr6leo lo registra Estados Unidos, que en el afio 2012 fue de 18.6
millones de barriles por dia, seguido por los paises que componen la OECD con 13.7
millones (ambos con una reduccion respecto a afios anteriores), y Japon con 4.7 millones
(un leve aumento respecto a 2011). El menor consumo de Estados Unidos, se relaciona a
que su economia no ha logrado un mayor crecimiento.

Gréfica No. 2. Promedio anual del consumo de Petréleo: Afios 2008 - 2012
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Fuente: Administracién de Informacién de Energia (EIA).
Maiz

Durante el primer trimestre del afio se experimentd un crecimiento en el precio promedio de
exportacion del maiz del golfo de Estados Unidos, mostrando un comportamiento al alza en
contraste con igual trimestre de afios anteriores. La tonelada métrica de maiz costd
USD304.61, cuando en 2012 fue USD277.50, un aumento de 9.8% relacionado a la
reduccién de 16.2% en el rendimiento por hectarea cosechada y a la sequia que incidié
negativamente en la produccién.

Ministerio de Economia y Finanzas 12



Gréfica No. 3. Precio promedio de exportacion del maiz amarillo No.2, area del Golfo de
Estados Unidos, en el primer trimestre: Afios 2009 — 2013

(ddlares por toneladas métricas)
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Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO).

Por otro lado, en los precios de los contratos a futuros del maiz se observa una leve
disminucion a medida que se extiende la fecha de entrega. En enero el precio por quintal
era USD13.21 para entregar en marzo y baja a USD13.11 en la cotizacion de marzo. Estas
bajas se relacionan a perspectivas de mayor produccion u oferta del grano.

Grafica No. 4. Precios de contratos futuros de cierre del maiz, cotizados en enero, febrero

y marzo: Afio 2013

(délares por quintales)
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Fuente: Bolsa de Chicago.
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La produccién mundial de maiz en el periodo 2012/2013 se proyecté en una menor
cantidad que en el periodo pasado, mostrando una reduccion de 3.2%, al variar de 882.7
millones de toneladas métricas en 2011/12 a 854.1 en 2012/13. Esto se produce ante una
menor produccion de Estados Unidos (12.8% menos), - cuya cosecha que se vio afectado
fuertemente por una sequia- mas no en la del resto o total extranjero, que aumentd (2.0%).
Dando como resultado un menor stock final, 117.5 millones de toneladas métricas frente a
131.2 en el periodo anterior.

Segun la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion
(FAO), la campafia de comercializacion de cereales 2012/13 se caracterizd por una
reduccion de los suministros de grano y unos precios elevados. EI Consejo Internacional de
Cereales también indicd que “pese a las cosechas récord en Sudamérica y al descenso del
consumo total, las existencias al cierre de 2012/13 se situaran en niveles muy bajos”.

Cuadro No. 1. Stock inicial, produccion, importacion, uso doméstico, exportacion y stock
final, del maiz a nivel mundial, Estados Unidos y resto: 2010/11 - 2012/13

(millones de toneladas métricas)

. Stocks . . Touwl uso . Stocks
Periodo S Produccion | Importacién | doméstico | Exportacion :
inicial o/ Final
2010/11
Mundo........cc........ 145.92 832.49 92.39 850.34 91.48| 128.07
Estados Unidos... 43.38 316.17 0.7 285.01 46.59 28.64
Total Extranjero ., 10254 516.32 91.69 565.32 44.89| 99.42
2011/12 Est.
Mundo.......ccce....... 128.07 882.71 99.15 879.61 117.14| 131.16
Estados Unidos... 28.64 313.95 0.74 279.02 39.18 25.12
Total Extranjero ., g9.42 568.76 98.42 600.59 77.96| 106.04
2012/13 Proy. (marzo)
Mundo.......cccee... 131.16 854.07 95.68 867.75 88.13| 117.48
Estados Unidos... 25.12 273.83 3.18 265.11 20.96 16.06
Total Extranjero .,  106.04 580.24 92.51 602.64 67.18| 101.42

Fuente: Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA).

Los mayores precios del maiz estan estrechamente ligados a la produccion de etanol,
reflejandose un mayor uso en la produccion de alcohol para combustible en los Gltimos
afios. Tal como sefala un reporte del Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA por sus siglas en inglés), el rol de la industria del etanol ha reconfigurado la
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relacion de la agricultura y los mercados de energia, ya que la correlacion entre ambos se
enfocaba primordialmente en funcion de un insumo de produccion, no obstante, el uso
creciente del maiz en la produccion de energia se ha estrechado. Dando paso a una vinculo
fortalecido y altamente correlacionado desde inicios de 2008.

Grafica No. 5. Uso del maiz doméstico en Estados Unidos: Aflos 2000 - 2013

(billones de bushel)

Otra alimentacién, semilla y uso industrial
m Alcohol para combustible
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Fuente: Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA).

Segun datos del Consejo Internacional de Cereales, de las estimaciones de oferta y
demanda de maiz para el ciclo 2012/2013, el 11.5% es utilizado para la alimentacion,
28.4% para uso industrial, 56.3% como alimento y 3.8% como semilla y residuos.

Soya

Durante el trimestre, el precio promedio de exportacion de la soya del golfo de Estados
Unidos se incrementd 13.9% o USD67.90 con respecto al mismo periodo del afio pasado.
Se cotiz6 en USD558.77 la tonelada. Esta alza se explica ante la reduccion en el
rendimiento de las hectareas cosechadas (5.5%), pese a que el area plantada y cosechada
subio (2.9% y 3.1%, en orden) entre el periodo 2011/12 y 2012/13.

La produccién mundial y el stock final de soya en el ciclo 2012/2013 experimentaron alzas,
impulsado por la produccién extranjera, que incrementdé 20.3% entre un ciclo y otro,
mientras que la de Estados Unidos se redujo 2.5%.
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Gréfica No. 6. Precio promedio de exportacion de la soya amarilla No.1, area del Golfo de
Estados Unidos, en el primer trimestre: Afios 2009 - 2013

(ddlares por toneladas métricas)
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Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO).

El Consejo Internacional de Cereales sefialo que el precio de la soya ha subido, por una
menor oferta y debido al retraso en los envios de Argentina, sin embargo se espera que la
“produccion mundial en 2012/13 registre un aumento interanual del 12% con cierta
recuperacion de las cosechas en Sudamérica”.

Cuadro No. 2. Stock inicial, produccion, importacién, uso doméstico, exportacion y stock
final, de soya a nivel mundial, Estados Unidos y el resto: 2010/11 - 2012/13

(millones de toneladas métricas)

Periodo .St.o?k Produccién | Importacién VL uso Exportacion | Stock final
inicial domestico
2010/11
Mundo.......ccceeeee. 60.62 263.59 88.8 251.96 91.12 69.92
Estados Unidos.... 411 90.61 0.39 48.40 40.85 5.85
Total Extranjero.... | 56.51 172.98 88.4 203.56 50.27 64.07
2011/12 Est.
Mundo.......c.ccoeeee. 69.92 238.73 93.21 256.18 90.42 55.25
Estados Unidos.... 5.85 84.19 0.44 48.81 37.06 461
Total Extranjero.... | 64.07 154.53 92.77 207.37 53.36 50.64
2012/13 Proy. (marzo)
Mundo.......c.ccoeueee. 55.25 268.00 96.89 260.87 99.06 60.21
Estados Unidos.... 461 82.06 0.54 47.21 36.61 3.4
Total Extranjero.... | 50.64 185.94 96.35 213.66 62.46 56.82

Fuente: Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA).
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El precio del quintal de soya de los contratos futuros se cotizaba en enero en USD19.16
para entregar en marzo, subiendo en la cotizacion de igual mes a USD20.10, un aumento de
4.9% o USDO0.94. No obstante la cotizacion de febrero para entregar en julio, luego de
estar en USD19.54, baja en marzo a USD19.27, 1.4% menos. Esto se relaciona a mejores

perspectivas o0 aumento en la produccién del grano, lo que reduce los precios.

Gréfica No. 7. Precio de contratos futuros de cierre de la soya, cotizados en enero, febrero
y marzo: Aio 2013

(ddlares por quintal)
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Fuente: Bolsa de Chicago.
Trigo

En el primer trimestre, el precio promedio de exportacion del trigo tipo suave de invierno
del Golfo de los Estados Unidos aument6 en comparacion con igual trimestre del afio 2012,
debido a las condiciones iniciales de sequia que afectd la produccién. La tonelada métrica
de este producto cost6 USD299.83, mientras que en el afio 2012 USD 259.30 lo que
representd un incremento de 15.6% en el precio.

De acuerdo con la informacién del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA
por su sigla en inglés), la produccién estimada de este tipo de trigo para el afio 2013 se
ubicard en 11.4 millones de toneladas métrica, una reduccién anual de 8.2% respecto a la
produccion del afio anterior (12.5 millones de toneladas métricas).
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Gréfica No. 8. Precio promedio de exportacion F.O.B del trigo tipo suave de invierno, area
del Golfo de los Estados Unidos, en el primer trimestre: Afios 2009 - 2013

(ddlares por toneladas métricas)
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Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO).

El volumen de produccién del trigo, estimado para el afio 2013 a nivel mundial es de 701.1
millones de toneladas meétricas, inclusive se prevé un aumento en los niveles de
exportaciones e inventarios finales. Segun la FAO el aumento de la produccion se espera
sobre todo en Europa, impulsado por el incremento de la superficie ssmbrada en respuesta a
los altos precios y una recuperacion de los rendimientos en algunos paises en particular la
Federacion de Rusia.

Grafica No. 9. Volumen de produccion, exportaciones e inventario final de trigo a nivel
mundial: Aflos 2009 - 2013

(millones de toneladas métricas)
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Fuente: Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA).
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Cuadro No. 3. Precio futuro de cierre del trigo en la bolsa de Chicago,

cotizado de enero a mayo: Ao 2013

Mes de entrega

Ddlares por quintales

Enero | Febrero | Marzo Abril Mayo
Mayo............... 2013 | 12.96 12.26 11.95 11.61 11.62
1] [To 2013 | 13.05 12.32 12.01 11.68 11.69
Septiembre..... 2013 | 13.21 12.48 12.17 11.81 11.85
Diciembre........ 2013 | 13.44 12.71 12.38 12.04 12.11
Marzo.............. 2014 | 13.64 12.91 12.49 12.26 12.36
Mayo............... 2014 | 13.63 12.95 12.45 12.37 12.47
Julio ... 2014 | 13.34 12.83 12.42 12.42 12.52
Septiembre..... 2014 | 13.45 12.94 12.55 12.52 12.60
Diciembre........ 2014 12.66 12.74
Marzo.............. 2014 12.80

Fuente: Bolsa de Chicago.

Arroz

(délares por toneladas métricas)

Grafica No. 10. Precios F.O.B. de exportacién para el arroz de grano largo de Estados
Unidos: Aflos 2009 - 2012 y primer trimestre 2013
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Fuente: Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO).

Los precios futuros de cierre del trigo en la bolsa de Chicago indicaron que en el mes de
enero de 2013, el quintal del trigo se cotizaba a USD13.44 para entregar en diciembre del
mismo afio, mientras que en el mes de marzo se cotiz6 en USD12.38, lo que reflejé en el
mercado una estimacion a la baja de USD1.06 o 7.9% entre un mes y otro.

El precio promedio de exportacion del arroz de grano largo de Estados Unidos llego a
USD628 la tonelada métrica, un aumento de 10.8% en comparacion al promedio anual del
afio 2012. Las disponibilidades limitadas sostuvieron las cotizaciones del arroz de grano
largo en los Estados Unidos y en América del Sur.
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A pesar de que el Departamento de Agricultura de Estados Unidos estimé que la
produccion de arroz pulido en el mundo para el ciclo 2012/13 se situara en 468.1 millones
de toneladas métricas, los precios en los primeros meses del afio podrian continuar elevados
ya que la mayoria de las cosechas son recogidas a finales de afio y porque en el afio 2012 se
afectd el desarrollo del cultivo, en especial la produccion en India, dado que las lluvias
monzonicas registradas se ubicaron 22% por debajo del promedio de los ultimos afios. De
igual forma otros paises asiaticos como Bangladés, Camboya, Corea del Norte y Corea del
Sur, ajustaron sus proyecciones de produccion a la baja debido a los mismos motivos.
También paises suramericanos como Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay previeron sus
estimaciones a la baja, ante la falta de lluvias en la regién y cambios hacia otros productos
agricolas con mayores margenes de ganancia.

Gréfica No. 11. Volumen de produccion, consumo e inventario final del arroz pulido a nivel
mundial: Ciclo 2006/07 - 2012/13

(millones de toneladas métricas)
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Fuente: Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA).

En el caso del arroz, los precios futuros de cierre mostraron que en el mes de enero de
2013, el quintal del arroz se cotizaba a USD15.23 para entregar en marzo del mismo afio,
mientras que en el mes de febrero se cotizé6 a USD15.80, lo que reflejé un aumento de
USDO0.57 0 3.7% en un mes.
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Cuadro No. 4. Precio futuro de cierre del arroz en la Bolsa de Chicago,
cotizado de enero a mayo: Afio 2013

Dolares por quintales

Mes de entrega _
Enero | Febrero | Marzo Abril Mayo

Enero.............. 2013 | 14.77

Marzo ............. 2013 | 15.23 15.80 15.06

Mayo............... 2013 | 15.55 16.11 15.13 |15.47 |15.30
Julio....ccovnnee. 2013 | 15.81 16.38 15.42 |15.74 |15.32

Septiembre .... | 2013 | 15.48 15.60 15.17 [15.35 |15.36
Noviembre...... 2013 | 15.49 15.57 15.24 15,51 |15.53

Enero.............. 2014 | 15.49 15.57 1534 |15.63 |15.61
Marzo............. 2014 | 15.53 15.57 1534 |15.63 |15.62
Mayo............... 2014 15.27 ]15.63 |15.62
Julio....cceeneee. 2014 ... 1581

Fuente: Bolsa de Chicago.

Lacteos

En marzo, el precio de los lacteos aumentd producto de la menor produccion de leche en
Nueva Zelanda, principal exportador mundial, provocada por factores climaticos
(prolongado clima seco y caluroso). En consecuencia se redujo la oferta de los derivados
lacteos lo que ocasiond fuertes alzas en sus precios tanto en este pais como en los demas
mercados exportadores como los de Oceania.

Grafica No. 12. Precios F.O.B de exportacién de leche en polvo y queso cheddar
procedentes de Oceania: marzo 2011 — marzo 2013
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Fuente: Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO).
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Leche entera en polvo

El precio F.O.B de exportacion de la leche entera en polvo en el mes de febrero fue de
USD3,538 la tonelada métrica, aumentando en marzo a USD4,525, un incremento de
27.9%. Entre julio del afio pasado y marzo de 2013 el aumento de los precios han llegado a
57.4%. El precio promedio del primer trimestre de 2013 ascendié a USD3,808, 7.2% o
USD254 maés que el reportado en igual periodo del 2012.

Queso Cheddar

Derivados lacteos como el queso cheddar, importado y utilizado en nuestro pais como
materia prima para la elaboracion de quesos, también experiment6 alza en su precio. Entre
febrero y marzo de 2013 el precio F.O.B de exportacion pasé de USD4,025 a USD 4,225 la
tonelada métrica. Respecto al precio promedio del primer trimestre de 2013 este ascendio
moderadamente en 1.4% o USD56 ubicdndose en USD4,083 la tonelada. Por otro lado, el
precio del queso cheddar en Estados Unidos aumentd 9.8% o USD328 por tonelada, al
pasar de USD3,338 en el primer trimestre de 2012 a USD3,666 en 2013.

Grafica No. 13. Precios promedio F.O.B de exportacién de leche en polvo y queso
cheddar procedentes de Oceania, en el primer trimestre: Afios 2011 - 2013

(ddlares por toneladas métricas)
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Fuente: Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO).

Aceites comestibles

En el mes de marzo el precio F.O.B del aceite de soya disminuy6 a USD1,116 la tonelada
métrica, luego que en el mes de febrero se situara en USD1,175, un descenso de 5.0%. El
mercado se ha visto influenciado por los ultimos acontecimientos climaticos en América
del Sur: en Argentina el cultivo de soya se vio beneficiado por las lluvias y en Brasil la
cosecha fue favorecida por el clima seco. Otro factor que influy6 en la relajacion de los
precios del aceite de soya fue la menor demanda de las industrias de biodiesel en todo el
mundo.
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Gréfica No. 14. Precios internacionales F.O.B de algunos aceites:
marzo 2009 - marzo 2013

(ddlares por toneladas métricas)
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Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO).

Ministerio de Economia y Finanzas



\i, INFORME ECONOMICO - Primer Trimestre 2013

Panorama Econdmico Nacional

Panorama general

La economia panamefia crecié 7% durante el primer trimestre de 2013, comparado con
igual periodo del afio 2012, siendo inferior al incremento registrado en el primer trimestre
del afio pasado de 11.4% y del 10% que registro al cuarto trimestre de ese mismo afio. No
obstante, el crecimiento del Producto Interno Bruto, es superior al promedio pronosticado
para el 2013' para América Latina y el Caribe que es de 3.5% y el de las economias
avanzadas de 1.2%, estando mas proximo al 7.7% registrado en China durante el primer
trimestre de este afio. La desaceleracion en el crecimiento no es producto del entorno
macroecondmico mundial, sino que tiene que ver con situaciones especificas que afectaron
el desempefio de la Zona Libre de Colon, el Canal de Panama y los puertos.

Gréfica No. 15. Variacion porcentual del Producto Interno Bruto, por trimestres:
Afos 2011 - 2013
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Actividades que contribuyeron a la ralentizacion de la economia

La velocidad de marcha de la economia panamefia ha sido afectada por situaciones
puntuales.

Una de ellas la contraccién de la actividad comercial, producto exclusivamente de la
disminucion de las reexportaciones de la Zona Libre de Coldn en 14.9%, a causa de la caida
de més de la mitad del valor de las reexportaciones a Venezuela (62.6% hasta febrero),
debido a la devaluacion de su moneda y a las dificultades para obtener divisas para el pago

! Estimaciones del Fondo Monetario Internacional.

Ministerio de Economia y Finanzas 24



de las importaciones, situacion que se presenta desde enero de este afio. Ademas se suma
en marzo la reduccion de las reexportaciones a Colombia, por la imposicion de un arancel
de tarifa mixta a las importaciones de algunos productos textiles y manufacturas de estos,
asi como de calzados. También disminuyd las ventas a Puerto Rico por un monto cercano al
30% a febrero, que es el principal comprador de las mercancias farmacéuticas distribuidas
por la Zona Libre de Colén.

Otra actividad que desaceler6 su crecimiento fue Transporte, almacenamiento vy
comunicaciones, pasando de un crecimiento de 14.2% en el primer trimestre de 2012 a uno
de 6.3% en el mismo periodo de este afio, debido a la disminucion del valor agregado en los
puertos y en el Canal de Panama, de 13.8% y 2.2%, respectivamente. El decrecimiento en
el transporte maritimo tiene que ver principalmente con el desplazamiento temporal de la
compafiia de carga internacional Maersk, que disminuyd uno de los servicios que le brinda
el Canal de Panama y que sirve la ruta de Asia a la Costa Este Estados Unidos (esta es una
de las rutas principales), trasladandolo hacia el Canal de Suez y de paso convirtiendo a
Europa como centro de distribucion, lo que afectd la actividad portuaria local que con esta
situacion tuvo menos contenedores que movilizar. El motivo del traslado tiene que ver con
lograr economias de escala (minimizar costos), es decir la compafiia en lugar de utilizar dos
barcos Panamax con capacidad para transportar 4,500 TEU’s, utiliza uno con mayor
capacidad que es un Postpanamax que transporta 9,000 TEU’s, éste ultimo tiene
dimensiones superiores a la capacidad actual del Canal de Panama, pero una vez termine la
ampliacion, nuevamente seria competitivo utilizar la via acuatica panamefia.

Crecimiento en el resto de las actividades

A pesar de la desaceleracion de algunas actividades hay otras que siguen creciendo a
similar velocidad que en 2012. Estas son construccion (26.8%), explotacion de minas y
canteras (27.9%), intermediacion financiera (9.3%) y actividades inmobiliarias y de alquiler
(9%).

Construccion

En la construccion, el desempefio fue respaldado por la ejecucién de obras de
infraestructura publica y privada, entre las mas destacadas la ampliacion del Canal de
Panama y la linea uno del Metro de Panama, este Gltimo con un avance del 80% que ha
generado aproximadamente 3,500 empleos. Al mismo tiempo que la inversion de proyectos
residenciales continGa creciendo. Prueba de ello es el crecimiento en la produccién de
cemento en magnitudes proximas al 20%, asi como también los saldos de los créditos
hipotecarios en 15%. El importante aumento en la construccion también ha significado
mayor demanda de materiales basicos, que sumado a la creciente exportacion de oro,
mantiene dindmico el sector de mineria.
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Intermediacién financiera

Por otra parte el crecimiento de la intermediacion financiera, se fundamentd en los mayores
servicios financieros brindados. Los activos del Sistema Bancario Nacional se
incrementaron en 14.3%, ya que crecio la cartera crediticia interna y externa en 16% vy
29.6%, respectivamente. Al mismo tiempo que la confianza que genera la banca le permitié
una mayor captacion de depdsitos (14%).

Transporte aéreo

Dentro del actividad de transporte, almacenamiento y comunicaciones, es importante
destacar el crecimiento del transporte aéreo de un 20.4%, debido al mayor uso de la
conectividad que ofrece el Aeropuerto Internacional de Tocumen, incrementandose el
trafico por Copa Airlines en 20.3% a marzo, ya que ha agregado nuevos destinos a su
oferta, lo que ha impulsado el incremento de las exportaciones de servicios del transporte
aereo (26.7%).

Comunicaciones

Las comunicaciones también sobresalieron al crecer su valor agregado en 11.9%. Al mes de
febrero de este afio existian 432.6 miles de contratos de telefonia celular, registrando un
crecimiento de 22.1% con respecto a igual periodo de 2012. Ademas se activaron 6,940
nuevos creditos por el servicio de telefonia celular, un aumento de 83.2%. Otro indicador
de crecimiento de la actividad fue el aumento de la recaudacion del impuesto selectivo al
consumo por el servicio de television pagada, que al cierre del primer trimestre totalizé
B/.8.3 millones, aumentando 8.9% con respecto a igual periodo de 2012.

Los agregados macroecondémicos

El diagnostico de la economia panamefia por el lado de la demanda, indica que se mantiene
en crecimiento apoyada principalmente por el consumo de los hogares, la inversion y el
gasto publico.

Consumo publico y privado

El consumo del Gobierno se incrementd, asi durante el primer trimestre de este afio los
gastos corrientes, en concepto de servicios personales y de bienes y servicios totalizaron
B/.1,558.6 millones, incrementandose 7.6% con respecto a igual periodo de 2012. Pero se
mantiene a niveles sostenibles permitiéndole al sector publico no financiero generar ahorros
corrientes.

En tanto el consumo de los hogares también aumento, prueba de esto el incremento de la
recaudacion del Impuesto sobre la Transferencia de Bienes y Servicios de ventas en 9.7%
(no incluye alimentos). Al mismo tiempo que el saldo de los créditos del comercio al por
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menor, que entre otras cosas pueden financiar inventarios, también se increment6 (19.5%).
El aumento en el consumo de bienes y servicios fue posible por el mayor ingreso
disponible, respaldado por una creciente masa salarial, que ha significado incrementos de
las recaudaciones de impuesto directos por planillas de 17.4%. Ademas, los consumidores
también dispusieron de mas recursos crediticios para sus compras, ya que aumentaron el
saldo de los créditos de tarjetas de crédito (20.6%), para la compra de automdviles (17.1%),
y el de los préstamos personales (9.6%).

Inversion publica y privada

Otro componente de la demanda interna que sigue creciendo es la inversion. Al respecto, la
inversion del Sector Publico no Financiero sum6 B/.1,196.8 millones al primer trimestre,
registrando un incremento de 1.9%, ante el avance de diversas obras: primera linea del
metro, mercados publicos, ampliacion de aeropuertos, construccién de hospitales y
proyectos residenciales de interés social y la tercera fase de la Cinta Costera, esta Ultima
con un 43% de avance.

También crecio la inversion privada, el mejor indicador es el desempefio de la actividad de
construccion, prueba de ello es el aumento de la inversion de proyectos en 5.9%,
totalizando B/.309.8 millones al mes de febrero, de la cual la mayoria corresponde a
proyectos residenciales (58.7%) y el resto destinada a otros fines (41.3%). Ademas, los
créditos al sector construccion se incrementaron 4.5%, dentro de este segmento los que mas
crecieron fueron los de otras construcciones (32.7%) y los de infraestructura (18%).

Exportaciones Netas

En cuanto a las exportaciones netas, por una parte disminuyeron las exportaciones de
bienes y servicios 8.9%, de acuerdo a la estimaciones de la balanza de pagos, pasaron de
B/.7,117.3 millones en el 2012 a B/.6,486.4 millones este afio. Con referencia a las
exportaciones de bienes disminuyeron 12%, de estas aumentaron las nacionales en 6.1% y
las reexportaciones de la Zona Libre de Coldn disminuyeron 14.9%. En tanto las
exportaciones de servicios disminuyeron 2.8%, ante la caida de las de servicios financieros
en 62.1%, porque en el primer trimestre de 2012 los bancos de licencia general recibieron
ingresos extraordinarios por B/.336 millones, mientras que en igual periodo de este afio
solo alcanzaron B/.37.5 millones. Ademas disminuyen las exportaciones del transporte
maritimo 1.2%, por la situacion que atravesaron los puertos y el Canal de Panama. A pesar
de eso otras exportaciones de servicios lograron crecer por encima del 10%, estas son las de
comunicaciones (32.8%), transporte aéreo (29.1%) y viajes (10.4%).

Por su parte, las importaciones de bienes y servicios disminuyeron 0.2%. De estas las
importaciones de bienes disminuyeron 0.3%, principalmente por el descenso de las de Zona
Libre de Colon en 8.9%, a pesar que las nacionales aumentaron 7.2%. En tanto las
importaciones de servicios s6lo aumentaron 0.4%, frente al 38.3% de crecimiento del
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primer trimestre de 2012, debido a la disminucién de las de servicios financieros en 57%,
por un inusual comportamiento de los gastos de los bancos de licencia general registrado el
afio anterior.
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Bancay Sector Financiero

El sistema bancario panamefio se esta desarrollado en un mercado competitivo que genera
estabilidad en el sistema, permitiendo que la economia panamefia cuente con abundante
crédito a tasas de interés cercanas a las internacionales. En la actualidad existen 92 bancos
en el Centro Bancario Panamefio que permiten que el dinero fluya en la economia a través
de préstamos a la banca privada, exportaciones de bienes y servicios, inversion extranjera,
remesas y préstamos al gobierno.

Activos

Los activos del Sistema Bancario Nacional totalizaron B/.76,600 millones al primer
trimestre, unos B/.9,574 millones o 14.3% mas, este aumento se vio favorecido
principalmente por el aumento del saldo en la cartera crediticia que para este trimestre
incorporé unos B/.8,300 millones adicionales 0 20% mas.

Cuadro No. 5. Balance de situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional al primer
trimestre: Afos 2009 - 2013

(millones de balboas)

Detalle 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
ACTIVOS
Activos liquidos.........cccecevevueennee. 10,268 | 11,012 | 10,571 11,207 | 11,763
Cartera creditiCia .......c.cceevvrnenne. 31,577 30,394 | 35,101 | 41,427 | 49,727
Inversiones en valores............... 9,307 | 9,685| 10,739| 11,554 | 12,319
Otros activos........cceevrereeereennene. 2,772 2,339| 2,490| 2,838| 2,791
TOTAL ACTIVOS 53,923 (53,430 58,901 | 67,026 | 76,600
PASIVOS
DEPOSIOS ...covveereeerieeriee e 40,163 | 41,748 | 44,826 | 50,343 | 57,768
Obligaciones......cccccccevveevveennnen. 4,637| 3,490| 4,741| 6,034| 8,278
Otros pasivos.......ccccceevveevveennnen. 1,858 | 1,724| 2,177| 2,609| 2,568
TOTAL PASIVO ... 46,658 | 46,962 | 51,744 | 58,987 | 68,614
PATRIMONIO
(OF= o] - | S 4,733| 3,966| 4,186| 4,428| 4,458
Reserva......cccocoenenicnienecnen 116 195 179 180 78
Utilidades .......cccooervreernnnniennn 2,381| 2,271| 2,662| 3,296| 3,314
Deuda subordinada 35.0 354| 129.3| 1358| 1358
TOTAL PATRIMONIO 7,265| 6.468| 7,157| 8,039| 7,986
PASIVO Y PATRIMONIO 53,923 | 53,430 | 58,901 | 67,026 | 76,600

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Las inversiones en valores también se incrementaron, aportando unos B/.765.1 millones
adicionales o 6.6%. En particular, fueron las inversiones en el mercado nacional las que
méas aumentaron (25.7%) dada la confianza y estabilidad del mismo. En tanto que, las
realizadas en el extranjero disminuyeron 4.3%, por los mayores riesgos que presento el
mercado de valores internacional.

Depdsitos

Los pasivos del Sistema Bancario Nacional sumaron un total de B/.68,614 millones, unos
B/.9,627.4 millones méas que el afio pasado producto de una mayor captacion de depdsitos
(B/.7,425 0 14.7% mas). La mayoria de los depdsitos fueron de fuentes internas (66.0%),
como resultado de una mayor actividad econémica y el 34% restante, del exterior,
atribuible a la atraccion que ejerce la solidez que demostré el sistema durante la crisis.

Gréfica No. 16. Porcentaje de depoésito en el Sistema Bancario Nacional segun fuentes
internas y externas al primer trimestre: Afios 2009 - 2013

120 -

100 A
34.5 30.6 316 31.8 34.0
80 -
60 - m Externos
® Internos
40 A
65.5 69.4 68.4 68.2 66.0
20 -
0 T T T T
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En porcentaje

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Por otra parte se debe destacar que la mayoria de los depositos estuvieron a plazo (59.3%) o
en cuentas a la vista (21.1%). Antes de la crisis que inicio en el 2007, aproximadamente un
70% de los depositos se consignaban a plazo, en los ultimos afios esta estructura ha
cambiado, reduciéndose el porcentaje de depositos a plazo y a la vez aumentando el
porcentaje de depositos a la vista. Este cambio de estructura refleja la preferencia por parte
de los clientes a mantener mayor liquidez.
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Gréfica No. 17. Porcentaje de depositos en el Sistema Bancario Nacional segun plazo de
los depositos al primer trimestre: Afios 2005 - 2013
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

Tasas de Interés

Ante la actual coyuntura economica internacional, muchas de las politicas implementadas
por los paises desarrollados han incidido en una reduccion de las tasas internacionales. En
el caso de Estados Unidos, desde 2008 la politica monetaria ha obedecido a una reduccion
de la tasa de interes de corto plazo, con un rango meta entre 0 y 0.3%. Por otro lado Europa
también esta reduciendo sus tasas de interés a niveles cercanos a cero, en la ultima reunion
de politica monetaria se acordd mantener la tasa de interés de las principales operaciones de
financiacion en 0.5%, la tasa de interés de la facilidad marginal de crédito en 1.00% y la
tasa de interés de los depositos en 0.00%. Otro pais que también esta utilizando
agresivamente la politica monetaria es Japén, comprando aproximadamente 78 billones de
dolares mensuales en deuda de largo plazo y valores. La tasa de interés a la que presta el
Banco Central Japonés es bastante baja, la tasa de los depositos complementarios es 0.1%,
mientras que la tasa overnight es de 0.075%.

En Panama4, la gran cantidad de bancos permite que el mercado sea muy competitivo, y esto
junto con la estructura del sistema que permite la captacion y colocacion de fondos tanto
locales como internacionales, ocasiona que la tasa de interés sea muy cercana a las tasas
internacionales.
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Cuadro No. 6. Tasas de interés activas y pasivas, spread de tasa y tasas de referencia
internacional: Afios 2009 - 2013

(porcentajes)
Tasas activas Spread de tasa
Afio Tasa PRIME | LIBOR-6
: Consumo pasiva : Consumo RATE M.
Comercio personal Comercio personal
2009 8.27 10.97 4.05 4.22 6.92 3.25 1.12
2010 7.89 9.85 3.49 4.40 6.36 3.25 0.52
2011 7.25 9.73 2.67 4.58 7.06 3.25 0.49
2012 7.03 9.88 2.72 431 7.16 3.25 0.70
2013? 7.23 9.75 2.69 4.54 7.06 3.25 0.48

% Las tasas para este afio fueron calculadas como el promedio al trimestre, los afios anteriores
representan el promedio anual.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Bancos Centrales de cada pais.

El sistema monetario y bancario panamefio tiene un bajo nivel de riesgo, la actitud
conservadora de los banqueros, la supervision bancaria y la estabilidad de la economia
produce confianza en el sistema. Comparado con otros paises de la region, las tasas de
interés en Panama se muestran favorables para incentivar el crédito, el consumo y la
inversion en el pais; en algunos paises de Ameérica Latina el promedio de tasas para el
crédito de consumo privado estan por el orden del 30%, mientras que las tasas de interés al
comercio estan entre 9 y 10%, lo que refleja la eficiencia del sistema.

Cuadro No. 7. Tasas de interés para préstamos en moneda local, por pais®

(porcentajes)
Pais Tasa de interés al | Tasa de interés
consumo privado al comercio
Chile....ccovovevrnnne. 36.83 10.57
Colombia............... 21.83 10.02
Perl....ccoevvinnnnne 39.00 8.30
Nicaragua............. 13.89 8.47
Panama................ 9.75 7.23

& Corresponde al promedio de tasas al primer trimestre del 2013 de 6 meses a 1 afio
Fuente: Superintendencia de Bancos y Bancos Centrales de cada pais.

Cartera Crediticia

La cartera crediticia en Panama continla mostrando un crecimiento robusto, al primer
trimestre 2013, el saldo bruto de los prestamos fue de B/.50,337 millones, de los cuales la
cartera interna contd con B/.34,339 millones y la externa con B/.15,998 millones. En
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ambos caso hubo crecimiento de las mismas (16% y 29.3% respectivamente). EI 95.4% de
los saldos internos se generd en la banca privada, el resto (4.6%) provino de la banca
publica. EI 87.8% de los saldos de la banca privada estd concentrado en cuatro actividades
de la economia: comercio (31.3%), sector hipotecario (27.6%), consumo (19.6%) vy la
construccion (9.2%).

Cuadro No. 8. Saldo de la cartera de crédito del comercio, hipotecario, consumo personal
y construccion al primer trimestre: Afios 2012 - 2013

(millones de balboas)

Sector y actividad 2012 2013
TOTAL .o 24,958 | 28,746
COMErCIO wevvvveeeereee e 8,354 | 10,262

Al POr Mayor .......cccccevveveennnnns 3,667 | 4,367
Zona Libre......ccccooveevvveennnnnn. 2,251 2,659
Resto del pais ......c.cccceeveneene 1,416 1,709

Al pOr MEeNOr ......ccevevvevcireieenns 1,600 1,913
SEerviCioS ....ccvveeecieee e, 3,088| 3,983

Hipotecario ......ccccccvevcvevvnennen. 7,914 9,052

Vivienda hipotecaria............... 6,888 | 7,877

Hipoteca local comercial........ 1,026 1,175
Consumo Personal ................. 5,795| 6,406

Préstamo personal auto......... 703 826
Préstamo personal................. 4209| 4,515
Tarjetas crédito..........cccoeuue.. 884| 1,066

CoNnStrucCiON.....eeeeeeevvcvveeeneeen. 2,895| 3,026

Vivienda Interino..................... 1,231 1,104
Local comercial interino......... 493 453
Infraestructura .........cccceeeuueee.. 575 679

Otras construcciones............. 595 790

Fuente: Superintendencia de Bancos.

El saldo de la cartera al comercio fue la que mas crecié al primer trimestre de 2013
(22.8%), en particular el comercio al por menor (19.5%) y los servicios (29%), seguido por
los saldos hipotecarios (14.4%) que se incrementaron producto de una mayor demanda por
nuevas viviendas.

Otro importante sector fue el de consumo personal (10.5%), que mostr6 un importante
crecimiento como consecuencia del incremento del consumo privado, el cual puede
percibirse por el incremento de saldos en las tarjetas de crédito (20.6%) y por la mayor
demanda de préstamos para la compra de autos nuevos (17.5%).
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Gran parte del crecimiento de la economia fue financiado por intermedio del Sistema
Bancario Nacional lo que responde a un mayor nivel de profundizacion financiera que le
permite diferenciarse del resto de las economias de la region.
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Situacion fiscal

Balance fiscal del Sector Publico No Financiero

Los ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF) alcanzaron los B/.1,995.4
millones, al primer trimestre de este afio, mientras que al mismo periodo del afio 2012
fueron de B/. 2,236.8 millones, indicando una disminucion de B/.241.4 millones 0 10.8%.

Cuadro No. 9. Balance Fiscal del Sector Publico No Financiero al primer trimestre:
Afos 2012 y 2013

(millones de balboas)

Diferencia
Marzo Marzo 2013 vs 2012
Detalle 2013 2012 ]
Prel. 1 Prel.2 | Absoluta | Relativa
3=(1-2) 4=3/2

INGresos TOtaleS.....cccvvcevevee e 1,995.4 2,236.8 -241.4 -10.8%

Ingresos Corrientes Gobierno General................... 1,864.1 2,063.6 -199.6 -9.7%

Gobierno Central .........cccvveeeeeeeiiccciieeeeee e 1,287.8 1,470.5 -182.7 -12.4%

C S e 525.8 556.1 -30.3 -5.4%

Agencias Consolidadas..........ccccecererieriienieennne. 50.4 37.0 134 36.2%

Balance Operacional de las Empresas Publicas .. 56.3 56.7 -0.4 -0.7%

Agencias no Consolidadas y Otros .........cccccceeeeen. 62.7 1105 -47.8 -43.3%

Ingresos de Capital ........ccocevveveveeve e 10.4 6.0 4.4 73.9%

o] 1 T= Tod (0] 1= 1.9 0.0 1.9

Gastos Totales........cccoviiicciiic e 2,9259 | 2,758.0 167.9 6.1%

Gastos Corrientes Gobierno General® ............... 1,728.2 1,583.1 145.2 9.2%

Gastos Corrientes (excluye pago de intereses).| 1,393.9 1,294.9 98.9 7.6%

Gobierno Central.........ccccccoevvceeeiieee e 812.2 758.9 53.3 7.0%

C S S e 538.7 482.1 56.7 11.8%

Agencias Consolidadas..........ccccocevvvivevveennnen. 42.9 54.0 -11.1 -20.5%

INEEIESES...ei i 335.2 288.6 46.6 16.1%

Intereses EXIErN0S.......cccccccvevvcieeeviieee e s 2934 2845 9.0 3.1%

Intereses INternos.........cccccccveeviee v 41.8 4.2 37.6 898.8%

Gastos de Capital ......cccocevveieviiiiec e, 1,196.8 1,174.4 22.4 1.9%
96 0Bl PIB.covreereireeeeieeeeeeest st 2.9% 3.2% -0.3%

Ahorro Corriente del Gobierno General................. 135.8 480.6 -344.7 -71.7%
96 GBI PIB.coivoeercireeeeieeies sttt 0.3% 1.3% -1.0%

Ahorro Corriente del SPNF........cccooiieiiievee e, 254.9 647.8 -392.9 -60.7%
96 I PIB cvooereircerceeeieiseiee sttt 0.6% 1.8% -1.2%

Balance Total .....ccccccoevviiiivi e, -930.5 -521.2 -409.3 78.5%
96 I PIB vooeroeireiicieeise ettt -2.3% -1.4% -0.8%

*Excluye pago de intereses de Empresas Publicas
PIB Nominal Proyectado 2013 =40,987
PIB Nominal Preliminar 2012 = 36,253

Fuente: Contraloria General de la Republica, Superintendencia de Bancos, Banco Nacional de
Panam4, Caja de Ahorros, Entidades Descentralizadas y Ministerio de Economia y Finanzas.
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Los ingresos corrientes recaudados por el Gobierno General totalizaron B/.1,864.1 millones
al cierre del primer trimestre de este afio, mientras que en el primer trimestre 2012, la suma
fue de B/.2,063.6 millones, B/.199.6 millones menos, disminucion que es explicada por el
desempefio de las recaudaciones del Gobierno Central.

Al respecto, los ingresos de Gobierno Central al mes de marzo 2013, sumaron B/.1,287.8
millones en comparacion con una recaudacion al mes de marzo 2012 de B/.1,470.5
millones. Esta menor recaudacion se debe principalmente a los ajustes a los esquemas de
recaudacion en la renta juridica aplicados durante los afios 2011 y 2012.

B/.575.7 millones en impuestos directos fueron recogidos por el Gobierno Central, mismos
que incluyen impuestos sobre la renta juridica a marzo de este afio, mientras para igual
periodo del afio pasado se recaud6 B/.771.7 millones. Si bien durante el primer trimestre de
2012 se recaudaron B/.196 millones méas que en marzo del 2013, ambos periodos no son
comparables desde el punto de vista metodoldgico. Es de esperarse que en el transcurso de
este afio se normalice la recaudacion.

Por otra parte, la Caja de Seguro Social registrd ingresos de B/.525.8 millones, B/.30.3
millones menos que durante el primer trimestre del 2013, debido a la implementacion de
una nueva base tecnologica desde el afio 2012. Durante este periodo la CSS ha establecido
dos prorrogas para el pago de las obligaciones, la primera hasta diciembre 2012 y la
siguiente hasta febrero de este afio. Se espera que la recaudacion retome su ritmo normal de
crecimiento durante el resto del afio.

Las Agencias Consolidadas a marzo 2013 registraron recaudaciones de B/.50.4 millones, lo
que representa un aumento de B/.13.4 millones 0 36.2% comparado con igual periodo
2012. En tanto las Agencias no Consolidadas y otros alcanzaron ingresos por B/.62.7
millones, lo que representa una disminucién de B/.47.8 millones o0 43.3%.

Por su parte los gastos totales del Gobierno General totalizaron B/.2,925.9 millones,
durante el primer trimestre, lo que representa B/.167.9 millones 0 6.1% mas que en igual
periodo del afio pasado. De estos el gasto corriente (B/.1,728.2 millones), representd el
59.1% del gasto total.

En tanto el gasto de inversion sumd B/.1,196.8 millones, B/.22.4 millones adicionales,
debido a la ejecucion del Programa de Inversiones, a destacar: La Primera Linea del Metro,
Reordenamiento vial, Saneamiento de la Bahia, Proyecto Curundd.

El Sector Publico no financiero logré un ahorro corriente de B/.254.9 millones. En tanto el
déficit del Sector Publico No Financiero fue de B/.930.5 millones, lo que representa 2.3%
del Producto Interno Bruto.

Balance fiscal del Gobierno Central al mes de abril

Los ingresos totales del Gobierno Central al mes de abril de 2013 totalizaron B/.1,850
millones, que fueron principalmente ingresos corrientes (B/.1,848.1 millones). De estos los
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ingresos tributarios fueron por B/.1,571 millones, mientras que los ingresos no tributarios
por B/.328.7 millones.

Cuadro No. 10. Balance Fiscal de las operaciones del Gobierno Central al mes de abril:
Afio 2013

(millones de balboas)

Abril 2013

Detalle Prel
INGres0S TOtAlES ....coiviie e 1,850.0
Ingresos Corrientes Ajustados  (1+2+3)..cccccceeveeneennenne 1,848.1
I I ] 010 =Y o 1S 1,571.0
D1 (1 (0 TR 811.8
[ Lo [T =T 03 (0 1T 759.1
2. NO TribULANOS ...ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 328.7
3. Ajuste ala ReNtA ...........cc.couorveveeveeceeeeeecee e -51.6
Ingresos de Capital ... 0.0
[L0] 4 F=To3 (0] g T<T= T 1.9
(CF= 1S (o 1T 0] = 1[N 3,121.8
GaStOS COITIENIES......evvveeeeeeee it eeeee e ee e 1,558.6
Servicios Personales ........ooocveeeeveeiiecciveeieee e 539.5
BIENES Y SEIVICIOS ......oooeeveeeceeeeeeeeeeeeiereeee e, 170.6
TIANSTEIENCIAS® ..., 4334
Intereses de la Deuda ..........coccveeeieveeee e 348.9
L 1 {01 SR 66.2
ANOITO COITIENTE oot 2895
Lz L= == OO 0.7%
Gastos de Capital ....cccccceevceriiieecee e 1,563.1
Lz L= == OO 3.8%
Balance Total .....cocveiiiiiiiee ettt -1,271.8
Lz 1= I = 1= OO -3.1%

! Pagos con Documentos Fiscales (Gastos Tributarios)

ZIncluye B/. 26.6 millones en el 2013 y B/. 22.4 millones en el 2012 de Utiles y textos escolares
®Incluye B/. 43.6 millones en el 2013 y B/. 50.8 millones en el 2012 del Programa 100 a los 70.
PIB Nominal Proyectado 2013 =40,987

PIB Nominal Preliminar 2012 = 36,253

Fuente: Contraloria General de la Republica, Superintendencia de Bancos, Banco Nacional de
Panama@, Caja de Ahorros, Entidades Descentralizadas y Ministerio de Economia y Finanzas.

Al mes de abril 2013 los gastos totales de Gobierno Central sumaron B/.3,121.8 millones,
de los cuales B/.1,558.6 corresponden a los gastos corrientes y B/.1,563.1 millones a gastos
de capital. En los gastos corrientes destacan el pago de subsidios como 100 para los 70,
uniformes y utiles escolares, subsidio eléctrico, mientras que en el gasto de capital se sigue
con el programa de inversion en infraestructura.

El ahorro corriente al mes de abril de 2013 fue B/.289.5 millones. El déficit fiscal del
Gobierno Central alcanzé B/.1,271.8 millones, lo que representa un 3.1% del PIB.
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Precios
Indice de precios al consumidor

Estados Unidos

El indice de precios al consumidor en los Estados Unidos hasta el mes de marzo mostr6 una
tendencia al alza, reduciéndose levemente en abril (0.1% respecto al mes anterior) pero
aumentando en mayo. En general, el comportamiento observado indica un menor ritmo de
aumento en los precios en contraste con lo registrado el afio pasado.

Ligado a los precios esté el crecimiento de la economia. Al respecto el Producto Interno
Bruto real de Estados Unidos en el primer trimestre de 2013 creci6 1.8% en contraste con
igual trimestre de 2012, en el cual el aumento fue 2.4%. De alli que las variaciones en los
precios este afio fueran menos acentuadas en comparacion con el trimestre de 2012.

Gréafica No. 18. indice de precios al consumidor urbano de los Estados Unidos y variacion
porcentual respecto al mes anterior: enero 2012 - mayo de 2013
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Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics).

En marzo, el indice de precios al consumidor pasé de 229.4 en 2012 a 232.8 en 2013, un
alza de 1.5%, principalmente por el aumento de precio de las divisiones de alimentos y
bebidas y vivienda, que explicaron el 66.7% del incremento.

En tanto, datos mas actuales indican un alza de precios de 1.4% en mayo, afectado también
por el encarecimiento de alimentos y bebidas y vivienda, que representaron el 81.5% del
alza, sin embargo el menor aumento en el indice de mayo se debié a un abaratamiento de
transporte, siendo el segundo en importancia relativa (16.8%) en la composicion del IPC de
Estados Unidos.
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Cuadro No. 11. indice de precios al consumidor urbano de los Estados Unidos, de marzo

a mayo: Ainos 2012 y 2013

Aporte Variacion de
" 2012 2013 P mayo de 2013
Divisién de Var % ala .
bienes o Marl3/ | varia-
Servicios Marl2 | cion Abril | Mavo
Marzo | Abril | Mayo | Marzo | Abril | Mayo del IPC 13 1%'
TOTAL......... 229.4| 230.1| 229.8| 232.8| 2325| 232.9| 15 15 | 02 | 14
Alimentos y 232.7| 233.1| 233.3| 236.3| 236.8| 2365| 1.5 02 |(01) | 14
bebidas................
Vivienda............. 2215| 221.7| 222.0| 2256| 226.0| 2269| 1.9 08 | 04 | 22
Vestimenta......... 127.3| 1285| 127.7| 128.3| 128.9| 1280| 0.8 00 |(0.7) | 0.2
Transporte.......... 220.8| 223.1| 220.8| 221.1| 2186 219.4| 0.1 00 | 04 |(0.6)
Cuidados 4115| 4125| 4137 | 4242| 4238| 4228 31 | 02 |02 | 22
médicos...............
Recreacion.......... 114.7| 114.7| 114.7| 1154 1154 1156| 0.6 00| 02| 08
Educacion........... 133.2| 133.3| 1335| 135.6| 135.2| 1352 1.8 01 |(00) | 1.3
Otros bienesy | 395 4| 393.3| 392.9| 399.3| 400.2| 4000| 1.8 01 |(0.1) | 18
Serviclos..............

Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics).

Un aspecto importante a resaltar entre el indice de precios al consumidor de Estados Unidos
y el de Panama, es el referente al peso o importancia de las divisiones de bienes y servicios
en el total del IPC, ya que variaciones de precios (sea aumento o reduccion) de las
divisiones de Alimentos y bebidas y Vivienda, no tienen la misma magnitud de impacto en
el nivel de precio total entre un pais y otro.

A manera de ejemplo, un aumento de 10% en el precio de la division de alimentos y
bebidas tiene un efecto de solo 1.5% en el aumento del IPC total de Estados Unidos,
mientras que en el IPC de los distritos de Panama y San Miguelito, el alza ejerceria un
3.2% de encarecimiento. En el caso de la vivienda, ocurre lo opuesto, ya que el incremento
de precio tiene un mayor peso en Estados Unidos pues esta division explica el 41% de su
IPC, mientras que en el de Panama es solo el 9.9%.
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Cuadro No. 12. Importancia relativa de las divisiones de alimentos y vivienda en el indice
de precios al consumidor de Estados Unidos y Panama

Pais y division en el indice de precios al Importancia A+ 10%
consumidor relativa (%) 0

Estados Unidos

Alimentos y bebidas ..........ccoeiiieniiienen 15.3 15
VIVIENA. ...t 41.0 4.1

Distritos de Panamay San Miguelito

Alimentos y bebidas .........cccceiiiiininienen 321 3.2
Vivienda, agua, electricidad y gas................. 9.9 1.0

Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics) e Instituto
Nacional de Estadistica y Censo.

Distritos de Panama y San Miguelito

Durante el primer trimestre de 2013, el indice de precios al consumidor promedio de los
distritos de Panama y San Miguelito fue de 146.2, subiendo 4.4% con respecto al de igual
trimestre del afio pasado (cuya alza fue 6.2%).

Grafica No. 19. Variacion porcentual del indice de precios al consumidor promedio de los
distritos de Panama y San Miguelito, en el primer trimestre: Afios 2012/11y 2013/12
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Este menor encarecimiento de precios se debid a que las divisiones de alimentos y bebidas,
vestido y calzado, muebles y equipo del hogar, transporte y bienes y servicios diversos,
aumentaron en menor ritmo que el afio pasado, entre ellos los de mayor peso en el IPC de
dichos distritos, alimentos y bebidas y transporte, que explican el 45.7% del indice.

El indice de precios al consumidor en los distritos de Panama y San Miguelito en el mes de
marzo fue de 146.9, mayor en 4.1% al registrado en igual mes de 2012. Ejercieron un
mayor peso en este incremento las divisiones de Alimentos y Bebidas y Vivienda, agua,
electricidad y gas, los cuales explicaron el 61.0% de este incremento. Ademaés de ello, la
divisién de Ensefianza mostré un mayor aumento en el indice.

Cuadro No. 13. Variacion del indice de precios al consumidor de los distritos de Panama y
San Miguelito y aporte de sus divisiones, en marzo: Afios 2012 y 2013

Marzo Aporte a
Divisién de bienes y servicios Varlozmén varifcién
2012 2013 del IPC
TOTAL oottt 141.1 146.9 4.1 4.1
Alimentos y bebidas ........ccccvveniniiniciicnee 161.1 1704 5.8 1.9
Vestido y calzado .......cccceveeveenenieenieeenee e 105.5 109.0 3.3 0.3
Vivienda, agua, electricidad y gas........ccccocuveneen. 124.1 131.0 5.6 0.6
Muebles, equipo del hogar y mantenimiento
rutinario de la casa.......ccccvevvviieienne e 129.7 134.1 3.4 0.3
SAIU .o 119.9 1254 4.6 0.1
LI 10 0 L0 (= 166.6 170.0 2.0 0.3
Esparcimiento, diversion y servicios de cultura. | 110.6 112.7 1.9 0.1
ENSEAANZA ......ccoieiiiiiie e 127.8 1354 5.9 0.3
Bienes y servicios diversos..........ccccvceeeveeeneeene 139.8 141.8 1.4 0.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Alimentos y bebidas

El indice de precios al consumidor de marzo fue de 170.4 mientras que en igual mes de
2012 fue 161.1, experimentado un alza de 5.8%. Esta division es la de mayor importancia
en el indice de precios al consumidor ya que representa el 32.1% y el 46.3% del incremento
registrado en marzo.

La mayor alza la registro la agrupacion de bebidas, seguido de alimentos y comidas fuera
del hogar, éstas Gltimas lo hicieron en menor medida que el afio pasado. Solo la seccion de
alimentos representa el 70.3% en el IPC de alimentos y bebidas.
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Cuadro No. 14. indice de precios al consumidor de la division de Alimentos y bebidas, de
los distritos de Panamd& y San Miguelito, en marzo: Afios 2011 - 2013

Variacion %
Agrupacion 2011 | 2012 | 2013
2012/11| 2013/12
AlIMENTOS....uviiiiiiiiiiiiiieieeeeeveeeererreeeeeaeees 1527 | 1642 | 173.9 75 5.9
Bebidas......cooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1302 | 133.7 | 1435 27 7.3
Comidas fuera del hogar-............cc...... 1453 | 162.7 | 170.8 12.0 5.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Los grupos con mayor incremento en marzo y que tienen un mayor peso dentro de la
agrupacién de alimentos fueron: pan y cereales, carnes, pescado y leche, queso y huevo.
En conjunto explicaron el 89.7% del encarecimiento del IPC de alimentos en marzo.

Cuadro No. 15. indice de precios al consumidor de los grupos de alimentos en los distritos
de Panama y San Miguelito, en marzo: Afios 2011 - 2013

Variacion %
Grupos de alimentos 2011 2012 2013
2012/11 | 2013/12
Panycereales........ccccovnriiniineiennnn, 158.6 173.7 181.8 9.5 4.7
CaMES ..o 1344 143.7 1533 6.9 6.7
Pescado.......cccoevvriiiiie e 174.6 180.3 208.0 3.3 15.4
Leche. quesos y huevo...........cccceuvee.ee. 162.9 172.9 193.1 6.1 11.7
Aceites y mantecas.......cccccceeeveverriineenn 193.7 2175 220.1 12.3 1.2
Legumbres y verduras frescas............. 182.3 1955 192.8 7.2 (1.4)
Vegetales secos y en conserva........... 143.6 1474 1584 2.6 7.5
Frutas frescas .......ccovvvevvreneneeneneene, 169.4 199.3 211.2 17.7 6.0
AZUCAT ...t 173.2 179.6 179.6 3.7 -
Café Yt oo 1721 1844 186.7 7.1 1.2
Otros alimentos incluso conserva........ 132.7 141.2 147.7 6.4 4.6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Pany cereales

El indice de precios al consumidor en los distritos de Panama y San Miguelito de pan y
cereales, pasé de 173.7 en marzo de 2012 a 181.8 en igual mes de 2013, un alza de 4.7%.
Esto se produjo principalmente por el encarecimiento de: arroz (6.2%), crema y harinas
(5.4%) y cereales (12.1%).
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Estas alzas corresponden al mayor precio de las materias primas a nivel internacional. Al
respecto el precio del arroz largo y molido en Estados Unidos pas6 de USD0.134/Ib durante
el periodo 2011/2012 a USDO0.145/Ib en 2012/2013, un aumento de USD0.011/Ib. Mientras
que el precio promedio mensual en granja en el mes de marzo subié6 USDO0.01/lb. En
Panam4, la libra de arroz en el Mercado San Felipe Neri se ofrecié a B/.0.55 la libra,
B/.0.04 més que en marzo del afio pasado.

En cuanto a las cremas, harinas y cereales, sus principales insumos, como el maiz y el trigo,
también se encarecieron. El precio del maiz del golfo de Estados Unidos subi6 en marzo a
USD307.76 la tonelada, luego de estar en USD280.80 en marzo de 2012, esto ante una
menor produccidén ya que las cosechas se vieron afectadas por una fuerte sequia. En tanto,
los precios F.O.B del trigo duro y suave del golfo de Estados Unidos se encarecieron
USD25.40 y USD25.28 la tonelada, respectivamente. Esto, aunado a los aumentos en los
demas costos de produccion como la energia y otros insumos, incidié en los precios de los
productos finales.

En los distritos de Panama y San Miguelito el precio promedio del arroz, crema, pan de
flauta y tortilla de maiz (de marzo respecto a igual mes del afio anterior), utilizados en el
costo de la canasta, siguieron el comportamiento de los precios internacionales, es decir
encarecimiento.

Carnes

El incremento en el precio de las carnes estuvo estrechamente vinculado al clima adverso
que afectd al pais en los primeros meses, ya que una fuerte sequia incidié negativamente en
la produccidn agricola. El indice de precios al consumidor de la carnes, subi6 6.7%, luego
que se ubicara en 143.7 en marzo de 2012 para llegar a 153.3 en 2013.

Las alzas maés significativas ocurrieron en el precio de la carne de res y las carnes
preparadas (14.4% y 7.4%, correspondientemente en marzo). En marzo el sacrificio de
ganado vacuno en el pais se redujo en 8,558 cabezas u 8.2%, en comparacion con el mismo
periodo de 2012, afectando la oferta de los productos carnicos, segun el Instituto Nacional
de Estadistica y Censo.

Pescado

El indice de precios al consumidor del pescado se encarecid 15.4%. Las dos agrupaciones
que lo componen: pescado fresco y en conserva aumentaron, 12.3% y 19.6%, en orden.
Esta tendencia se relaciona, en parte, a la celebracion de la Semana Santa, lo que genero
una mayor demanda por los mismos. Como referencia el precio por libra de la corvina
amarilla en marzo de este afio costd B/.2.17 cuando un afio antes costé B/.1.85 en el
Mercado de Mariscos, segun el Instituto de Mercadeo Agropecuario.
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Leche, quesos y huevos

Esta agrupacion paso de un indice de precios de 172.9 en marzo de 2012 a 193.1 en 2013,
experimentando un encarecimiento de 11.7%. La leche y el huevo subieron 12.7% cada
uno, mientras que el queso 9.1%.

En el pais, tanto la produccion de leche pasteurizada como de la leche natural utilizada para
la elaboracién de productos derivados, en el mes de febrero se redujeron 16.6% y 1.5%
respecto a igual mes de 2012, lo que afecto la disponibilidad y por consiguiente sus precios,
segun datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo. El precio promedio de la leche
fresca y en polvo en los distritos de Panama y San Miguelito en marzo se encarecieron
9.2% y 7.8%, respectivamente, en relacion a hace doce meses.

En el caso de la leche entera en polvo de Estados Unidos, el precio por libra varié de
USD1.62 en marzo de 2012 a USD1.73 en 2013, aumentaron 6.4%. Este comportamiento
explica ademas, la tendencia de los precios nacionales de este producto en Panama que
depende de las importaciones.

El precio del queso cheddar en Estados Unidos en marzo se encarecio 8.5%, al pasar de
USD3,325 la tonelada en 2012 a USD3,606 en 2013, mientras que el de Oceania subid
5.5%. Este producto es un insumo en la produccion de queso en el pais. En los distritos de
Panama y San Miguelito, el precio promedio de la libra de queso se incremento 9.9% en
marzo.

Vivienda, agua, electricidad y gas

La tercera division con mayor peso en el IPC de los distritos de Panama y San Miguelito, es
la de Vivienda, agua, electricidad y gas (9.9%). En marzo, se encarecié 5.6%, registrando
un indice de 131.0.

Cuadro No. 16. indice de precios al consumidor de la division de Vivienda, agua,
electricidad y gas en los distritos de Panama y San Miguelito, en marzo: Afos 2011 - 2013

: Variacion %
Agrupacion 2011 2012 2013

2012/11 | 2013/12

AlQUITET .. 133.0 128.0 1415 (3.8) 105
Mantenimiento ordinario y reparaciéon

de lavivienda .........ccocevcvviiieiinnenne, 142.9 157.0 156.9 9.9 (0.1

Otros servicios para la vivienda .......... 105.2 107.8 114.2 25 5.9

AQUA .o 107.8 106.3| 107.3 (1.4) 0.9

Electricidad.........ccccccevvvevieniiieneenienne 104.0 108.8 1185 4.6 8.9

Servicio de recoleccién de basura . 100.0 100.0 104.3 - 4.3

Impuesto de inmueble..................... 104.5 104.5 104.5 - -

Cuota para la administracion........... 110.6 1115 1125 0.8 0.9

Combustible para cocinar .................... 127.0 133.1 1284 4.8 (3.5)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Las alzas més significativas ocurrieron en alquiler y otros servicios para la vivienda, en
especial la electricidad, mientras que el combustible para cocinar se abaratd 3.5%.

Ensefanza

La divisién de Ensefianza registr6 un aumento en su indice de precios al consumidor de
5.9% en el mes de marzo, mientras que su peso en el alza del indice total fue de solo 7.3%.
Las grupos que mayormente se encarecieron fueron servicios educativos (6.6%) y material
educativo (5.6%), los que representan el 90.6% del IPC de Ensefianza. Estas alzas estan
asociadas a que en febrero y marzo fue el inicio del periodo escolar, el cual registrd
aumentos en los precios de las matriculas y mayor demanda de Utiles y materiales
educativos.

IPC de enero a mayo

El indice de precios al consumidor de los distritos de Panama y San Miguelito ha mostrado
una tendencia a la baja, al pasar de 4.7% en enero a 3.6% en abril, aunque subié levemente
0.1 puntos porcentual en mayo (3.7%). Al mismo tiempo, los aumentos de un mes respecto
al anterior, que han oscilado entre 0.3% y 0.6%, también han sido menos marcadas que en
2012, que variaron entre 0.2% y 0.9%.

Este comportamiento se vio favorecido porque divisiones con gran importancia en el IPC,
de enero a abril han reflejado menores alzas a lo largo del periodo. Asi, alimentos y
bebidas luego de encarecerse 7.2% en enero, en abril lo hace en 5.8%, mientras que
Transporte pasé de 2.6% a un abaratamiento de 0.5% en abril.

Cuadro No. 17. Variacién del indice de precios al consumidor en los distritos de Panamay
San Miguelito, de enero a mayo: Afio 2013

Division de bienes y servicios Ene. Feb. Mar. Abr. May.
TOTAL it 4.7 4.4 4.1 3.6 3.7
Alimentos y bebidas ........cccccevvveviiee v, 7.2 5.6 5.8 5.8 5.0
Vestido Y calzado ........ccocveveeeviee e, 2.9 2.9 3.3 3.2 35
Vivienda, agua, electricidad y gas..........cccceeveevveeneen. 4.7 5.9 5.6 5.0 4.1
Muebles, equipo del hogar y mantenimiento
rutinario de 1a €asa .......cccocvvvvvieniene e 3.7 3.6 3.4 3.0 3.4
SAIU ..o 4.4 4.6 4.6 4.8 5.7
I = 101 010 1 (=SS 2.6 3.1 2.0 (0.5) 1.0
Esparcimiento, diversion y servicios de cultura......... 1.9 15 1.9 1.3 2.9
ENSENanza .......cccocoeviiiiiiii e 5.0 10.1 5.9 5.8 5.9
Bienes y Servicios diversos........coveveereeneeneenieenienn 2.6 1.7 14 1.7 2.1

Nota: Con respecto a igual mes del afio anterior.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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En mayo aunque el indice de precios al consumidor subié levemente (3.7%), fue notorio un
menor encarecimiento en dos de las divisiones de mayor peso en el indice, Alimentos y
bebidas, y Vivienda, agua, electricidad y gas, que subieron 5.0% y 4.1%, manteniendo la
tendencia a la baja desde enero pasado, respectivamente. Ambos explicaron el 54.0% del
incremento.

Los mayores aumentos respecto al afio anterior fueron méas notorios en Ensefianza (5.9%),
Salud (5.7%) y Alimentos y bebidas (5.0%), este Ultimo afectado por el alza en el precio de
la carnes de res, pescados en conservas, quesos, vegetales en conservas y verduras frescas.
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Anexo No. 1. Producto Interno Bruto Trimestral, a precios de comparador, segun
categoria de actividad econémica, a precios de 1996: primer trimestre de 2011-2013

Categoria

Producto interno bruto

do - : trimestral
actividad Descripcion (en millones de balboas)
CEEEnLEE: 2011(P) | 2012(E) | 2013(E)
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura............ccocceeenennee. 190.0 197.9 199.2
B PESCA. .. 37.6 28.2 38.7
C Explotacion de minas y Canteras.........ccocveveeeeneneneeneeseseennes 90.9 1171 149.7
D Industrias ManuUfaCtureras .........ccoovveeveeiee e 304.0 317.1 324.4
E Suministro de electricidad, gas y agua ........cccceveeneeneeneenienne 147.0 165.8 174.6
F CONSITUCCION ...ttt 375.9 477.5 605.4
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
G vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres dOmMEStiCOS ........cccevereeeererrennene 769.3 864.2 844.9
H Hoteles Yy reStaurantes ........ocoveeveeiei e 154.8 176 185.8
I Transporte, almacenamiento y comunicaciones...................... 1,360.80 |1,553.70 |1,653.70
J Intermediacion fiNANCIEra .........cccevvveriererereee e 486.2 5314 580.8
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler ............ 288.1 313.1 341.1
M Ensefianza privada..........ccccceveieeeiee s see e 37.8 39.3 40.9
N Actividades de servicios sociales y de salud privada .............. 48.9 52.3 55.3
o Otras acti_v[dades comunitarias, sociales y personales de
servicios 1534 172.6 1726
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos
Indirectamente (SIFMI), asignados al consumo interno. 124.3 135.2 144.3
Subtotal Produccion de mercado ..........cccccevvernenee. 43204 | 48708 | 5.236.8
F CONSITUCCION ...t 13.5 15.9 19.1
Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler ............ 536.1 573 616.5
P Hogares privados con servicios domeésticos ...........cocevvveennnne 29.3 31.4 315
Subtotal Produccién de uso final propio ............... 5789 6203 667 1
Subtotal Produccion de no mercado...................... 3554 3752 3943
Valor Agregado Bruto en valores basicos............. 52546 | 5866.3 | 62983
Mas: Impuestos sobre los productos netos de subsidios....... 322.0 348.2 349.7
PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS
DE COMPRADOR .....cccoiiiiiieenieeeenn 5,576.7 | 6,214.5 | 6,648.0
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
Ministerio de Economia y Finanzas 48



\i, INFORME ECONOMICO - Primer Trimestre 2013

Anexo No. 2. Variacion porcentual del Producto Interno Bruto Trimestral, a precios de
comparador, segun categoria de actividad econémica, a precios de 1996: primer trimestre
de 2011 - 2013

. Producto interno bruto
Categoria de .
4 L trimestral
actividad Descripcién
econémica
! 2011 (P) | 2012 (E) | 2013 (E)
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura..........cccccoeenene. 5.7 4.2 0.7
B PESCA. e e -31.1 -25 374
C Explotacion de minas y Canteras.........ccooeeeevereneneeieesesnenes 18.2 28.7 27.9
D Industrias manufactureras.......cccccceveeevcee e 15 4.3 2.3
E Suministro de electricidad, gas y agua ........cccccevveereerieneennn 7.3 12.8 5.3
F CONSIIUCCION ...t 17.7 27.1 26.8
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
G vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domeésticos.........ccocvevveveerereeenenne 6.3 12.3 2.2
H Hoteles y reStaurantes .........cocovevverieenee e 4.3 13.7 5.6
I Transporte, almacenamiento y comunicaciones................... 155 14.2 6.4
J Intermediacion finanCiera...........cccocuevvveieeiee i 7.8 9.3 9.3
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler.......... 8.4 8.6 9.0
M Ensefianza privada...........ccceeceeerieeesiee s 6.8 3.9 4.3
N Actividades de servicios sociales y de salud privada ........... 5.7 6.9 5.7
o Otras actividades comunitarias, sociales y personales de
=] (o] o L PR PRRR -0.1 125 8.0
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos
Indirectamente (SIFMI), asighados al consumo
01 (T o RS RRR
Subtotal Produccion de mercado..........cccceeuveeee. 9.4 12.7 7.5
F CONSIIUCCION ...t 9.7 17.3 20.5
Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler ......... 7.0 6.9 7.6
Hogares privados con servicios domeésticos...........ccceeeunene. 2.7 7.5 0.1
Subtotal Produccién de uso final propio ............ 6.8 7.2 7.5
Subtotal Produccion de no mercado................... 5.0 5.6 5.1
Valor Agregado Bruto en valores basicos.......... 8.8 11.6 7.4
Mas: Impuestos sobre los productos netos de subsidios.... 32.8 8.1 0.4
PRODUCTO INTERNO BRUTO A
PRECIOS DE COMPRADOR ............. 9.9 114 7.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Anexo No. 3. Balanza de pagos al primer trimestre: Afios 2011 - 2013

Millones de balboas Variacion
Detalle porcentual
2011 2012 2013 2012-13
CUENTA CORRIENTE............ -999.5 -514. -1,407.6 1739
BIENES. ... -1,462.6 -943.6 -1,487.3 57.6
Exportaciones.........ccccceeeenneene 3,492.0 4,712.6 4,149.4 -12.0
Importaciones .........ccccceeeenenne 4,954.6 5,656.2 5,636.7 -0.3
SERVICIOS ..., 932.8 1,270.9 1,198.5 -5.7
EXportaciones.........ccccceeeennenne 1,752.3 2,404.7 2,337.0 -2.8
Importaciones .........ccccceeeenneene 819.5 1,133.8 1,138.5 0.4
RENTAS ... -550.7 -870.2 -1,122.7 29.0
EXxportaciones.........ccccceveenuenne 515.3 4834 488.0 1.0
Importaciones .........ccccceeeenuenne 1,066.0 1,353.6 1,610.7 19.0
TRANSFERENCIAS .......... 81.0 28.9 3.9 -86.5
Recibidas.........cccoovniicninnne 167.4 227.0 229.4 11
Efectuadas .......c..ccovvvvveninnne. 86.4 198.1 225.5 13.8
CUENTA DE CAPITAL Y
FINANCIERA ... £06.1 2394 2014.6 235
(071 o] - | IS 0.5 0.0 1.4 -
Financiera .......cccoccvvvvveenennenn 705.6 5394 2,013.2 273.2
ERRORES Y OMISIONES ..... -293.4 25.4 607.0 2,289.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Anexo No. 4. Balanza de bienes al primer trimestre: Afios 2011 - 2013

Variacion
Detalle 2011 2012 2013 porcentual
2012 - 13
SALDO ...t -1,462.6 -943.6 -1,487.3 57.6
EXPORTACIONES .......cccccoveveeie 3.492.0 4,712.6 4,149.4 -12.0
Exportaciones de mercancias............. 3.376.4 4,316.2 3.766.8 -12.7
Nacionales ..........cccvveeveieeeiiee e 175.8 186.3 197.7 6.1
Reexportaciones nacionales................ 32.8 38.1 40.0 5.0
Reexportaciones de la Zona Libre de
[070] 0] o PSS 3,139.6 4,057.6 3,452.2 -14.9
Zonas Procesadoras de Exportacion.. 28.2 34.2 76.9 124.9
AJUSTES oo -288.2 -361.5 -334.7 -7.4
Reparaciones de bienes...........cccc.c..... 0.7 3.1 3.5 12.9
Bienes adquiridos en puertos.............. 403.1 754.8 713.8 -54
IMPORTACIONES. ........cceeveveene 4.954.6 5.656.2 5.636.7 03
Importaciones de mercancias.............. 5,315.6 6,035.3 5,968.8 -1.1
Nacionales........cccoocvvviiiiniceee, 2,256.0 2,627.5 2,815.9 7.2
Zona Libre de Colén (CIF)................... 3,025.4 3,373.9 3,074.6 -8.9
Zonas Procesadoras de Exportacion 34.2 33.9 78.3 131.0
AJUSEES ..o -393.9 -451.5 -422.3 -6.5
Reparaciones de bienes..........c......... 1.1 1.9 2.7 42.1
Bienes adquiridos en puertos.............. 31.8 70.5 87.5 24.1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Anexo No. 5. Balanza de servicios al primer trimestre: Afios 2011 - 2013

Exportaciones Importaciones
Detalle 2011 2012 2013 | 2011 | 2012 2013
TOTAL oo ese e 1.752.3 |2.404.7 |2,337.0 [819.5 |1,133.8 |1,138.5
TranSPOIe ......cvvvvieie e 968.5 [1,136.8 |1,236.2 |414.8 438.7 491.9
Marftimo .....covevviice e, 7154 749.5 736.2 |320.3 347.6 364.8
FIBTES ©ovoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeenn, ) ) _1320.3 | 3476 | 364.8
(O] 10 1 TR 7154 749.5 736.2
Canal de Panama..........cc.cceeuenee 563.5 562.8 549.7
PUEIOS ...ooiiiiiecee e 151.9 186.7 186.5
ABIEO .....oeeiiei e 2531 387.3 500.0 | 945 91.1 127.1
VIQJES oviiei e 481.3 584.2 645.2 | 118.8 131.2 154.0
ComuNICaCIONES ......c.evveriieieeeeeeeene 72.2 1198 1591 | 13.0 10.2 12.8
CONSIIUCCION ... 0.6 0.5 1.0 - - -
SEQUIOS ..ot 40.9 32.9 335 | 51.0 494 52.9
FINANCIEroS......cccovvieierie e 125.6 431.9 161.1 |139.1 441.2 189.8
Informatica y de informacion.................. 6.4 5.7 8.6 2.1 1.1 1.9
Regalias y derechos de licencia............ 1.2 2.8 31| 13.0 11.1 14.8
Otros servicios empresariales ............... 37.3 59.4 58.2 | 45.9 29.2 199.2
Servicios culturales, personales y
FECTEALIVOS. ...cvviri e 11 4.3 4.6 1.0 0.8 14
Servicios de gobierno.........cccccevevieenen. 17.2 26.4 26.4 | 20.8 20.9 19.8
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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w)

Anexo No. 6. Inversion directa extranjera al primer trimestre: Afios 2011 - 2013

Inversion directa............ 730.3 986.0 1,231.1
Acciones.........ccc....... 325.8 231.2 280.3
Utilidades
reinvertidas............... 315.0 640.8 819.7
Otro capital............... 89.5 114.0 131.1

24.9
21.2

27.9
15.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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