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Deuda Piiblica Trimestral, diciembre 2018

1. RESUMEN EJECUTIVO: DESEMPENO GENERAL DE LA DEUDA PUBLICA

Al cierre del cuarto trimestre de 2018, el saldo de la deuda publica ascendi6 a
US$25,686.86 millones, lo que representa un aumento de US$748.9 millones
(3.0%) respecto al saldo registrado en el tercer trimestre de 2018 y un aumento de
US$2,313.3 millones (9%) respecto al saldo registrado al cierre de diciembre 2017.

Los Organismos Multilaterales desembolsaron US$878.2 millones durante el 2018,
de los cuales US$478.1 millones corresponden a programas contratados con el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), destacandose el Programa de Reformas
del Sector Transporte y Logistica de Panamd, Inversiones en Agua Potable y
Saneamiento Fase II, y Fortalecimiento de Redes Integradas de Servicios de Salud;
US$278.8 millones corresponden a programas contratados con el Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF), destacandose Saneamiento de la Ciudad de la
Ciudad y Bahia de Panama Fase II, Tercera Etapa de Redes de Alcantarillado en
San Miguelito y Panama Norte II, y Ampliacion y Modernizacion de la
Infraestructura Educativa; US$104.6 millones corresponden a programas
contratados con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF),
destacandose Politicas de Desarrollo de Prosperidad Compartida; y US$16.7
millones que corresponden al Saneamiento de la Ciudad de Panama4, contratado con
el Banco Europeo de Inversiones (BEI).

El costo promedio ponderado del portafolio de la Repuiblica al cierre de diciembre
2018 fue de 4.88%, reflejando un aumento de ocho (8) puntos basicos (pbs) en
comparacion al presentado en diciembre 2017.

El indicador de vencimiento promedio de la deuda total (ATM) a diciembre 2018
fue de 10.29 afios, aumentando en 0.80 afios al compararlo con diciembre 2017.

Al cierre del 2018, la deuda interna representd el 19.9% de la deuda total,
aumentando 1.4% al compararlo con diciembre 2017, mientras que la deuda
externa represento el 80.1% de la deuda total reflejando un aumento del 1.4% en
comparacion con diciembre 2017.

Deuda piiblica, cambio neto, USSMM

(al 31 diciembre 2018)

Perfil de la Deuda

Composicion de la Cartera

Composicién de Cartera de Deuda

19.9%

m Deuda Externa Total
B Deuda Intema Total

Composicion por tipo de cambio

Composicién por Tipo de Cambio

m Deuda en US$ (B/)
= Deuda en Otras Monedas

Composicion por tasa de interés

Composicién por Tasas de Interés

17.8%

W Deuda aTasaFija

® Deuda aTasa Variable

Deuda piiblica, saldo por acreedor, USSMM
(al 31 de diciembre 2018)

Detall Montos Financiamiento Privado | 0.9
etalle (en millones)
Proveedores | 4.0
Financiamiento Bruto - Aumento en Deuda Publica 4,230.3
. o L Bilaterales 183.2
Financiamiento por acreedores publicos 1,678.3
Multilaterales / Bilaterales 878.3 Letras del Tesoro I 323.0
Financiamiento de Bancos Oficiales 800.0 Banca Comerdial 518.0
Financiamiento por acreedores privados 2,552.0
Letras del Tesoro 3230 Bancos Oficiales 399.3
Notas del Tesoro 385.0 Notas del Tesoro 1,776.4
Bonos Globales 1,750.0
Bonos del Tesoro 2,608.5
Bonos del Tesoro 94.0
Amortizaciones - Disminucién en Deuda Publica 1,930.5 Multilaterales 5,635.7
Financiamiento por acreedores publicos 875.7 Bonos Globales
Financiamiento de Bancos Oficiales 513.8
Multilaterales / Bilaterales 361.9 Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico
Financiamiento por acreedores privados 1,054.8 q enem
P P Costo Promedio Ponderado de la deuda piiblica
Letras del Tesoro 288.0
Notas del Tesoro 669.6 T Costo Promedio Ponderado Variacién Variacién
Proveedores 20 31-dic-17 30-sep-18 31-dic-18 Ul (5Ed)
Banca Comercial 95.2 Deuda Publica Externa 4.84% 4.99% 4.99% 0.01% 0.15%
Variacién cambiaria 135 Deuda Publica Interna 4.67% 4.28% 4.46% 0.18% -0.20%
Cambio Neto en la Deuda Piblica Total 2,313.3 Total de Deuda Publica 4.80% 4.84% 4.88% 0.04% 0.08%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.1 Movimientos del Periodo

El servicio de la deuda publica total acumulado correspondiente al cierre de diciembre 2018 alcanzo los US$3,098.1
millones, de los cuales US$1,400.1 millones corresponden a pagos de deuda interna y US$1,698.0 millones a pagos
de deuda externa.

Dentro del servicio de la deuda externa para el cuarto trimestre 2018, se destinaron US$81.8 millones a pago de
principal sobre préstamos con los Organismos Multilaterales, dentro de los que destacan US$45.3 millones al Banco
Interamericano de Desarrollo (BID); US$21.2 millones con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(BIRF); US$13.4 millones con el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), y US$1.9 millones al Banco
Europeo de Inversiones (BEI). Adicional, se realizaron pagos en concepto de intereses por US$78.4 millones
correspondientes a los Bonos Globales 2020-10.75%, 2034-8.13%, 2047-4.50%, 2050-4.50% y 2053-4.30%.

Por otra parte, los pagos a principal de los préstamos con la Banca Comercial totalizaron US$15.7 millones,
correspondientes a la Linea 1 del Metro de Panama.

En cuanto al servicio de la deuda interna, durante el cuarto trimestre 2018 destacan el pago a principal de Letras del
Tesoro por US$20.0 millones. Adicional, se realizé el pago por intereses del Bono del Tesoro 2024-4.% por US$30.8
millones, la Nota del Tesoro 2019-3% por US$9.1 millones y la Nota del Tesoro 2022-3% por US$7.0 millones.

El efecto de la variacion cambiaria sobre la cartera de préstamos externos de la Republica aumento el saldo de la
deuda publica US$13.5 millones frente al cierre de diciembre 2017. Lo anterior, asociado a la apreciacion del Yen
Japonés frente al dolar a lo largo del afo, especificamente por la disminucidon del apetito de riesgo de los
inversionistas provocando el aumento en la demanda del Yen como moneda de refugio para hacer frente a la
volatilidad de los mercados bursatiles, la guerra comercial entre Estados Unidos y China, la incertidumbre politica en
Europa y las amenazas de Estados Unidos de retirarse del acuerdo de armas nucleares con Rusia.

Deuda piiblica por sector, USSMM Variacion del USD/Yen
(al 31 de diciembre de 2018) (al 31 de diciembre de 2018)

USD/JPY 1018 USD/JPY 2018 USD/JPY 3018 USD/IPY 418 Variacion

Acreedor Saldo Porcentaje - .
Total 25,686.9 100.0% S
Gobierno Central 25,561.5 99.5% 10 \ o
Instituciones Descentralizadas 1254 0.5% [y
100%
DEUDA PUBLICA EXTERNA 20,553.5 80.0% w ‘
Gobierno Central 20,553.5 80.0% N ‘ ;' 050%
Acreedores Publicos 5,797.6 22.6% 5w ‘ A 1 iR
Multilaterales 5,614.4 21.9% : I ‘ ‘ 1 | 3 1 000%
Bilaterales 183.2 0.7% ‘ ‘ g
Acreedores Privados 14,755.9 57.4%
Bonos Internacionales 14,237.9 55.4% ©
Banca Comercial 518.0 2.0%
DEUDA PUBLICA INTERNA 5,007.9 19.5% '
Gobierno Central 5,007.9 19.5% Bher mewts 2ot s 5 i T el Sapdd  Beads ol gl
Acreedores Publicos 300.0 1.2% Fuente: Bloomberg
Financiamiento de Bancos Oficiales 300.0 1.2%
Acreedores Privados 4,707.9 18.3% Senvicio de la Deuda Piiblica, USSMM
Letras del Tesoro 323.0 1.2% (al 31 de diciembre de 2018)
Notas del Tesoro 1,776.4 6.9%
Bonos del Tesoro 2,608.5 10.2% = Capital Intereses = Comisiones
Financiamiento Privado 0.0 0.0% 776.0
B 1.2
DEUDA PUBLICA EXTERNA 213 0.1% o
Instituciones Descentralizadas 213 0.1% 594.6
Acreedores Publicos 213 0.1% ;‘;
Multilaterales 213 0.1%
Bilaterales 0.0 0.0% 285.3 263.2
DEUDA PUBLICA INTERNA 104.1 0.4% 2434 13 726.4 239.6
Instituciones Descentralizadas 104.1 0.4% 03 1367 140.4 o1 1.6 559.0)
Acreedores Publicos 99.2 0.4% 0o 1826 14 29 5.8 1001 1110
Financiamiento de Bancos Oficiales 99.2 0.4% Y Eas 0.2 o6 1960 11 1m8 16 3
Acreedores Privados 4.9 0.0% 7 I 2012 [jj 1014|1086 596 eote co.8 76‘}
Proveedores 4.0 0.0%
Financiamiento Privado 0.9 0.0%
Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.2 Negociacion y Contratacion de Empréstitos

Durante el cuarto trimestre 2018, la Reptuiblica de Panama, Financiamientos Formalizados y Negociados en US$ MM
(octubre-diciembre 2018)

a través del Ministerio de Economia y Finanzas, negocio
cinco (5) operaciones alineadas al Plan Estratégico de

Gobierno: (i) el Programa de Renovacion de la Facultad T

de Ciencias Naturales, Exactas y Tecnologia de la e A Ejecutor
Universidad de Panama por US$27.0 millones, (ii) el Plan BD | caF

de Transformacion y Mejora Integral del INADEH por

US$50.0 millones, (iii) el Programa Nacional de Operaciones Negociadas:

Inversiones para el Sector de Agua y Saneamiento por
US$200.0 millones, y (lV) el Programa Panama Blllngue Programa de Renovacién de la Facultad de
por US$125.0 con la Corporacion Andina de Fomento |Gencias Naturaies, Exactas y Tecnologia de la 270 v
(CAF); y (v) el Programa de Apoyo al Desarrollo a través

del Capital Humano por US$20.0 millones con el Banco [Programa de Piantas Potabilizadoras y de 2000 | 1oaan
Interamericano de Desarrollo con Desarrollo (BID). Tratamiento '

Por otro lado, estdn en proceso de negociacion tres (3) |Programa Panama Bilingiie 125.0 | MeEDUCA
operaciones: (l) El Proyecto de Ap0y0 a la Plan de Transformacion y Mejora Integral del

Implementacién del Plan de Desarrollo de los Pueblos [INADEH 500 | mRADEL
Indigenas por US$55.0 millones, (ii) el Programa de [Programa de Apoyo al Desarrolio a través del | 0 o PRESIDENCIA
Desarrollo Territorial Integral en Destinos Turisticos por [S2P!tal Humano

US$100.0 millones, y (111) el Programa de Acceso Operaciones en proceso de Negociacion:

Universal de Energia para Todos en Panaméd por -

US$110.0 millones con el Banco Interamericano de |3 dose arahoro s mpemenacon delPlan | s6.0 MINGOB
Desarrollo (BID)' Programa de’DgsarroIIo Territorial Integral en 100.0 ATP
Durante el afio 2018, la Reptiblica de Panami logr¢ |Pestinos Turisticos

suscribir  catorce (14) operaciones destinadas a %3%?21:;’:”/;?;;:50 Universal de Energia para | 144 o OER
incrementar el apoyo a proyectos sociales por un monto

total de US$1,071.60 millones, alineados sectores Total 285.0 | 402.0 | 687.0

eStrateglcOS de gOblemO tales €omo: Agrlcultura’ Agua' y Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Saneamiento, Ambiente, Cultura, Educacion, Gestion Publica, Infraestructura, Salud, Transporte. Destacandose
proyectos que contribuyen a la implementacion del Plan Nacional de Desarrollo de los Pueblos Indigenas y el
Programa de Integracion Logistica Aduanera en coordinacion con la Republica de Costa Rica con el fin de contribuir
a la mejora del sector logistico de Panamad mediante la modernizacién de procesos, tecnologia, infraestructura y
equipos de control fiscal y parafiscal, asegurando la trazabilidad en las rutas fiscales de Panama.

FINANCIAMIENTO POR ACREEDOR FINANCIAMIENTO POR SECTOR
(US$1,071.0 Millones) (US$1,071.0 Millones)

2018 (Anual) 2018 (Anual)

7% 3%
9%

= BID 26% m Agricultura

5% Agua y Saneamiento
BIRF
Ambiente

Cultura
= CAF
Educacion

14% u ICO-AEC m Gestidn Plblica
58%
Infraestructura

BCIE 6% u salud

Social

BEI 4%

9%

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.3 Cooperacion Técnica Internacional

Cooperacion Multilateral con las Instituciones

Financieras Internacionales (IFI’s):

En el ultimo trimestre del 2018 se aprobaron nueve (9)
iniciativas ~ de  Cooperaciones  Técnicas  No
Reembolsables (CTNR), por un monto de hasta
US$2.19 millones, de las cuales ocho (8) fueron
otorgadas por el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) y una (1) Asistencia Técnica con el
Banco Mundial (BM) por US$0.02 millones.

A su vez se gestionaron seis (6) CTNR por un monto de
hasta US$6.02 millones y una (1) con el Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF) por US$0.04
millones, todas encaminadas en fortalecer Ilas
capacidades institucionales a través del intercambio de
conocimientos y buenas practicas y estudios de
pre-inversion en proyectos de empréstitos destacadas en
sectores tales como: industria, comercio y turismo,
educacion, trabajo y bienestar social, transporte y salud,
entre otros.

También, se present6 ante la Agencia Peruana de
Cooperacion Internacional (APCI) una iniciativa de
Cooperacion Sur-Sur para desarrollar un Plan de Accion
Integral para el Fortalecimiento de las Capacidades
Individuales e Institucionales en el Ministerio Economia
y Finanzas (MEF) en materia de Asociaciones Publico
Privado (APP’s).

Ministerio de Economia y Finanzas/Direccion de Financiamiento Piiblico
Cooperaciones Técnicas No Reembolsables

De octubre a diciembre 2018

APROBADAS Instituciéon
Nombre del Proyecto uUss$ uUss$
Programa de Acceso Universal a SNE 0.30
Enegia )
Programa de Cuenca Urbana Resiliente MUPA 0.50
Juan Diaz )
Apoyo a la Productividad a través del
Fortalecimiento de Habilidades SEGLOG 0-50
Programa Mejorando la Eficiencia y
Calidad del Sector Educativo MEDUCA 0-25
Disefio de Programas Parentales de MIDES/ 0.01
Primera Infancia NUTREHOGAR )
Dossier sobre un Esquema Tarifario MIBUS 0.02
Integrado.
Reestructuracion y Modernizacion de
los Servicios de Correo Publico MINGOB 0.08
(COTEL)
Desarrollo de una Estrategia Nacional
de Politicas Publicas para la Poblacion SENADAP/ 0.40|

= MIDES
Afro Panameria
Fortalecimiento de la Calidad de los
Servicios de Atencion Primaria en Salud MINSA 0.15]
en Panama
TOTAL 2.19| 0.02]

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento Publico

Ministerio de Economia y Finanzas/Direccion de Financiamiento Piiblico
Cooperaciones Técnicas No Reembolsables

De octubre a diciembre 2018

GESTIONADAS Institucion CAF
Nombre del Proyecto uss$ uss$
Programa de Regional de la Ciencia al MIDAVIDIAP 3.00
Impacto

De_sarrollo Econémico de Pueblos MINGOB 0.02
Indigenas

Matematica Intercultural Bilinglie

JADENKA MEDUCA/OEI 0.80
Diagnosticar y Generar un Plan de

Atencion de Brecha de Conectividad ANA 0.70

Fronteriza en Centroamérica

Disefo, Elaboracion, Puesta en Marcha
y Ejecucion del Plan Estrategico de
Gobierno 2019-2024.

MEF/DFP 1.50]

Desarrollo de Actividades de
Acomparfamiento Técnico e
Institucional en paralelo a la Realizacion
del Estudio de Factibilidad Linea 2 A.

TOTAL 6.02) 0.04

MPSA 0.04

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento Publico

Cabe destacar que de enero a diciembre de 2018, se tramitaron cuarenta (40) Cooperaciones Técnicas No
Reembolsables (CTNR) con las Instituciones Financieras Internacionales (IFI’s), por la suma de hasta US$21.3
millones de ddlares de los Estados Unidos de América, de las cuales veinte (20) fueron aprobadas.

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables
Segiin sector (enero - diciembre 2018)

Industria, Comercio
y Turismo Vivienda Transporte
3% 2% 13%
Agropecuario

4
>

Trabajo y Bienestar
Social
11%

Finanzas
1%

Telecomunicaciones
10%

Justicia Y

Proteccion

Ciudadana
4%

Educacion

7%

Energia
5% Salud
16%

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento Publico

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables
Seglin organismo (enero - diciembre 2018)

BM

CAF 5%
12%
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.3 Cooperacion Técnica Internacional

Cooperacion Bilateral con la Agencia de Cooperacion Internacional de Japon (JICA):
En el marco del Programa Co-Creacidén de Conocimientos en este trimestre se gestionaron tres (3) cursos enfocados a

fortalecer las capacidades técnicas gubernamentales y compartir experiencias entre pares de Latinoamérica y El
Caribe.

Programa de Becas y Cursos
Agencia de Cooperacion Internacional de Japon (JICA)

(octubre - diciembre 2018)

Nombre del Curso Area Institucién Postulados
, SINAPROC/
Promocion de Gestion Local de Riesgo de Desastres Ambiente MINGOB 2
Trabajo y ,
Gestion Urbana para un Desarrollo Urbano Sostenible Bienestar Alcaldia 1
Empoderamiento Econdmico de Mujeres a través de Ne-| Industria, INAMU
gocios, Programa Especial para el Sistema de la Integra-| Comercio y AMPYME/SND 2

cion Centroamericana (SICA) Turismo

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento

Durante el afio 2018 se gestionaron y aprobaron veintidoés (22) becas para beneficiar a veinticuatro (24)
colaboradores panamefios en areas de salud, educacién, ambiente, energia, industria, comercio y turismo,
agropecuario, asi como trabajo y bienestar social.

En cuanto al Programa de Voluntarios Japoneses en este afio se recibieron doce (12) voluntarios japoneses
especialistas en los sectores antes mencionados con el objetivo de brindar apoyo a sus contrapartes institucionales
por un periodo de dos afios.

La JICA en aras de fortalecer la cooperacion técnica, apoyar el crecimiento econdmico y social del pais, se alinea
con la Agenda 2030 para el Desarrollo Inclusivo y Sostenible y con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).
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3. EJECUCION FINANCIERA DE PRESTAMOS EN PERIODO DE DESEMBOLSO

Durante el cuarto trimestre del 2018, los proyectos de inversion social desembolsaron un total de US$52.1 millones
correspondientes al Gobierno Central y a las Instituciones Descentralizadas, destacdndose proyectos como
Saneamiento de Ciudad y Bahia de Panama, Instituto Técnico Superior Especializado (ITSE) y Redes de Servicios de
Salud, entre otros.

Préstamos en Periodo de Desembolso por Acreedor

Acumulado al 31 de diciembre de 2018

MONTO (EN MILLONES DE US$)

SCREEDORMERONECHOS VIGENCIA PRESUPUESTO ggﬁchf:;’;%iL
EXPIRADA 2017 MODIFICADO 2018 2018
SUB TOTAL $1.7 $197.6 $170.8
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $0.0 $62.1 $44.0
Innovacion en la Infraestructura Escolar $0.00 $2.67
Infraestructura Vial del PPP para la Competitividad Fase - Il $1.88
Espacios Educativos y Calidad de los Aprendizajes $0.48
Programa Multifase de Inversién Agua Potable y Saneamiento $0.00
Saneamiento de la Bahia - Fondo Chino $1.92 $1.92
Saneamiento de la Bahia $8.79 $8.17
Programa de Blectrificacion Rural Il $2.50 $2.50
Programa de Bectrificacion Rural Il - Fondo Chino $3.84
Programa de Inclusion y Desarrollo Social $4.00 $4.00
Programa de Fortalecimiento de Redes Integrales de Salud $33.11 $24.76
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera $0.00
Mejorar la Eficiencia y Calidad del Sector Educativo $2.93 $2.70
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO (BIRF) $1.7 $10.1 $2.9
Eficiencia del Sector Publico $1.7 $9.00 $2.78
Proyecto de Sistema de Proteccion e Inclusion Social $1.00
Gestion de Aguas Residuales para Burunga $0.08 $0.08
Calidad de los Servicios de Salud $0.00
BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BEI) $0.0 $16.8 $16.7
Proyecto Tratamiento de Aguas $16.80 $16.75
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) $0.0 $108.6 $107.2
Restauracion de Cuencas Hidrogréaficas $6.21 $6.21
Infraestructura Educativa $19.77 $18.89
Programa de Saneamiento de la Ciudad y la Bahia $13.16 $12.70
Saneamiento de la Bahia de Panama - Il Médulo Planta de Tratamiento de Aguas Residuales $11.83 $11.83
Saneamiento de la Bahia de Panama - |l Etapa de Redes de Alcantarillados Sanitario Panama Norte $11.48 $11.48
Saneamiento de la Bahia de Panama - lll Etapa de Redes de Alcantarillados Sanitario Panama Norte Il $8.65 $8.65
Gestion de Aguas Residuales para Burunga y Arraijan Cabecera $14.71 $14.71
Proyecto del Instituto Técnico Superior del Este (ITSE) $22.80 $22.73
Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
MONTO (EN MILLONES DE US$)
ACREEDOR Y PROYECTOS ACUMULADO
VIGENCIA PRESUPUESTO VIGENCIA FISCAL
EXPIRADA 2017 MODIFICADO 2018
2018
SUB TOTAL $0.0 $64.9 $40.7
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $0.0 $38.3 $34.1
Programa Multifase de Inversién Agua Potable y Saneamiento IDAAN $22.4 $20.1
Innovacion para la Inclusién Social y la Productividad $9.6 $7.8
Programa Panamé en Linea $6.3 $6.3
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) $0.0 $26.6 $6.6
Programa de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (PAY SAN) $26.6 $6.6

GRAN TOTAL

$262.5

$211.5

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Al cierre de la vigencia fiscal del afio 2018, en proyectos de inversion social se desembols6 un total de US$211.5
millones, es decir, una ejecucion del 81% del Presupuesto Modificado (US$262.5 millones).
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.1 Mercado de Deuda Internacional

En el cuarto trimestre de 2018, los rendimientos de los
Bonos Globales de la Republica de Panama registraron
un aumento de 116 puntos basicos (pbs) en promedio, en
comparacion con el cierre del 2017. Adicionalmente, el
margen entre los bonos a 30 y 10 afios y el UST
comparable aumenté 49 y 29 pbs respectivamente, al
compararsele con diciembre 2017.

Aunado a lo anterior, los rendimientos de los Bonos del
Tesoro de EE.UU. tuvieron un incremento de 61pbs en
promedio, registrando una diferencia de 30pbs entre los
bonos a 10 y 30 afios. Este incremento se debe
principalmente a la decision de la Reserva Federal de
EE.UU. de aumentar por cuarta vez en el afio su tasa de
interés de referencia al rango de 2.25%-2.50% en su
reunion de diciembre. La FED indic6 la decision de
reducir los prondsticos de aumentos de tasas a solo dos
parael 2019.

Curva de rendimientos externa vs Pares al 31 de diciembre de 2018
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En el mes de octubre, se realizé la reapertura del Bono
Global 2050-4.50% por un monto de US$550.0
millones, a un spread sobre el UST de 155pbs y un
rendimiento de 4.915%.

Por otro lado, el indice del dolar registr6 un aumento
anual del 4.4% frente a una canasta de las principales
monedas, impulsado principalmente por las tensiones
comerciales entre EE.UU. y China, lo cual gener6 una
mayor demanda por activos de refugio, entre ellos los
instrumentos del tesoro y el dolar.

Adicionalmente, en el cuarto trimestre del ano se
suscitaron diversos eventos, entre los que se destacan la
publicacion de las cifras mas bajas del Producto Interno
Bruto (PIB) para el tercer trimestre de China, desde la
crisis financiera del 2008-2009, la paralizacion parcial
del Gobierno estadounidense y la preocupante
desaceleracion del crecimiento econdémico  del
continente europeo. Lo anterior ha contribuido a la
disminucion de la confianza de los inversionistas en una
actual economia global cambiante, aumentando asi la
incertidumbre en el mercado.

Curva de Rendimientos Externa
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G-spread(1) entre la curva de USTy los Bonos Globales vs instrumentos
comparables al 31 de diciembre de 2018
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Bonos Soberanos Comparables
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Evolucion del US Treasury vs aumento de tasas FED— diciembre 2018
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Desempeiio del indice del délar (DXY2) (Diciembre 2017 vs Diciembre 2018)
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Fuente: Bloomberg

1/ G-Spread: Diferencial interpolado entre el rendimiento del instrumento y la curva activa de Bonos del Tesoro de EEUU.

2/ El dollar index (DXY) es un indice que mide el valor del dolar en relacion a las divisas de sus principales socios comerciales. La ponderacion es la siguiente: Euro (EUR) 57.6%,

Yen (JPY) 13.6%, Libra Esterlina (GBP) 11.9%, etc.
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda Doméstica

Mercado Primario

Durante el cuarto trimestre del afio, se realizé la reapertura del décimo tramo del Bono del Tesoro con vencimiento
en el 2024 y cupon de 4.95% por un monto de US$94.0 millones y la reapertura del noveno tramo de la Nota del
Tesoro con vencimiento en el afio 2023 y cupén de 3.00% por un monto de S$35.0 millones, con rendimiento
promedios ponderados de 3.70% y 3.34%, respectivamente.

Reapertura del Bono del Tesoro 2024 (en millones de US$) Colocacion de Nota 2023 (en millones de US$)

Posturas Precio Rendimiento Spread Posturas Precio. Rendimier\to Spread sobre
Fecha Promedio Promedio | sobre UST 6 Fecha " - Bromedio Riomedlo UST 6 afios
ibid Adjudicad Ponderado Ponderado afios RS Adjudicadas ponderadop Ronderado
)- | 0, 0, 0,
9-oct | 132,126,000.00 | 94,000,000.00 106.30%| _ 3.70% 0.60% 20nov | 6410500000] 3500000000 98 50% 334 046%

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico Fuente: MEF / Direcci6n de Financiamiento Publico

En concepto de instrumentos a corto plazo, para el cuarto trimestre, se subastaron dos (2) Letras del Tesoro con
vencimientos de 12 meses, por un monto de US$25.0 millones y US$23.0 millones; precios promedios ponderados
de 96% y 96.78%, y rendimientos promedios ponderados de 3.11% y 3.29%; respectivamente.

Colocacion de Letras del Tesoro a 12 meses (en millones de USS$) Comparacion de Curva de Rendimientos locales (Septiembre vs Diciembre) 2018

Posturas Spread sobre la 2015 ... B oy
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Evolucion de los Rendimientos de los Instrumentos locales vs la Libor 12 meses

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Con respecto al cierre del afio 2018, en Letras del Tesoro se adjudicé un monto total de US$323.0 millones; mientras
que las Notas del Tesoro alcanzaron un monto de US$375.0 millones y los Bonos del Tesoro tuvieron una
colocacion anual por US$94.0 millones.

Cabe sefialar que a lo largo del afio 2018, los inversionistas del sector privado optaron, mayormente, por presentar
posturas en instrumentos de corto plazo; en contraste, el sector publico se inclind por el mediano y largo plazo; lo
que balancea la cartera y los niveles de sus indicadores en favor de la Republica, pese a las condiciones del mercado
internacional.

Por otro lado, la curva interna aument6 en un promedio de 5.9 pbs en comparacion con el trimestre anterior y en 60.4
pbs al cierre del ano 2017, afectada en parte por los cuatro aumentos que efectio la FED.
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES
4.2 Mercado de Deuda Doméstica

Mercado Secundario

En cuanto a las tenencias de los titulos valores de deuda publica, el sector ptiblico mantiene un 67.2% de los mismos,
mientras que el sector privado un 32.8%. Del monto reportado por el Banco Nacional de Panama de US$2,359.6
millones, 50.1% corresponden a tenencias de la Caja de Seguro Social en Notas y Bonos del Tesoro.

Por otra parte, los montos transados a través de la plataforma I- Link se ubicaron en US$234.6 millones para
ubicarse al 31 de diciembre de 2018.

Tenedores Indirectos de Titulos de Deuda Piiblica Montos Transados en Euroclear al 31 de diciembre de 2018

al 31 de diciembre de 2018 (en millones de US$) (en millones de US$)

Entidad Bonos Notas Letras Total %

Sector Privado 483.04 776.68 284.13 1,543.84 32.79%|

(Bancos Privados 22847 417.27 27338 919.12 20% Pabont 2024 21.5

Administradoras de Inversiones 83.01 68.00 - 151.01 3%

Fondos de Pensién 142 6.53 - 7.95 0%

Sociedades de Inversion 1.00 0.48 - 1.48 0% Panota 2023 24.7

Sociedades Anénimas y Fundaciones 5.06 3.01 1.00 9.07 0%

Personas Naturales 4.38 4.04 - 8.42 0%

Compariias de Seguros 24.18 21.49 5.75 51.42 1%

Fideicomisos 3540  100.12 - 135.52 3%| Pabont 2022 80.5
Otros 542 2454 4.00 33.96 1%

Euroclear Bank 94.70 131.21 - 225.91 5%|
[Sector Pabiico 212550 ___090.72 3888 3,164.00 5721% panota 2021 _

Caja de Ahorros 76.77 - - 76.77 1.63%)

Caja de Seguro Social 37.40 28.81 - 66.21 1.41%)

Banco Nacional de Panama (1) 2,011.33 970.91 38.88  3,021.12 64.17%)

Total 2,608.54  1,776.40 323.00  4,707.94 100.00%) Panota 2019 _
(1) En bonos del tesoro, BNP reporté US$1,563.7 millones correspondiente a posiciones de CSS; de igual forma en notas

del tesoro reportaron US$795.9 millones .

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico

En el ambito de las negociaciones de los titulos de deuda publica realizadas en el mercado secundario, se generaron
niveles totales al cierre de 2018 de US$440.9 millones, destacandose el Pabono 2022 como el mayor transado, con el
66% (US$183.9 millones) del volumen total. En comparacion con el ano 2017, se dio una disminucion de 10.4%,
principalmente, por la redencion de los US$669.6 millones de la Nota del Tesoro 2018, en el mes de junio del
presente afio.

participantes del Programa de Creadores de Mercado
(PCM), Citivalores tuvo la mayor participacion en
adjudicaciones en el mercado primario con un 28%), en 2908
tanto que BG Valores ocupd la segunda mayor

participacion con 13% seguido de Geneva Asset 1839
Management con un 12.9%

79.7
En tanto que para los montos transados en el mercado B2 23 w02 . v a0 EoE
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Panama con un 37%, sobresali6 como el participante 2017 w201

con mayor VOlumen transad(), Segllido de Valores Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
Banistmo con el 19% y Citivalores con 16%.

Ranking del Desempeiio de los Participantes del Programa de Creadores de

Desempeiio de los Participantes del Programa de Creadores de Mercado Mercado ( noviembre-diciembre 2018)
en el 2018 (%)
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5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

i adi EMBIG! Global con Panama y sus pares Latinoamericanos
Al cierre de diciembre 2018, los principales indicadores adieenre onens

de riesgo soberano registraron aumentos producto de los
diferentes eventos internacionales que tuvieron lugar en
el aflo.

[C-JEMBIG ssssmPANAMA === COLOMBIA PERU == BRASIL === MEXICO === URUGUAY e CHILE

El indicador de riesgo soberano EMBIG' de la 357
Republica, se posicioné en 171 puntos base (pbs) al

cierre de diciembre 2018, registrando un aumento de 52 273
pbs al compararse con el cierre de diciembre 2017. Sin 228

embargo, este indicador se mantuvo por debajo del de X i
los principales pares latinoamericanos que poseen mejor /
o igual calificacion de riesgo, como: Uruguay (207
pbs), Colombia (228 pbs), Brasil (273 pbs) y México
(357 pbs).
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Fuente: Bloomberg

Evolucion de los Credit Default Swaps (CDS2) de 2 aiios, 5 anos y 10 aiios Calificacion de Riesgo de S&P de Paises Latinoamericanos con economias

a diciembre 2018 Emergentes VS EMBIG (pbs) - a diciembre 2018
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Credit Default Swaps (CDS) de 5 afios de Panamay sus pares Latinoamericanos

Fuente: Bloomberg

A diciembre 2018

Por otra parte, los Credit Default Swaps (CDS) de la
Republica, también registraron aumentos al cierre de
diciembre 2018, como consecuencia de los escenarios = IV Trimestre  m Il Trimestre 263
de incertidumbre generados en los mercados de
capitales internacionales. La prima por riesgo del CDS a
5 afios de Panama se ubico en 85 puntos basicos (pbs) al
cierre del cuarto trimestre de 2018, siendo 27 pbs mayor

208
155 157
respecto del cierre del trimestre pasado (58 pbs). Al s
comparar este indicador de riesgo con sus pares de la - 94 —
region, el CDS de la Republica de Panama a 5 afios se 6 . 74
mantiene por debajo de paises como: Perti (94 pbs), "
Colombia (157 pbs) y México (155 pbs), entre otros. - . -

CHILE PANAMA PERU MEXICO COLOMBIA BRASIL

Fuente: Bloomberg

'EMBIG (Emerging Markets Bonds Index) mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda publica del pais respecto a los titulos de
referencia de Estados Unidos, considerados como activos “libre de riesgo”.

2 Credit Default Swaps (CDS), son instrumentos derivados que proporcionan una cobertura contra el riesgo de incumplimiento del emisor e implica una prima
pagada por el inversionista, reflejando asi la percepcion del mercado sobre la solvencia de los instrumentos de deuda.

10



Deuda Piblica Trimestral, diciembre 2018

5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

5.2 Riesgos de Refinanciamiento y de Mercado

La estrategia para la administracion de la deuda publica del Ministerio de Economia y Finanzas, ha permitido que los
indicadores de riesgos de refinanciamiento, mercado y cambiario del portafolio de deuda de la Republica se
mantengan robustos para el afio 2018, a pesar de la volatilidad de los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, el monto de la deuda pactada a tasa fija asciende a US$21,113.36 millones, lo que
representa el 82.20% del total de la deuda, mientras el monto pactado a tasa variable alcanza los US$4,573.50

millones, lo que representa el 17.80% del total de la deuda.

Perfil de amortizacion de la deuda piblica en millones de US$

(al 31 de diciembre 2018)
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Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Los cuatro (4) aumentos trimestrales registrados por
parte de la FED durante el 2018 en las tasas de inter¢s,
pasando de (1.50% - 1.75%) a (2.25% - 2.50%),
influyeron de manera directa en las tasas LIBOR
utilizadas para la contratacion de préstamos con
Organismos Multilaterales, ocasionando que el costo
promedio ponderado de la deuda total aumentara de
4.80% en diciembre de 2017 a 4.88% al cierre de
diciembre de 2018.

El vencimiento promedio de la deuda total aumenté a
10.29 afios al cierre de diciembre 2018, frente a los 9.49
afos registrados a diciembre de 2017, el mismo fue
producto del desembolso por la reapertura del Bono
Global con vencimiento en el afio 2050 y un cupén de
4.50% por un monto de US$550.0 millones. Del mismo
modo, el tiempo promedio de re-fijacion de la deuda
total, paso de 8.24 afios en diciembre 2017 a 8.97 afios
en diciembre 2018.

Durante el cuarto trimestre 2018, el comportamiento del
mercado de las divisas y las tasas de interés no han
impactado significativamente el desempefio del servicio
de la deuda panameiia, debido a que el portafolio de la
deuda publica estd compuesto en su mayoria a tasa fija.

La deuda contratada en dodlares estadounidenses (USD)
aument6 de 97.78% en diciembre de 2017 a 97.97% en
diciembre de 2018. Consecuentemente, la exposicion del
portafolio de deuda publica en moneda extranjera, yen
japonés, disminuy6 de 2.22% a 2.03%, lo que reduce el
riesgo cambiario a niveles minimos.

Principales indicadores de riesgo de la deuda piblica

(al 31 de diciembre de 2018)

Indicador . -
Riesgo de Refinanciamiento dic17 | sep-18 | - dic18
Vencimiento promedio de la Deuda Externa (afios) 11.05 11.72 12.01
Vencimiento promedio de la Deuda Interna (afios) 3.73 3.30 3.37
Vencimiento promedio de la Deuda Total (afios) 9.49 9.98 10.29

Riesgo de Mercado

Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda Externa (afios)|  9.46 10.12 10.37

Tiempo promedio de re-fijacién de la Deuda Interna (afios) | 3.72 3.30 3.37
Tiempo promedio de re-fiiacion Total " (afios) 824 | 871 8.97
% de la deuda a tasa fija @ 82.98% | 80.65% | 82.20%
Riesgo Cambiario

% de la deuda en US$ © 97.78% | 97.96% | 97.97%

(1) El tiempo promedio en el cual todos los flujos de pagos de principal del portafolio de la deuda estaran
sujetos a una nueva tasa de interés. Si toda la deuda estuviese contratada a tasas fijas, entonces el tiempo
promedio de re-fijacion seria igual al vencimiento promedio.

(2) Antes de “Swaps” o permutas de tasa de interés y/o de divisas.

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Plblico

Vencimientos acumulados de la deuda piiblica

(diciembre 2017 vs diciembre 2018)

37.1%

28.8% 2720%  28.1%

23.5%

Hasta 3 afios de3a5afios de 5a 10 afios més de 10 afios

H diciembre 17 diciembre 18

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Permutas de tasas de interés y/o de divisas (Swaps) ejecutados
Saldos de swaps al 31 de diciembre de 2018

COBERTURA DE TASA DE INTERES
Proyectos Saldo df! Swap T lEs Tasa fija F-echa‘de Ifect-Ia. flej Mac{urez
(en j afios
Proyecto Metro de Panama $148.6 LIBOR 3 meses 1.5290% = sep-2012 = mar-2013 56
Proyecto Metro de Panaméa $148.6 LIBOR 3meses | 2.1100% @ feb-2014 = mar-2014 56
Proyecto Metro de Panama $214.9 LIBOR 6 meses  2.3245% (" abr-2012 = jul-2012 10.7
Proyecto Metro de Panama $73.3 LIBOR 6 meses = 2.9250%  dic-2013 = ene-2014 10.7
$585.5
COBERTURA DE TASA DE CAMBIO DE MONEDA
PrEED Saldo d.el Swap Cambio Tasa flla F.echa.d’e Fecl.1al de Ma(!urez
(en millones) ejecucion efectividad afios
Bono Samurai $493.3 ¥84.12 0.00% @ ene2011 = ene-2011 24
; dela Ciudad y la ¥12,950.58 ¥100.0 ¥00.00®  sep2013 | dic2013 | 137
Bahia de Panamé

(1) La tasa fija es un promedio ponderado de tres coberturas con contrapartes distintas.

(2) Cobertura afecta tanto pago de cupones como del principal en yenes.

(3) Cobertura afecta solo a repago del principal del tramo | del préstamo. El Estado pagara 3.16% sobre el
monto nocional en USD. Las tasas de interés no incluyen spread.

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

5.3 Otros Indicadores

Al cierre del ultimo trimestre de 2018, el saldo de la deuda publica neta como porcentaje del PIB se ubico en 36.6%,
un aumento del 3.4% respecto a diciembre 2017. Por otro lado, la deuda externa como porcentaje del PIB se ubic6 en
30.9%, con un aumento del 4.7% respecto al afo anterior; mientras que la deuda interna se ubicd en 7.7%,

disminuyendo 3.8% respecto a diciembre de 2017.

Composicion de la Deuda como porcentaje del PIB
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2018*: nimeros preliminares

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Indicador de Cobertura de Pago de Intereses del SPNF
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Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Composicion de la Deuda Internay Deuda Externa como porcentaje del PIB

Deuda Bruta

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Deuda Interna/PIB m Deuda Externa/PIB

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

El ratio de cobertura de intereses, el cual permite medir
la capacidad de pago del servicio de la deuda,
especificamente de los intereses a través de los ingresos
corrientes que genera el Estado, ha mostrado desde el
afio 2010 que el crecimiento promedio de los ingresos
ha sido mayor al de los intereses, con una tasa
crecimiento promedio' de 10% vs 8%, respectivamente.

Para el cierre de diciembre 2018, el ratio de cobertura
se ubicé en 10.8 veces, ligeramente menor en
comparacion al cierre de diciembre 2017, sin embargo,
se mantiene positivo frente a los estandares
internacionales.

1/ calculado con base en la tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) 2010—2018.
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Deuda Piiblica Trimestral, diciembre 2018

Deuda piiblica total y transacciones del periodo, USSMM (al 31 de diciembre 2018)

Desembolsos y o Intereses y Variacion Austes y .
Acreedor Saldo 30-sep-2018 Capitalizacionss Amortizaciones o Total Cambiaria Des;l::;:’o en  Saldo 31-dic-2018
SubTotal de Deuda Publica 249379 1,318.0 624.4 1814 805.8 175 379 25,686.9
Acreedores Publicos 6,173.2 628.9 588.7 513 640.0 4.7 0.0 6,218.1
Acreedores Privados 18,764.7 689.1 357 130.1 165.8 128 379 19,468.8
DEUDA PUBLICA EXTERNA 19,781.0 843.0 102.6 130.6 2332 175 359 20,574.8
Acreedores Publicos 5,572.2 3289 86.9 475 1344 47 0.0 5818.9
Multilaterales 5,388.6 3289 817 46.3 128.0 -0.1 0.0 5,635.7
BCEE 00 0.0 00 00 00 00 00 00
BEI 342 16.8 1.9 06 25 00 00 491
BID 2,839.7 2493 452 214 66.6 0.1 00 30437
BRF 1,283.3 16 212 114 326 00 00 1,263.7
CAF 1,179.5 61.2 134 129 26.3 0.0 0.0 12273
FIDA 00 00 00 00 00 00 00 00
OFID 519 00 00 00 00 00 00 519
Bilaterales 183.5 0.0 52 1.2 6.4 47 0.0 183.2
Préstamos Directos de Gobiemo 1604 0.0 5.2 12 6.4 47 0.0 160.0
Bancos con Garantia Oficial 232 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 232
Grupo de Apoyo 00 00 00 00 00 00 00 00
Acreedores Privados 14,208.9 5141 15.7 83.1 98.8 128 359 14,755.9
Banca Comercial 5336 0.0 15.7 47 204 0.0 0.0 518.0
Bonos Internacionales 13,675.3 514.1 0.0 784 784 128 359 14,237.9
Global 2020 - 5.20% 1,154.5 00 00 00 00 00 00 1,154.5
Global 2020 - 10.75% 307 00 00 1.7 1.7 00 00 307
Samurai 2021 - 1.81% 365.7 0.0 0.0 0.0 0.0 12.8 0.0 3783
Global 2023 - 9.38% 1389 00 00 00 00 00 00 1389
Global 2024 - 4.00% 1,250.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1,250.0
Global 2025 - 3.75% 1,250.0 00 00 16.1 16.1 00 00 1,250.0
Global 2026 - 7.13% 980.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 980.0
Global 2027 - 8.88% 975.0 00 00 00 00 00 00 975.0
Global 2028 - 3.875% 1,254.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1,254.0
Global 2029 - 9.38% 9514 00 00 00 00 00 00 9514
Global 2034 - 8.13% 1728 0.0 0.0 70 70 0.0 0.0 1728
Global 2036 - 6.70% 2,033.9 00 00 00 00 00 00 2,033.9
Global 2047 - 4.50% 1,168.3 0.0 0.0 263 263 0.0 0.0 1,168.3
Global 2050 - 4.50% 1,200.0 514.1 00 213 273 00 359 1,750.0
Global 2053 - 4.30% 750.0 00 00 00 00 00 00 750.0
DEUDA PUBLICA INTERNA 5,156.8 4750 521.8 50.8 572.6 0.0 2.0 5,112.0
Acreedores Publicos 601.0 300.0 501.8 38 505.6 0.0 0.0 399.2
Financiamiento Bancos Oficiales 601.0 300.0 501.8 38 505.6 0.0 0.0 399.2
Acreedores Privados 4,555.8 175.0 20.0 470 67.0 0.0 20 47128
Bonos del Tesoro 25145 9.0 00 308 308 00 00 2,608.5
Notas del Tesoro 295.0 345 0.0 16.2 16.2 0.0 05 1,776.4
Letras del Tesoro 17414 465 200 00 200 00 15 3230
Proveedores 40 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 40
Financiamiento Privado 0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.9

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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Deuda Piblica Trimestral, diciembre 2018

Deuda piiblica del Gobierno Central , USSMM, (diciembre 2018) Deuda piiblica, pagos mensuales, USSMM, (diciembre 2018)

) Enero- o o Julio- 0 o
Acreedor Saldo 31-dic-2018 Detalle Marzo Abril-Junio St Octubre Noviembre Diciembre  Total
TOTAL DEL GOBIERNG CENTRAL 25.561.5 TOTAL 665.4 1,028.3 598.6 100.1 1141 5945  3,098.0
’ ) Capital 250.3 876.7 1791 318 336 5590 19305
DEUDA PUBLICA EXTERNA 20,553.5 Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
GOBIERNO CENTRAL 20.553.5 Intereses/Comisiones 4151 1516 4195 68.3 74 355 11675
Largo Plazo 20,553.5 DEUDA EXTERNA 480.8 192.5 493.7 821 69.5 815 14000
X Capital 1253 974 1317 218 236 572 4570
Instrumentos de Deuda - Bonos Internacionales 14,237.9 Prima en Precio 00 00 00 00 00 00 00
Préstamos 6,315.6 Intereses/Comisiones 355.5 95.1 361.9 60.3 459 243 943.0
GOBIERNO CENTRAL 480.8 19141 493.6 821 69.5 801 13972
DEUDA PUBLICA INTERNA 5,007.9 Capital 1253 9.3 1317 218 236 56.1 4548
GOBIERNO CENTRAL 5.007.9 Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
’ : Intereses/Comisiones 3555 9.8 3619 60.3 459 240 9424
Corto Plazo 323.0 DESCENTRALIZADAS 0.0 14 0.0 0.0 0.0 14 28
Letras del Tesoro 323.0 Capital 0.0 11 0.0 0.0 0.0 11 22
Largo Plazo 4.684.9 Intereses/Comisiones 0.0 03 0.0 00 00 0.3 06
Bonos del Tesoro 2,608.5
Inst tos de Deuda - Notas del T 1776.4 DEUDAINTERNA 1846 835.8 105.0 18.0 4.6 5130  1,698.0
nstumentos de beuda - Rotas del Tesoro 1o Capital 1250 7793 4 100 100 5018 14735
Préstamos 300.0 Prima en Precio 00 00 00 00 00 00 00
Notas: Inereses/Comisiones 596 565 576 80 316 M2 2245
Deuda distinta de la deuda publica del Gobierno 125.4
Central, garantizada por el Gobierno Central GOBIERNO CENTRAL 1726 8326 102 180 M6 5099 16759
Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico Capital 1150 7776 450 100 10.0 5000 14576
e ) . Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Deuda piiblica, costo promedio ponderado, USSMM, (diciembre 2018) hiereses/Corisiones 576 550 %2 80 316 99 2183
2 n S Saldo Costo Promedio
Segun Fuentes de Financiamiento 31 de diciembre de 2018 Ponderado 2018 OBLIGACIONES VARIAS 0.0 0.6 15 1.0 0.8 500.8 504.7
Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 500.0 500.0
DEUDA TOTAL 25,686.89 4.88% Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Intereses/Comisiones 0.0 0.6 15 1.0 0.8 08 47
Interés promedio de tasas menor a 3.00% 507.13 2.16% INSTRUMENTOS DEL TESORO 1726 8320 996 170 408 91 117M2
Financiamiento Privado 0.91 0.00% Capital 150 7716 40 100 100 00 9576
Bilaterales 183.24 1.35% Intereses/Comisiones 576 544 546 70 308 9.1 2136
Letras del Tesoro 323.00 2.62% 00
DESCENTRALIZADAS 120 32 38 0.0 0.0 31 221
Interés promedio de tasas de 3.00%a 6.00% 25,179.81 4.94% Capital 100 17 24 0.0 0.0 18 15.9
BEI 49.06 3.22% Intereses/Comisiones 20 15 14 0.0 0.0 1.3 6.2
BIRF 1,263.71 8.42% Fuente: MEF/ Direcci6n de Financiamiento Publico
BID 3,043.76 3.65% )
Y - . . 2 ..
SAF c il 12?;33 ggg;" Deuda piiblica, tasa de interés, USSMM (diciembre 2018)
anca Comercia . .60%
Proveedores 4.00 3.87% i
Bancos Oficiales 399.23 3.87% Concepto Saldo Porcentaje
o
o oo e e Tasa de Interés de 3% a 6% 19,363.2 75.4%
Bonos del Tesoro 2Y608.54 5'30{;: Tasade Interés de 6% a 9% 4,167.3 16.2%
Bonos Globales 14,237.91 5.54% Tasa de Interés Concesional (menor de 3%, 1,025.3 4.0%
Tasa de Interés mas de 9% 1,131.0 4.4%
Costo Promedio Ponderado por Tipo de Deuda 25,686.86 4.88%
Deuda Interna 5,112.08 4.46% Total 25.686.9 100.0%
Deuda Extema 20,574.78 4.99% :

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Duracion promedio (aios) USSMM (diciembre 2018)

Saldo
31 de diciembre de 2018

Duracién Promedio

Entidad Financiera Ponderada 2018

DEUDA TOTAL 25,686.86 8.0
Riesgo de Tasas de Interés Bajo (< 1) 327.91 0.4
Letras del Tesoro 323.00 0.4
Proveedores 4.00 0.0
Financiamiento Privado 0.91 0.0
Riesgo de Tasas de Interés Medio (1 a 5) 5,302.14 3.4
Notas del Tesoro 1,776.40 21
Bancos Oficiales 399.23 3.7
Bonos del Tesoro 2,608.54 3.9
Banca Comercial 517.97 4.8
Riesgo de Tasas de Interés Alto (> 5) 20,056.81 9.3
Bonos Globales 14,237.91 8.73
BEI 49.06 9.39
OFID 51.86 8.18
CAF 1,227.28 8.69
BID 3,043.76 11.37
BIRF 1,263.71 11.38
Bilaterales 183.24 11.52

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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