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Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la deuda pública ascendió a US$21,601.6 
millones, lo que representa una disminución de US$12.1 millones (0.1%) respecto 
al saldo registrado al cierre del tercer trimestre 2016 y un aumento en US$1,379.9 
millones (6.8%) millones con respecto al saldo registrado al cierre de diciembre 
2015.  

El servicio de la deuda pública durante el cuarto trimestre 2016 fue de US$609.5 
millones, US$482.2 millones menos de lo registrado en el trimestre anterior y 
US$104.5 millones  menos de lo registrado en diciembre de 2015. En el periodo 
comprendido de octubre a diciembre se destinaron US$499.0 millones (81.9%) a 
pagos de principal y US$110.6 millones (18.1%) a pagos de intereses y comisiones; 
destacándose la rendición de Letras del Tesoro por US$235.0 millones y US$70.5 
millones de cupones de Instrumentos de Capital tanto externos como internos.  

El costo promedio ponderado del portafolio de la República al cierre de diciembre  
2016 fue de 4.83%, donde el costo promedio ponderado de la deuda interna 
aumentó en diecinueve puntos básicos (19 pbs), mientras que el de la deuda externa   
disminuyó en (4 pbs), en comparación al registrado a septiembre de 2016. Este 
incremento en la deuda interna obedece a la reducción paulatina subastas de Letras 
del Tesoro, sustituyendo el financiamiento a través de la reapertura de otros 
instrumentos a mayor plazo que mitigan el riesgo de refinanciamiento al cual estaba 
expuesta la República. 

A diciembre 2016, la deuda pública interna representó el 21.8% de la deuda total.  

Deuda pública, saldo por acreedor, US$MM   

 (al 31 de diciembre  2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Costo Promedio Ponderado de la deuda pública 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Perfil de la Deuda  
(a diciembre 2016) 

1. RESUMEN EJECUTIVO: DESEMPEÑO GENERAL DE LA DEUDA PÚBLICA 

Deuda pública, cambio neto, US$MM  

(octubre-diciembre 2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Composición de la Cartera 

Composición por tipo de cambio 

Composición por tasa de interés 
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31-dic-15 30-sep-16 31-dic-16

Variación 

Anual

-0.06%

0.27%

0.02%4.83%

4.30% 4.57%

4.81%

Deuda Pública Interna 4.38%

0.02%

4.96% 4.90%4.94%

0.19%

Variación 

Trimestral

Costo Promedio Ponderado

-0.04%

Concepto

Deuda Pública Externa

Total de Deuda Pública 4.81%

78.2%

20.2%

1.5%

Composición de Cartera de Deuda

Deuda Externa

Mercado de capitales doméstico

Otro financiamientos interno

83.4%

16.6%

Composición por Tasas de Interés

Deuda a Tasa Fija

Deuda a Tasa Variable

97.6%

2.4%

Composición por Tipo de Cambio

Deuda en US$ (B/.)

Deuda en Otras Monedas

11,387.4

4,564.3

1,942.5

2,162.5

744.1

252.0

331.6

206.2

8.0

3.1

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60%

    Bonos Globales

    Multilaterales

    Notas del Tesoro

    Bonos del Tesoro

    Banca Comercial

    Letras del Tesoro

    Bancos Oficiales

    Bilaterales

    Proveedores

    Financiamiento Privado
Detalle

Montos             

(en millones)

Financiamiento Bruto - Aumento en Deuda Pública 590.2

   Financiamiento por acreedores públicos 483.7

Multilaterales / Bilaterales 466.9                     

Financiamiento de Bancos Oficiales  16.7                       

   Financiamiento por acreedores privados 106.5

Bonos del Tesoro 98.5                       

Proveedores 8.0                         

Amortizaciones - Disminución en Deuda Pública 499.0

   Financiamiento por acreedores públicos 249.5

Financiamiento de Bancos Oficiales 168.5                     

Multilaterales / Bilaterales 81.0                       

   Financiamiento por acreedores privados 249.5

Letras del Tesoro 235.0                     

Financiamiento Privado 1.0                         

Banca Comercial 13.5                       

Variación cambiaria -79.1

Cambio Neto en la Deuda Pública Total 12.1
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2.1 Movimientos del Periodo 
 
 

El servicio de la deuda pública total correspondiente al cuarto trimestre de 2016, ascendió a US$ 499.0 millones, de 
los cuales US$154.6 millones corresponden a pagos de deuda externa y US$455.1 millones a pagos de deuda interna. 
Dentro del servicio de la deuda externa se destacan los pagos a principal sobre préstamos del Banco Interamericano 
de Desarrollo por US$43.8 millones, Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento por US$17.8 millones y 
US$24.8 millones de pago de cupones de los Bonos Globales 2020-10.75%, 2034-8.125% y 2053-4.30%.  

En cuanto al servicio de la deuda interna, durante el cuarto trimestre 2016 se destaca la redención de Letras del 
Tesoro por US$235.0 millones y pagos de empréstitos de Banco Oficiales de US$168.5 millones por vencimiento. 

El efecto de la variación cambiaria sobre la cartera de préstamos externos de la República disminuyó el saldo de la 
deuda pública en US$79.1 millones en comparación al trimestre previo. Lo anterior está asociado principalmente a la 
a la elección del señor Donald Trump como cuadragésimo quinto presidente de los Estados Unidos de América 
(EE.UU.) y a la decisión de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) de aumentar las tasas de referencia al rango 
de 0.50%-0.75%.  
 

Perfil de amortización  de la deuda pública en millones de US$ 

 (al 31 de diciembre  2016)   

2. SITUACIÓN DE LA DEUDA PÚBLICA  

Variación del USD/Yen  

(enero—diciembre 2016) 

Fuente: Bloomberg 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Deuda pública  por sector,  US$MM 

 (al 31 de diciembre  2016)   

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 
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Deuda Interna

Deuda Externa

(...)

Acreedor Saldo Porcentaje

Total 21,601.6 100.0%

Gobierno Central 21,425.4 99.2%

Instituciones Descentralizadas 176.2 0.8%

DEUDA PÚBLICA EXTERNA 16,866.2 78.1%

Gobierno Central 16,866.2 78.1%

Acreedores Públicos 4,734.8 21.9%

Multilaterales 4,528.6 21.0%

Bilaterales 206.2 1.0%

Acreedores Privados 12,131.4 56.2%

Bonos Internacionales 11,387.4 52.7%

Banca Comercial 744.1 3.4%

DEUDA PÚBLICA INTERNA 4,559.2 21.1%

Gobierno Central 4,559.2 21.1%

Acreedores Públicos 200.0 0.9%

Financiamiento de Bancos Oficiales 200.0 0.9%

Acreedores Privados 4,359.2 20.2%

Letras del Tesoro 252.0 1.2%

Notas del Tesoro 1,942.5 9.0%

Bonos del Tesoro 2,162.5 10.0%

Financiamiento Privado 2.2 0.0%

DEUDA PÚBLICA EXTERNA 35.7 0.2%

Instituciones Descentralizadas 35.7 0.2%

Acreedores Públicos 35.7 0.2%

Multilaterales 35.7 0.2%

Bilaterales 0.0 0.0%

DEUDA PÚBLICA INTERNA 140.5 0.7%

Instituciones Descentralizadas 140.5 0.7%

Acreedores Públicos 131.6 0.6%

Financiamiento de Bancos Oficiales 131.6 0.6%

Acreedores Privados 8.9 0.0%

    Financiamiento Privado 0.9 0.0%
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Durante el año 2016, la República de Panamá, a través 
DE LA Dirección de Financiamiento Público del 
Ministerio de Economía y Finanzas negoció diversos 
empréstitos con Organismos Multilaterales y 
Bilaterales entre los cuales podemos destacar el 
contrato de préstamo No.84465 con el Banco Europeo 
de Inversiones (BEI) que tiene como objetivo financiar 
el “Proyecto de Tratamiento de las Aguas Residuales 
de la Bahía”, por un monto de US$50.0 millones; el 
Programa de Innovación para la Inclusión Social y la 
Productividad por US$30.0 millones (SENACYT), el 
Programa de Panamá en Línea por US$22.0 millones 
(Autoridad de Innovación Gubernamental) y los 
proyectos para financiar el presupuesto de inversiones 
del Estado: Reformas al Sector Transporte y Logística 
II - PBL y el Programa de Transparencia y Equidad del 
Gasto en Protección Social II por US$200.0 millones 
cada uno, todos con el BID. Además, con el Banco 
Internacional de Reconstrucción y Fomento (BIRF)  se 
concretizó una operación por US$300.0 millones para 
el  “Programa Apoyo del Segundo Programático de 
Políticas Financiera de Desarrollo de Prosperidad 
Compartida II”. 
 
Por otro lado, se gestionó la primera facilidad 
crediticia de una serie de empréstitos a suscribirse con 
la Agencia de Cooperación Internacional del Japón 
(JICA) por US$250.0 millones para el Proyecto de la 
Línea 3 del Metro de Panamá ; denominado 
“Transporte Urbano del Área Metropolitana de 
Panamá”.     
 
 
 
 
 

2. SITUACIÓN DE LA DEUDA PÚBLICA  

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

Financiamiento Negociados en US$ MM 

(enero— diciembre  2016) 

 

2.2 Negociación y Contratación de Empréstitos 
 

Programa / Proyecto 
Acreedores 

Institución 
BID BEI  BIRF  JICA 

Programa Saneamiento de la 
Ciudad y Bahía de Panamá –

84465 
  50.0   MINSA 

Programa de Reformas al 
Sector Transporte y         
Logística II (PBL) 

200.0     MEF 

Programático de Políticas 
Financiera de Desarrollo de 

Prosperidad Compartida  
(DPL) 

  300.0  MEF 

Programa de Transparencia y       
Equidad del Gasto en      

Protección Social II (PBL) 
200.0    

MEF/
MIDES 

Proyecto de la Línea 3 de 
Transporte Urbano del Área 
Metropolitana de Panamá 

   250.0 
Metro de 
Panamá  

Programa Panamá en Línea  22.0    AIG  

Programa de Innovación para 
la Inclusión Social  

30.0    SENACYT 

Total  455.0 50.0 300.0 250.0  
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2.3 Cooperación Técnica Internacional 
 

2. SITUACIÓN DE LA DEUDA PÚBLICA  

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables  por Sector  

IV Trimestre  2015 vs 2016 

Deuda Pública Trimestral, diciembre 2016 

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables  por  Organismos                  

 de enero a diciembre 2016 

84%

13%

1%

1%
1%

JICA

BID

BM

CAF

BCIE

Al cierre de 2016 se gestionaron 29 iniciativas de 
Cooperación Técnica No Reembolsables (CTNR) por la 
suma total de US$43.4 millones con las                      
Instituciones Financieras (IFI´s) y la Agencia                 
Internacional de Japón (JICA). Dichas CTNR están  
orientadas al fortalecimiento del recurso humano    
panameño, en aras de impulsar el desarrollo           
económico y social, mediante el apalancamiento tanto de 
operaciones financieras como proyectos de  inversión en 
el país.                                
 
Cabe mencionar que la JICA aportó 84% del total de los 
recursos provenientes de los organismos que apoyan la 
gestión de la CTNR, a través del Proyecto Línea 3 del 
Metro de Panamá, el cual contribuye a mejorar el 
transporte masivo y la calidad de vida   principalmente de 
la población que reside en el sector oeste del país.                                                                                      
 
En el cuarto trimestre 2016 se destacan proyectos en el 
sectores de educación y cultura, salud y ambiente con un 
58%, 21% y 13% respectivamente, en comparación con el 
mismo periodo 2015. Resaltando las CTNR que apoyan 
programas de matemáticas preescolar intercultural y 
bilingüe.    
 
En el marco del Programa de Becas con la  JICA, se 
otorgaron 21 cursos, beneficiando a 34 funcionarios 
panameños. Se destacan los cursos grupales            
Emprendimiento Basado en Comunidades Rurales donde 
se capacitaron 9 colaboradores en diversas     
Instituciones gubernamentales, así como el curso para 
contrapartes de proyectos en materia de Mejoramiento de 
la Administración de las Aguas Residuales en el Área 
Metropolitana de Panamá con la participación de 7 
personas del Ministerio de Salud (MINSA).   

 
 
 
 
 
 

 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables  gestionadas  

(octubre-diciembre de 2016) 

5%

73%

13%

5% 3%
21%

13%

8%

58%

COMERCIO,
INDUSTRIA Y
TURISMO
AMBIENTE

SALUD

EDUCACIÓN y
CULTURA

LOGÍSTICA

FORTALECIMIENTO
INSTITUCIONAL

2015 

2016 

Total (en unidades) $2,532,980.0

 $1,461,980.0

Programa de Enseñanza en Matemática y Pensamiento Crítico en 

los Primeros Años.
$1,000,000.0

Programa Matemática Preescolar Intercultural y Bilingüe. $461,980.0

 $336,000.0

Política Nacional de Planif icación y Ordenamiento Territorial MIVIOT $336,000.0

 $200,000.0
Apoyo a la Agenda de Evaluaciones de Impacto del Sector Salud en 

Panamá.
MINSA $200,000.0

 $535,000.0
Creando una Propuesta de Valor para las Mujeres Empresarias y 

Emprendedoras (FOMIN).
BANISTMO $535,000.0

MEDUCA
Educación y Cultura

Ambiente

Salud

Finanzas

 SECTOR  INSTITUCIÓN NOMBRE DEL PROYECTO  BID 

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables Gestionadas

(octubre-noviembre-diciembre 2016)
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Para el cierre del cuarto trimestre de la vigencia fiscal 2016, los préstamos para proyectos de inversión social con 
vigencia fiscal 2016 desembolsaron un total de US$175.4 millones; monto que corresponde al 62% del Presupuesto 
Modificado. 

3. EJECUCIÓN FINANCIERA DE PRÉSTAMOS EN PERIODO DE DESEMBOLSO 

Préstamos en Periodo de Desembolso por acreedor 

Acumulado al 31 de Diciembre de 2016 

Cabe destacar que durante el año 2016 se registraron desembolsos correspondientes a reservas aprobadas (vigencias 
expiradas aprobadas para el año 2015) por US$18.1 millones. Por otra parte, se presentó una devolución por US$0.3 
millones correspondiente al Programa de Fortalecimiento a la Gestión Fiscal con el BID, correspondiente a la 
vigencia fiscal 2016. 
 
Adicionalmente, se presentaron desembolsos asociados al préstamo BIRF correspondientes a desastres naturales por 
US$25.0 millones y de reforma al sector transporte por US$85.0 millones suscrito con CAF. 
 

 

 

 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

(*) El préstamo BID 2563/OC-PM fue desembolsado en diciembre del 2015, pero se le asignó un presupuesto de US$9.3 millones para la vigencia fiscal 2016.  

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

 VIGENCIA 

EXPIRADA 2015 (1) 

 PRESUPUESTO 

MODIFICADO 2016 

(2) 

 ACUMULADO 

VIGENCIA FISCAL 

2016 (2) 

GRAN TOTAL $18.1 $280.4 $175.4

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $12.3 $130.6 $100.8
Innovación en la Infraestructura Escolar $18.4 $16.4

Programa de Fortalecimiento de la Gestión Fiscal $2.2 $4.5 $0.9

Infraestructura Vial del PPP para la Competitividad Fase - II $10.1 $17.8 $13.8

Programa Unif icado Desarrollo Sostenible del Sector de Agua Potable y Saneamiento en las Provincias $1.3

Programa Unif icado Desarrollo Sostenible del Sector de Agua Potable y Saneamiento en las Provincias $10.1

Espacios Educativos y Calidad de los Aprendizajes $3.8 $2.7

Programa Multifase de Inversión Agua y Saneamiento IDAAN $10.3 $9.2

Saneamiento de la  Bahía $19.9 $17.6

Programa de Electrif icación Rural II $2.8 $0.6

Programa de Electrif icación Rural II $2.7 $1.5

Multifase de Agua Potable $7.9 $3.7

Programa de Saneamiento de la Ciudad y Bahia de Panama II $4.8 $2.0

Fondo Chino/Programa de Saneamiento de la Ciudad y Bahia de Panama II $1.8 $0.0

Programa de Inclusión y Desarrollo Social $2.5 $2.5

Programa de Fortalecimiento de Redes Integrales de Salud $19.3 $18.6

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCIÓN Y FOMENTO (BIRF) $0.9 $26.1 $16.9
Eficiencia del Sector Público $0.9 $13.8 $7.0

Mejoramiento de Agua y Saneamiento de la Zona Metropolitana de Panamá $11.3 $8.9

Proyecto de Sistema de Protección e Inclusión Social $1.0 $1.0

AGENCIA INTERNACIONAL DE COOPERACIÒN DEL JAPÒN (JICA) $0.1 $0.1 $0.1
Programa de Saneamiento de la Ciudad y Bahia $0.1 $0.1 $0.1

BANCO DE DESARROLLO DE AMÉRICA LATINA (CAF) $4.8 $123.6 $57.6
Programa de Diseño y Construcción del Sistema Colector $20.7 $19.0

Programa de Inversiones para el Sector de Agua y Saneamiento de la Provincia de Panamá $4.8 $26.9 $5.1

Restauración de Cuencas Hidrográficas $1.8 $1.2

Infraestructura Educativa $13.5 $7.4

Programa de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (PAYSAN) $23.4 $13.1

Saneamiento de la Bahía de Panamá - II Módulo Planta de Tratamiento $25.3 $2.0

Saneamiento de la Bahía de Panamá - III Etapa de Redes de Alcantarillados $12.1 $9.8

$14.1

ACREEDOR Y PROYECTOS

 MONTO (EN MILLONES DE US$) 
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4. DESEMPEÑO DEL MERCADO DE CAPITALES 

4.1 Mercado de Deuda Internacional 
 

En el cuarto trimestre de 2016, los rendimientos de los 
Bonos Globales denominados en dólares, al igual que 
los de varios países latinoamericanos comparables, 
aumentaron frente al trimestre anterior, producto de que 
la Reserva Federal de EE.UU. (FED) decidió 
incrementar sus tasas de interés de referencia en la 
reunión celebrada el 14 de diciembre de 2016.  
 
Lo anterior trajo como consecuencia un alza en los 
rendimientos de los instrumentos panameños, 
obteniendo un significativo incremento en la parte 
mediana de la curva. Los Bonos Globales más líquidos 
de la República (bonos con un saldo en circulación 
mayor a US$1 billón) aumentaron en promedio 108.75 
puntos básicos (pbs), frente al trimestre anterior.  

Curva de rendimientos externa (Septiembre 2016  vs Diciembre 2016) 

Fuente: Bloomberg 

Durante el año 2016 los mercados internacionales se 
vieron afectados por un alto nivel de volatilidad, por la 
elección de Donald Trump, causando que los 
inversionistas migraran hacia mercados de resguardo 
como los instrumentos del Tesoro de EE.UU; elevando 
sus rendimientos. Asimismo el dólar americano se vio 
fortalecido frente a las principales monedas, siendo el 
principal afectado el peso mexicano y el yen japonés. 
Por otro lado, la FED de los EE.UU. liderada por Janet 
Yellen tomó la decisión de iniciar el proceso de alza de 
las tasas, después de que el Comité llegara a un 
consenso de que la situación macroeconómica del país 
favorecía un mejor ambiente para iniciar el proceso de 
incrementos graduales hasta llegar a una tasa de 
referencia de 2%. En este sentido, el rango de referencia 
de las tasas de interés fue incrementado a 0.50%-0.75% 
desde el último ajuste en diciembre de 2015 de      
0.25%-0.50%. Estos dos hechos, sumados a la reunión 
que sostuvo el Comité común de Gran Bretaña para 
definir la estrategia de salida para el BREXIT han 
generado un nivel de incertidumbre que los 
inversionistas esperan balancear durante el primer 
trimestre de 2017. 

Spread interpolado entre la curva de UST y los Bonos Globales vs  instrumentos 

comparables al 31 de diciembre de 2016 

 

Precio y rendimientos de los Bonos Globales más líquidos 

Fuente: Bloomberg 

Fuente: Bloomberg 

Desempeño del índice del dólar (DXY1) (enero—diciembre 2016) 

Fuente: Bloomberg 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

En fecha 

de Emisión
dic-15 sep-16 dic-16

En fecha de 

Emisión
dic-15 sep-16 dic-16

Bono Global 2020 5.200% 1,500.00                   99.79 108.4 110.7 107.2 5.23 3.0 1.8 2.7

Bono Global 2024 4.000% 1,250.00                   99.46 100.1 109.4 101.6 4.09 4.0 2.7 3.7

Bono Global 2025 3.750% 1,250.00                   98.86 98.0 107.9 99.4 3.89 4.0 2.7 3.8

Bono Global 2026 7.125% 980.00                       98.19 124.3 134.8 123.6 7.30 4.2 2.8 4.0

Bono Global 2027 8.875% 975.00                       99.58 138.3 149.9 137.1 8.92 4.6 3.4 4.5

Bono Global 2028 3.875% 1,000.00                   99.02 0.0 108.9 98.1 3.98 0.0 3.0 4.1

Bono Global 2029 9.375% 951.43                       99.92 143.6 155.3 141.3 9.38 4.9 3.8 4.9

Bono Global 2036 6.700% 2,033.89                   103.38 119.4 136.8 121.5 6.44 5.1 4.0 5.0

Bono Global 2053 4.300% 750.00                       100.00 85.1 106.3 89.9 4.30 5.2 4.0 4.9

Total 10,690.32

Bonos Globales Cupón
Saldo (en millones 

de USD)

Precio (%) Rendimiento (%)

URU 2022

URU 2025

URU 2027

URU 2036 URU 2050

PAN 2020

PAN 2025
PAN 2028

PAN 2036

PAN 2053

MEX 2020

MEX 2025

MEX 2031

MEX 2040

MEX 2046

PER 2019
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ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.

27/06/2016
96.54

31/05/2016
95.89

22/04/16
95.12

01/03/16
98.35

1/02/16
99.01

29/01/16
99.61

22/07/2016
97.467

08/08/2016
96.401

16/09/2016
96.108

1/ El dollar index (DXY) es un índice que mide el valor del dólar en relación a las divisas de sus principales socios comerciales. La ponderación es la siguiente: Euro (EUR) 57.6%, 
Yen (JPY) 13.6%, Libra Esterlina (GBP) 11.9%,  etc. 
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4. DESEMPEÑO DEL MERCADO DE CAPITALES 

4.2 Mercado de Deuda Doméstica 
 

Al cierre de diciembre, la deuda pública emitida en el mercado doméstico a mediano y largo plazo cerró con un 
saldo de US$4,105.0 millones, representando un incremento de 2.5 % respecto al cierre del trimestre anterior. 
 
El incremento en los rendimientos al cierre de diciembre ha desplazado la curva local hacia arriba en 50 pbs en 
comparación con el trimestre a septiembre como una muestra de que los eventos internacionales también han 
impactado el mercado doméstico. 

Curva de rendimientos interna (al 31 de diciembre 2016) Precio y rendimientos de los Bonos y Notas locales 

Fuente: Bloomberg Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

En fecha 

de Emisión
dic-15 sep-16 dic-16

En fecha de 

Emisión
dic-15 sep-16 dic-16

Panota 2018 5.000% 669.60                  102.60 105.9 106.0 104.2 4.56 2.5 1.4 2.0

Panota 2019 3.000% 607.70                  100.20 100.1 102.4 101.2 2.95 3.0 2.1 2.5

Panota 2021 4.875% 665.20                  102.56 104.7 108.8 106.2 4.45 3.9 2.7 3.3

Pabont 2022 5.625% 1,364.04              110.33 108.6 114.3 110.4 4.39 4.1 2.9 3.6

Pabont 2024 4.950% 798.50                  99.62 102.8 109.3 106.0 5.00 4.6 3.6 4.0

Total 4,105.04

Instrumentos 

Locales 
Cupón

Saldo (en 

millones de USD)

Precio (%) Rendimiento (%)

2018
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2021

2022
2024
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Durante el año 2016, las emisiones en el mercado 
doméstico mostraron un gran dinamismo, adjudicándose 
en Títulos valores de deuda pública, entre Letras, Notas 
y Bonos del Tesoro, un monto total de US$1,362.2 
millones. Del total adjudicado, US$698.5 millones 
corresponden a la reapertura del Bono del Tesoro con 
vencimiento en el año 2024 y cupón de 4.95%, a un 
precio promedio ponderado de 107.22% y rendimiento 
promedio ponderado de 3.87%. Además, se realizaron 
siete (7) subastas de la Nota del Tesoro con vencimiento 
en el año 2019 y cupón de 3.00%,  adjudicándose 
US$317.7 millones, a un precio promedio ponderado de 
99.94% y un rendimiento promedio ponderado de 3.01%.  
 
Por otro lado, en títulos de corto plazo (Letras del 
Tesoro), se adjudicaron US$346.0 millones con 
vencimientos de 12 meses (7 subastas), 9 meses (4 
subastas) y 6 meses (2 subastas); obteniéndose un precio 
promedio ponderado de 98.84% y un rendimiento 
promedio de 1.359%.  
 
A mediados del año 2016, el MEF conforme al Decreto 
de Gabinete. No. 20 del 24 de mayo de 2016, ejecutó la 
operación de manejo de pasivos que consistió en la 
recompra parcial por US$324.3 millones del saldo de la 
Nota del Tesoro con vencimiento en el 2018, mitigando 
así el riesgo de refinanciamiento y mejorando el perfil de 
amortización de deuda interna.   

Recibidas Adjudicadas

I 258,300,000  146,500,000    99.10% 1.202%

II 268,750,000  135,500,000    98.51% 1.495%

III 207,800,000  64,000,000       98.93% 1.429%

Total 734,850,000  346,000,000    98.84% 1.359%

Trimestre
Posturas

PPP RPP

Colocación de la Nota del Tesoro 2019  (en millones de US$) 

Colocación de Letras del Tesoro (en millones de US$) 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

19/1/16 18.8 99.67% 3.10%

23/2/16 28.0 99.57% 3.14%

15/3/16 24.0 99.45% 3.18%

5/4/16 40.0 99.44% 3.19%

17/5/16 58.5 99.53% 3.16%

5/7/16 120.0 100.15% 2.95%

16/8/16 28.5 101.60% 2.40%

Total 317.7 99.94% 3.01%

Fecha de subasta
Monto 

Adjudicado
PPP RPP
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Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

Cronología de Implementación de Leyes y Avances en Transparencia (2015-2016) 

En el transcurso del 2016, se materializaron avances importantes en materia de transparencia financiera e 
implementación de nuevas leyes para combatir el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo. Entre ellas 
podemos mencionar: 

 El Ministerio Público incautó US$16.8 millones producto de actividades de lavado de dinero al cierre del 2016. 

 25 industrias fueron incluidas en el Sector No-Financiero Sujeto a Regulación incluyendo las actividades de la 
Zona Libre de Colón, firmas de abogados y casinos. 

 52 sanciones fueron realizadas desde el 2015 al cierre del 2016 y 54 más están en proceso de realizarse. 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

4.2 Mercado de Deuda Doméstica 

Al cierre del 2016, la compra y venta de los títulos valores de deuda pública en el mercado secundario,  alcanzó la 
suma de US$1,266.9 millones mostrando un incremento de 138% respecto al año 2015. Lo anterior fue producto, en 
gran parte, de la operación de manejo de pasivos ejecutada en el tercer trimestre del año,    representando dicho ins-
trumento un volumen negociado de 35.8% sobre el monto total, seguido del Pabono 2022 que representó un 32%.  
 
En el último ranking del Programa de Creadores de Mercado, Valores Banistmo y Prival Securities lograron la condi-
ción de Creadores de Mercado destacándose en las mediciones del mercado primario y secundario.  
 
A diciembre de 2016, el sector público mantiene un 59.3% de los títulos de deuda pública, mientras que el sector pri-
vado mantiene un 40.7%. Del monto reportado por el Banco Nacional de Panamá, US$1,368.7 millones (31.4%) co-
rresponden a tenencias de la Caja de Seguro Social en Notas y Bonos del Tesoro.  

Monto negociado acumulado  en  millones de US$ ( enero—diciembre 2016) Tenedores Indirectos  de Títulos de Deuda Pública  (A diciembre de 2016) 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Entidad Bonos Notas Letras Total %

Sector Privado 489.2                             1,073.6 210.1 1,772.9     40.7%

Bancos Privados 218.2                             732.3    188.1 1,138.6     26.1%

Administradoras de Inversiones 81.0                               67.9      -     148.9        3.4%

Fondos de Pensión 1.4                                 9.9        -     11.3         0.3%

Sociedades de Inversion -                                 -        -     -           0.0%

Sociedades Anónimas y Fundaciones 6.6                                 10.1      -     16.7         0.4%

Inversionistas Extranjeros Directos -                                 -        -     -           0.0%

Personas Naturales 1.5                                 2.5        -     4.0           0.1%

Compañías de Seguros 53.3                               25.4      12.1   90.8         2.1%

Fideicomisos 9.9                                 96.6      -     106.5        2.4%

Otros 7.4                                 10.8      10.0   28.1         0.6%

Euroclear Bank 109.9                             118.1    -     228.0        5.2%

Sector Público 1,673.4                          868.9    41.9   2,584.2     59.3%

Caja de Ahorros 89.1                               -        -     89.1         2.0%

Caja de Seguro Social 31.8                               55.0      -     86.8         2.0%

Banco Nacional de Panamá (1) 1,552.5                          814.0    41.9   2,408.3     55.3%

Total 2,162.6                          1,942.5 252.0 4,357.1     100.0%

(1) En bonos del tesoro, BNP reportó US$825.9 millones correspondiente a posiciones de CSS; de igual forma

en notas del tesoro reportaron US$542.8 millones . 
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5.1 Riesgo de Crédito 
En lo concerniente al riesgo crediticio o soberano, el indicador de riesgo soberano EMBIG1 para Panamá al 31 de 
diciembre del 2016 se posicionó en 186 pbs, índice inferior en 28pbs en comparación del 31 de diciembre de 2015; 
este comportamiento también es menor al compararlo con los niveles de sus pares latinoamericanos que poseen mejor 
o igual calificación de riesgo, como México (295 pbs) y Colombia (224 pbs), misma percepción que se mantiene en 
el resultado de los Credit Default Swaps (CDS)2. 

Calificación de Riesgo de S&P de Países Latinoamericanos con economías    

emergentes VS  el EMBIG – diciembre 2016 

Fuente: Bloomberg 

5. ANÁLISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PÚBLICA        

Fuente: Bloomberg 

Evolución de los Credit Default Swaps (CDS) de 2 años, 5 años y 10 años 

– enero– diciembre 2016 

En este sentido, el CDS a 5 años de Panamá, al 31 de diciembre de 2016, se vio disminuido significativamente al 
compararlos con sus pares de la región (127 pbs), siendo inferior a Colombia (164 pbs), a México (156 pbs) y 
superior a Perú (108 pbs). Estos resultados, consolidan la posición de la República en la región como un país 
atractivo en materia de inversión dada su posición de importador neto de commodities, sus fundamentos 
macroeconómicos y el uso a nivel nacional del dólar. 

Comparación Trimestral del EMBIG  Global  

con Panamá  y sus pares Latinoamericanos enero—diciembre 2016 

1
EMBIG (Emerging Markets Bonds Index) mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda pública del país respecto a los títulos de 

referencia de Estados Unidos, considerados como activos “libre de riesgo”.  
 
2 Credit Default Swaps (CDS), son instrumentos derivados que proporcionan una cobertura contra el riesgo de incumplimiento del emisor e implica una prima 
pagada por el inversionista, reflejando así la percepción del mercado sobre la solvencia de los instrumentos de deuda. 

Calificación de Riesgo de S&P de Países Latinoamericanos con economías    

emergentes VS  el precio del CDS  a 5 años – al 31 de diciembre 2016 

Fuente: Bloomberg 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 
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5. ANÁLISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PÚBLICA        

5.2 Riesgos de Refinanciamiento y de Mercado  
El portafolio de deuda de la República continúa presentando indicadores robustos de exposición a riesgos de 
refinanciamiento y de mercado, lo que supone una fortaleza ante la volatilidad de los mercados financieros.  

[1]El tiempo promedio en el cual todos los flujos de pagos de principal del portafolio de la deuda 
estarán sujetos a una nueva tasa de interés. Si toda la deuda estuviese contratada a tasas fijas, entonces 
el tiempo promedio de re-fijación sería igual al vencimiento promedio. 
[2] Antes de “Swaps” o permutas de tasa de interés y/o de divisas. 

Principales indicadores de riesgo de la deuda pública 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

La disminución en los vencimientos de los próximos 
tres años en comparación con el mismo período del año 
anterior, es producto de la estrategia de mitigar el riesgo 
de financiamiento, lo cual se logro a través de la 
reducción de la Nota del Tesoro 2018 y la disminución 
del saldo en circulación de Letras del Tesoro de 
US$604 millones al cierre 2015 a US$252 millones en 
diciembre 2016. 
 
Durante el cuarto trimestre el comportamiento del 
mercado de las divisas y las tasa de interés no ha 
impactado significativamente el desempeño del servicio 
de la deuda panameña, debido a que el portafolio de la 
deuda pública está compuesto en un 87.3% a tasa fija 
(incluyendo permutas de tasas de interés). El 97.6% de 
la deuda pública está contratada en dólares 
estadounidenses, del restante 2.4%, el yen japonés sigue 
siendo la moneda extranjera con mayor participación 
dentro del portafolio de deuda pública; sin embargo, 
esta exposición también fue mitigada en el año 2015 
con la operación de cobertura del Bono Samurái.  

Permutas de tasas de interés y/o de divisas (Swaps) ejecutados  

Saldos de swaps al 31 de Diciembre de 2016 

Fuente: MEF / Dirección de Financiamiento Público 

Vencimientos acumulados de la deuda pública  

(diciembre 2015 vs diciembre 2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Deuda por Moneda y Tipo de Interés (diciembre 2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

(1) Cobertura afecta tanto pago de cupones como del principal en yenes.  
(2) La tasa fija es un promedio ponderado de tres coberturas con contrapartes distintas. 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

16.5%

13.3%

34.2%
36.0%

14.9%
16.0%

35.3%
33.7%

hasta 3 años 3 a  5 años 5 a 10 años más de 10 años

Diciembre de 2015 Diciembre de 2016

Indicador          

Riesgo de Refinanciamiento

Vencimiento promedio de la Deuda Externa (años) 11.06 10.55 10.35

Vencimiento promedio de la Deuda Interna (años) 4.11 4.18 4.25

Vencimiento promedio de la Deuda Total (años) 9.48 9.08 9.03

Riesgo de Mercado

Tiempo promedio de re-fijación de la Deuda Externa (años) 9.89 9.42 9.01

Tiempo promedio de re-fijación de la Deuda Interna (años) 4.10 4.15 4.21

Tiempo promedio de re-fijación Total [1] (años) 8.12 8.20 7.97

% de la deuda a tasa fija (2) 84.60% 85.46% 83.44%

Riesgo Cambiario

% de la deuda en US$ (2) 97.46% 97.24% 97.63%

dic-15 sep-16 dic-16

US$ (B/.) - Tasa 
Fija

17,519.1
81.10%

US$ (B/.) - Tasa 
Variable
3,570.6
16.53%

Otras Monedas -
Tasa Fija

506.1
2.34%

Otras Monedas -
Tasa Variable

5.8
0.03%

Madden - Colón I Etapa $53.2 LIBOR 6 meses 4.7100% may-2008 oct-2009 5.9

Madden - Colón II Etapa $20.1 LIBOR 6 meses 3.5100% jun-2010 oct-2011 5.9

Madden - Colón II Etapa $11.8 LIBOR 6 meses 4.7100% may-2008 oct-2009 5.9

Proyecto Metro de Panamá $202.7 LIBOR 3 meses 1.5290% sep-2012 mar-2013 7.6

Proyecto Metro de Panamá $202.7 LIBOR 3 meses 2.1100% feb-2014 mar-2014 7.6

Proyecto Metro de Panamá $253.9 LIBOR 6 meses 2.3245% 
(1) abr-2012 jul-2012 12.7

Proyecto Metro de Panamá $86.7 LIBOR 6 meses 2.9250% dic-2013 ene-2014 12.7

$831.1

Bono Samurái US$493.33 ¥84.12 0.00%
 (2) ene-2011 ene-2011 4.1

Saneamiento de la Ciudad y la 

Bahía de Panamá
¥138.63 ¥100.0 ¥100.00 

(3) sep-2013 dic-2013 15.7

COBERTURA DE TASA DE INTERÉS

COBERTURA DE TASA DE CAMBIO DE MONEDA

Proyectos
Saldo del Swap

 (en millones)
Cambio Tasa fija

Fecha de 

ejecución

Fecha de 

efectividad

Madurez

años

Fecha de 

efectividad
Proyectos

Saldo del Swap

 (en millones)
Tasa base Tasa fija

Fecha de 

ejecución

Madurez

años
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5.3 Otros Indicadores 
Al cierre del cuarto trimestre de 2016, el saldo de la deuda pública bruta del Sector Público No Financiero (SPNF) 
como porcentaje del PIB se ubicó en 40.1%, un aumento del 3.4% respecto a diciembre 2015. 

Composición de la Deuda Bruta 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Composición de la Deuda Bruta como % del PIB 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

Fuente: Contraloría— MEF—Dirección de Financiamiento Público 
Nota1: El año 2013 fue ajustado a razón del desembolso de proyectos contra las vigencias expiradas 
(US$29.0 millones) y al financiamiento requerido para el cierre del año 2013 (US$293.0 millones). 
Nota2: PIB estimado por el MEF para el 2015 de US$52,132.  El año 2014 fue ajustado a razón del 
desembolso de proyectos contra las vigencias expiradas (US$20.2 millones). El año 2013 fue ajustado a 
razón del desembolso de proyectos contra las vigencias expiradas (US$29.0 millones) y al 
financiamiento requerido para el cierre del año 2013 (US$293.0 millones). E 
Nota3  El PIB estimado por el MEF para el 2016 de US$53,869.  El año 2015 fue ajustado a razón del 
desembolso de proyectos contra las vigencias expiradas (US$18.1 millones). 

Indicador de Cobertura de Pago de Intereses del SPNF 
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El ratio de cobertura de intereses, el cual permite medir 
la capacidad de pago del servicio de la deuda, 
específicamente de los intereses a través de los ingresos 
corrientes que genera el Estado, ha mostrado una 
tendencia al alza desde el año 2009; observándose que 
el crecimiento promedio de los ingresos ha sido mayor 
al de los intereses, con un ratio de crecimiento 
promedio1 de 9.0% vs 5.0%, respectivamente.  
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1/ calculado con base en la tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) 2009—2016. 
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Deuda pública total y transacciones del período,  US$MM  (al 31 de diciembre 2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

SubTotal de Deuda Pública 21,589.6 590.2 499.02 110.6 609.5 -79.08 0.0 21,601.6

Acreedores Públicos 4,891.9 483.7 249.6 35.8 285.2 -23.9 0.0 5,102.1

Acreedores Privados 16,697.7 106.5 249.5 74.8 324.3 -55.1 0.0 16,499.6

DEUDA PÚBLICA EXTERNA 16,608.6 466.9 94.6 60.0 154.6 -79.1 0.0 16,901.9

Acreedores Públicos 4,408.5 466.9 81.0 30.8 111.9 -23.9 0.0 4,770.4

Multilaterales 4,174.1 466.9 76.4 30.0 106.4 -0.4 0.0 4,564.3

BID 2,168.5 443.0 43.8 18.0 61.8 -0.4 0.0 2,567.3

CAF 887.5 19.0 12.9 5.2 18.1 0.0 0.0 893.6

BIRF 1,013.4 4.9 17.8 6.5 24.3 0.0 0.0 1,000.6

BEI 43.5 0.0 1.9 0.3 2.1 0.0 0.0 41.6

OFID 61.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 61.2

FIDA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Bilaterales 234.4 0.0 4.7 0.8 5.5 -23.5 0.0 206.2

Préstamos Directos de Gobierno   202.8 0.0 4.7 0.8 5.5 -22.2 0.0 176.0

Bancos con Garantía Oficial 28.1 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.9 0.0 27.2

Grupo de Apoyo 3.5 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.5 0.0 3.0

Acreedores Privados 12,200.1 0.0 13.5 29.2 42.7 -55.1 0.0 12,131.4

Banca Comercial 757.6 0.0 13.5 4.4 17.9 0.0 0.0 744.1

Bonos Internacionales 11,442.5 0.0 0.0 24.8 24.8 -55.1 0.0 11,387.4

Global 2020 - 5.20% 1,500.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1,500.0

Global 2020 - 10.75% 30.7 0.0 0.0 1.7 1.7 0.0 0.0 30.7

Samurái 2021 - 1.81% 409.8 0.0 0.0 0.0 0.0 -55.1 0.0 354.6

Global 2023 - 9.38% 138.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 138.9

Global 2024 - 4.00% 1,250.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1,250.0

Global 2025 - 3.75% 1,250.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1,250.0

Global 2026 - 7.13% 980.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 980.0

Global 2027 - 8.88% 975.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 975.0

Global 2028 - 3.875% 1,000.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1,000.0

Global 2029 - 9.38% 951.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 951.4

Global 2034 - 8.13% 172.8 0.0 0.0 7.0 7.0 0.0 0.0 172.8

Global 2036 - 6.70% 2,033.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2,033.9

Global 2053 - 4.30% 750.0 0.0 0.0 16.1 16.1 0.0 0.0 750.0

DEUDA PÚBLICA INTERNA 4,981.0 123.2 404.5 50.6 455.1 0.0 0.0 4,699.7

Acreedores Públicos 483.4 16.7 168.5 4.9 173.4 0.0 0.0 331.6

Financiamiento Bancos Oficiales 483.4 16.7 168.5 4.9 173.4 0.0 0.0 331.6

Acreedores Privados 4,497.6 106.5 236.0 45.7 281.6 0.0 0.0 4,368.1

Bonos del Tesoro 2,064.0 98.5 0.0 19.8 19.8 0.0 0.0 2,162.5

Notas del Tesoro 1,942.5 0.0 0.0 25.9 25.9 0.0 0.0 1,942.5

Letras del Tesoro 487.0 0.0 235.0 0.0 235.0 0.0 0.0 252.0

Proveedores 0.0 8.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 8.0

Financiamiento Privado 4.0 0.0 1.0 0.0 1.0 0.0 0.0 3.1

Cuentas por Pagar del Gobierno Central:

Pasivos por Laudos y Demandas 28.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 28.7

Saldo Total de la Deuda Pública 21,618.3 590.2 499.0 110.6 609.6 -79.1 0.0 21,630.3

Nota:  Excluye fuentes gubernamentales y financiamiento interinstitucional

(1)   El BIRF efectuó una devolución de fondos por US$0.10 millones el cual disminuye el total desembolsado del mes de febrero y el saldo del mismo.

Saldo al 31/diciembre/2016
Intereses y 

Comisiones
Total

Variación 

Cambiaria
Acreedor

Saldo                 

30/septiembre/2016

Desembolsos y 

Capitalizaciones
Amortizaciones

Ajustes y 

Descuento en 

Precio
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Deuda pública, tasa de interés, US$MM  (diciembre 2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Deuda pública, pagos mensuales,  US$MM,  (enero– diciembre  2016) Deuda pública del Gobierno Central , US$MM,  (diciembre 2016) 

Deuda pública, costo promedio ponderado, US$MM,  (diciembre 2016) 

Duración promedio (años) US$MM  (diciembre 2016) 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público Fuente: MEF/ Dirección de Financiamiento Público 

Deuda Pública Trimestral, diciembre  2016 

Concepto Saldo Porcentaje

Tasa de Interés de 3% a 6% 12,706.8 58.8%

Tasa de Interés de 6% a 9% 4,167.5 19.3%

Tasa de Interés Concesional (menor de 3%) 3,552.5 16.4%

Tasa de Interés más de 9% 1,174.8 5.4%

Total 21,601.6 100.0%

TOTAL 656.3 404.7 1,091.9 309.7 95.0 204.9 2,762.5

   Capital 261.8 305.8 659.3 277.3 65.1 156.5 1,725.8

   Prima en Precio 0.0 0.0 18.5 0.0 0.0 0.0 18.5

   Intereses/Comisiones 394.5 98.9 414.1 32.4 29.9 48.4 1,018.2

DEUDA EXTERNA 437.3 200.5 483.2 51.7 34.6 68.2 1,275.5

   Capital 100.4 142.3 128.0 20.7 24.5 49.3 465.2

   Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

   Intereses/Comisiones 336.9 58.2 355.2 31.0 10.1 18.9 810.3

GOBIERNO CENTRAL 436.9 198.9 482.9 51.7 34.6 66.7 1,271.7

   Capital 100.1 141.1 127.7 20.7 24.5 48.2 462.3

   Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

   Intereses/Comisiones 336.8 57.8 355.2 31.0 10.1 18.5 809.4

DESCENTRALIZADAS 0.4 1.6 0.4 0.0 0.0 1.4 3.8

   Capital 0.3 1.2 0.3 0.0 0.0 1.1 2.9

   Intereses/Comisiones 0.1 0.4 0.1 0.0 0.0 0.3 0.9

DEUDA INTERNA 219.0 204.2 608.7 258.0 60.4 136.7 1,487.0

   Capital 161.4 163.5 531.3 256.6 40.6 107.2 1,260.6

     Prima en Precio 0.0 0.0 18.5 0.0 0.0 0.0 18.5

   Intereses/Comisiones 57.6 40.7 58.9 1.4 19.8 29.5 207.9

      GOBIERNO CENTRAL 214.5 200.5 604.1 257.8 60.2 133.4 1,470.5

         Capital 158.7 161.4 528.4 256.4 40.4 105.5 1,250.8

         Prima en Precio 0.0 0.0 18.5 0.0 0.0 0.0 18.5

         Intereses/Comisiones 55.8 39.1 57.2 1.4 19.8 27.9 201.2

   OBLIGACIONES VARIAS 47.8 16.1 3.5 167.8 0.4 2.5 238.1

     Capital 46.7 11.4 3.1 166.4 0.4 0.5 228.5

     Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

     Intereses/Comisiones 1.1 4.7 0.4 1.4 0.0 2.0 9.6

   INSTRUMENTOS DEL TESORO 166.7 184.4 600.6 90.0 59.8 130.9 1,232.4

    Capital 112.0 150.0 525.3 90.0 40.0 105.0 1,022.3

     Prima en Precio 0.0 0.0 18.5 0.0 0.0 0.0 18.5

    Intereses/Comisiones 54.7 34.4 56.8 0.0 19.8 25.9 191.6

DESCENTRALIZADAS 4.5 3.7 4.6 0.2 0.2 3.3 16.5

   Capital 2.7 2.1 2.9 0.2 0.2 1.7 9.8

   Intereses/Comisiones 1.8 1.6 1.7 0.0 0.0 1.6 6.7

Diciembre Total
Enero a 

Marzo
Octubre Noviembre

Julio a 

Septiembre

Abril a 

Junio 
DetalleAcreedor Saldo 31/diciembre/2016

TOTAL DEL GOBIERNO CENTRAL 21,425.4

DEUDA PÚBLICA EXTERNA 16,866.2

GOBIERNO CENTRAL 16,866.2

Largo Plazo 16,866.2

Instrumentos de Deuda - Bonos Internacionales 11,387.4

Préstamos 5,478.8

DEUDA PÚBLICA INTERNA 4,559.2

GOBIERNO CENTRAL 4,559.2

Corto Plazo 252.0

Letras del Tesoro 252.0

Largo Plazo 4,307.2

Bonos del Tesoro 2,162.5

Instrumentos de Deuda - Notas del Tesoro 1,942.5

Préstamos 202.2

Excluye el saldo de las fuentes gubernamentales y el financiamiento interinstitucional.

Fuente: MEF, Dirección de Crédito Público.

Saldo

31 de diciembre de 2016

DEUDA TOTAL 21,601.6 4.83%

Interés promedio de tasas menor a 3.00% 3,141.1 2.55%

BEI 41.6 1.31%

Letras del Tesoro 252.0 1.39%

Bilaterales 206.2 1.40%

Financiamiento Privado 3.1 1.44%

Banca Comercial 744.1 2.44%

BIRF 1,000.6 2.59%

CAF 893.6 3.24%

Interés promedio de tasas de 3.00% a 6.00% 7,073.2 4.24%

Bancos Oficiales 331.6 3.19%

BID 2,567.3 3.32%

Proveedores 8.0 3.39%

Notas del Tesoro 1,942.5 4.33%

OFID 61.2 5.00%

Bonos del Tesoro 2,162.5 5.38%

Interés promedio de tasas mayor a 6.00% 11,387.4 5.83%

Bonos Globales 11,387.4 5.83%

Según Fuentes de Financiamiento
Costo Promedio 

Ponderado 2016

Saldo

31 de diciembre de 2016

DEUDA TOTAL 21,601.64 7.7

Riesgo de Tasas de Interés Bajo (< 1) 252.00 0.3

Letras del Tesoro 252.00 0.3

Riesgo de Tasas de Interés Medio (1 a 5) 2,285.21 2.6

Proveedores 8.00 0.1

Financiamiento Privado 3.08 0.2

Notas del Tesoro 1,942.50 2.4

Bancos Oficiales 331.6 3.3

Riesgo de Tasas de Interés Alto (> 5) 19,064.4 8.4

Bonos del Tesoro 2,162.54 5.16

Banca Comercial 744.07 6.20

Bonos Globales 11,387.37 7.72

BEI 41.59 8.26

OFID 61.21 9.27

CAF 893.59 9.94

BID 2,567.31 12.06

BIRF 1,000.57 12.45

Bilaterales 206.17 12.98

Entidad Financiera
Duración Promedio 

Ponderada 2016


