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Deuda Piblica Trimestral, Diciembre 2013

Desempeiio de la Deuda Piblica

La relacion deuda publica bruta / PIB continua su tendencia a la baja y disminuye 3.5%, de un ratio de 39.7% a diciembre de 2012 a 38.3%
al cierre del afio 2013.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la deuda publica, ascendié a US$15,683.6 millones, lo que representa una disminucion
de US$197.0 millones (1.2%) respecto al saldo registrado al trimestre anterior (30 de septiembre 2013) y un aumento de
US$1,418.4 millones (9.9%) con respecto a diciembre de 2012. Este incremento anual se debe a mayores desembolsos, que
totalizaron US$3,938.1 millones, en comparacion con las amortizaciones realizadas por un monto de US$2,391.1 millones.
Adicionalmente, el efecto de la variaciéon cambiaria sobre la cartera de préstamos de la Republica, disminuyo el saldo de la
deuda publica en US$40.8 millones para el cuarto trimestre y sumé una disminucion total acumulada anual de US$128.6
millones, principalmente por la depreciacion del yen japonés frente al dolar estadounidense.

El servicio de la deuda publica, durante el cuarto trimestre de 2013, ascendi6é a US$1,302.6 millones, de los cuales US$1,150.8
millones (88.3%), corresponden a pagos de capital y US$151.8 millones (11.7%), corresponden a pagos en concepto de
intereses, comisiones y prima en precio. En cuanto al servicio de la deuda publica acumulado al cierre de diciembre de 2013,
éste ascendio a US$3,277.5 millones, de los cuales US$2,391.1 millones (73.0%) corresponden a amortizaciones, US$833.0
millones (25.4%) a costos financieros y US$53.5 millones (1.6%) corresponden al pago de prima en precio de la operacion de
manejo de pasivos del Bono Global 2015.

El costo promedio ponderado del portafolio de deuda de la Republica, al cierre de diciembre 2013, es de 5.27%, 7 puntos
basicos por debajo del costo promedio ponderado reflejado al cierre de septiembre 2013 de 5.34% y 31 puntos basicos por
debajo, con respecto al cierre de diciembre de 2012 de 5.58%; impulsado principalmente por las condiciones del mercado y a la
fortaleza econdmica de Panama que le permite acceder a financiamientos en términos favorables de costo y riesgo.

Deuda piiblica, % del saldo por acreedor, USSMM (Diciembre 2013) Deuda piiblica, Cambio Neto, USSMM (Enero—Diciembre 2013)
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Deuda piiblica, cambio neto, USSMM (Enero-Diciembre2013) Deuda piiblica, desembolso-amortizacion, USSMM (Enero—Diciembre 2013)
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Deuda externa

La deuda externa representa el 78.0% de la deuda publica.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la deuda publica externa alcanzé los US$12,231.2 millones, mostrando un aumento de
US$86.5 millones (0.7%) en comparacion al saldo registrado al cierre de septiembre de 2013 y un aumento acumulado anual de
US$1,448.8 millones (13.4%) en comparacion al saldo del cierre de la deuda externa de diciembre de 2012. En abril de 2013, se
emitidé el Bono Global 2053 por un monto de US$750 millones y con cupdn fijo de 4.30% anual, muy por debajo de la tasa
ofrecida por otros paises Latinoamericanos y 1.397% sobre la referencia de la tesoreria de los Estados Unidos a 30 afios.

En cuanto a emisiones a plazos mayores a 30 afios, el Bono Global 2053 fue el instrumento al que los inversionistas exigieron un
menor margen, en una clara sefial de la confianza de la comunidad financiera internacional en el desempefio economico de
Panama.

Emisiones de Bonos Internacionales en US$ realizadas por paises de la region con

grado de inversion (Enero 2013 - Enero 2014)
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El comportamiento del UST de 30 afios durante el afio 2013 fue muy volatil. La variacion diaria de este indicador durante el afio
2013 fue 1.71%, muy superior al promedio de los ultimos cinco afios que fue de 0.493%. Al momento de la emision del Bono
Global 2053, el UST a 30 afios se encontraba en 2.903%, muy cerca del nivel minimo registrado en el afio 2013; por lo que al
compararlo con el rendimiento maximo del UST a 30 afios registrado durante el 2013 (3.970%), el ahorro en servicio de la
deuda anual se estima en poco mas de US$8.0 millones durante los 40 afios de vida de este instrumento (asumiendo que el
margen se mantuviera invariable).

En la actualidad y debido a la percepcion internacional de que la economia global, en especial la de los paises desarrollados, esta
mejorando, aunado al inicio del proceso paulatino de corte de los incentivos econdmicos inyectados por el Sistema de Reserva
Federal de los Estados Unidos de América (FED) a la economia Norteamericana, han motivado a que los inversionistas, en
busca de mayor rendimiento y retorno en capital, retiren sus recursos de los bonos soberanos de los paises emergentes a través
de la venta de dichos instrumentos. De forma tal que, durante el proceso de venta del instrumento el tenedor tendera a ofrecer un
precio menor; conllevando la caida del precio del instrumento de manera tal que su rendimiento se acerque mas al esperado.

Rendimiento del Bono Global 2036 y comparables (Marzo 2013—Enero 2014)
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Deuda externa (cont.)

Como consecuencia de la situacion prevalente en los mercados internacionales, se observa un desplazamiento de la curva de
rendimientos externa respecto al cierre del afio 2012.

Curva de Rendimientos (Diciembre 2013 vs Diciembre 2012) Precio y Rendimientos de los Bonos Globales selectos

7.000 N ..
Precio Rendimiento

6.000

Saldo (en
miles de USS)

BonosGlobales  Cupdn jun-13 sep-13 dic-13 jun-13 sep-13

5.000
Bono Global 2015 7.250% 3788 1122 1085 1086 1073 153 2102 1274 1.041
Bono Global 2020  5.200% 1500 1195 109.1 109.2 108.87 2.207 3.634 3.56 3.562
Bonoglobal 2026  7.125% 980 1421 1211 1216 119.83 3.166 4.857 4.787 4.925
Bono Global 2027 8.875% 975 1615 1383 1371 1335 35 5065 5129 539
Bono Global 2029 9.375% 951.4 170.4 1449 1413 138.62 3.607 5.17 5402 5578
Bono Global 2036 6.700% 2033.9 1415 1160 1144 111.84 3944 5457 5563 5.746

4.000

Rendimiento (%)

3.000

2.000

1.000 Bono Global 2053 4.300% 750 0 792 774 76225 0 5614 5755 5.851
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 Total W
Duracién (afios) —_—
® fremazon ema 2012 Promedio 1210 1167 1157 1137 26 46 45 46
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

De las distintas fuentes de financiamiento de deuda externa, se recibieron durante el cuarto trimestre, desembolsos por la suma de
US$763.5 millones, destacando US$232.6 millones del Banco de Desarrollo Interamericano (BID) para financiar programas de
inversion como Multifase Inversion de Agua y Saneamiento (IDAAN), Espacios Educativos Indigenas (MEDUCA),
Electrificacion Rural (Presidencia), Fase II del Programa de Infraestructura Vial (MOP). También destacan desembolsos
realizados por CAF—Banco de Desarrollo de América Latina destinado a proyectos de inversion tales como: Linea 1 del Metro
de Panama (Presidencia), Agua Potable y Saneamiento de la provincia de Panama (IDAAN), Saneamiento de la Ciudad y la
Bahia de Panama (MINSA), entre otros. Entre las fuentes de financiamiento Multilaterales, Bilaterales y de la Banca Comercial
se desembolsaron $1,092.7 millones durante la vigencia fiscal 2013.

Con el objetivo de apoyar la ejecucion de los proyectos de inversion programados en el Plan Estratégico de Gobierno de la
presente administracion, se firmaron durante el cuarto trimestre tres nuevos contratos de préstamo: Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), CAF -Banco de Desarrollo de América Latina y con la Banca Comercial por un monto total de US$407.8
millones.

Deuda externa, saldo, USSMM (Diciembre 2013) Deuda Externa, Contrataciones (Septiembre—Diciembre 2013)
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Deuda interna

La emision de letras del tesoro en el mercado de capitales doméstico alcanzo la suma de US$79.3 millones.

El saldo de la deuda publica interna, al 31 de diciembre de 2013, alcanzé los US$3,452.5 millones, reflejando una disminucion
de US$283.5 millones (7.6%), con respecto al saldo del trimestre anterior y de US$30.3 millones (0.9%) con respecto al saldo de
diciembre de 2012.

El servicio de la deuda publica interna, durante el cuarto trimestre del afio 2013, fue de US$548.4 millones, dentro de los cuales
destacan US$121.1 millones correspondientes a vencimientos de Letras del Tesoro y US$300.0 millones al pago de la Linea de
Crédito interina con el BNP.

Durante el cuarto trimestre de 2013, se recibieron desembolsos por la suma de US$230.8 millones, de los cuales US$130.8
millones, corresponden a emisiones de Letras del Tesoro y US$100.0 millones corresponde a emisiones de Bonos del Tesoro.

Deuda interna, saldo, USSMM (Diciembre 2013) Cambio Neto en la Deuda Interna (Enero—Diciembre)
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Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Piblico Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Publico

Mercado de Deuda Doméstica

Letras del Tesoro

Al 31 de diciembre de 2013, se realizaron exitosamente diez (10) subastas de letras del tesoro en el mercado de capitales
doméstico cuyos vencimientos fueron de 6 (2 subastas), 9 (5 subastas) y 12 meses (3 subastas). Adicionalmente, se realizé una
colocacion directa de letras con un vencimiento de 2 meses.

El rendimiento promedio ponderado de estas emisiones oscilaron entre 0.655% y 0.675% para aquellas cuyo vencimiento fue de
6 meses, entre 0.809% y 0.970% para las de 9 meses y entre 0.828% y 0.989% para las de 12 meses.

En las subastas realizadas durante el afio 2013, se recibieron ofertas por US$1,040.3 millones (3.5 veces el monto indicativo), de
las cuales se adjudicaron US$425.5 millones, lo que representa un 40.9% del total de las ofertas recibidas.

A través de las emisiones de Letras del Tesoro, tal como se establece en el Decreto de Gabinete No.4 de 2010, el Gobierno
Nacional suple las necesidades del flujo de caja del Tesoro Nacional y apoya el Presupuesto General del Estado.

Letras del Tesoro - rendimientos, margen sobre USTy Libor (Enero-Diciembre) Letras del Tesoro, Ofertas Recibidas y Adjudicadas (Enero-Diciembre 2013)
Emisiones de Letras del Tesoro (Afio 2013) 1.200.0 !
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03/14/2013] 9 47.0 99.32 0.916% 0.328% 0.763% 800.0
04/09/2013] 12 45.0 99.01 0.989% 0.268% 0.828% " :
06/11/2013] 9 35.0 99.39 0.809% 0.261% 0.671% 2 600.0
07/09/2013] 9 35.0 99.36 0.849% 0.299% 0.720% 2
07/23/2013] 6 35.0 99.66 0.675% 0.279% 0.610% = 4000
08/13/2013] 6 74.0 99.67 0.655% 0.259% 0.580% 2000
08/27/2013] 9 25.0 99.39 0.809% 0.278% 0.734% :
09/24/2013] 12 69.4 95.14 0.858% 0.223% 0.758% :
o 9
__Joosponsl 12 | 261 | 997 | osamu | 0205% _ _0768% _ ADiciembre 2013
12/30/2013* 2 105.0 99.92 0.437% 0.224%
Total 530.5 98.94 0.750% 0.260% 0.575% H |ndicativo Subasta M Recibido Subasta
L Adjudicado Subasta B Adj. en Subasta + Colocacion Directa
*Colocacion directa
Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Pblico Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Piblico
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Mercado de Deuda Doméstica (cont.)
Bonos del Tesoro

En lo que respecta a titulos con vencimiento mayor a un afio, la Reptblica de Panama realizd, en noviembre, la primera subasta
de Bonos del Tesoro con vencimiento en el afio 2024 y cupén de 4.95%; recibiendo propuestas por US$246.6 millones. De este
monto recibido, se adjudicé la suma de US$100.0 millones, a un precio promedio ponderado de 99.62% y un rendimiento
promedio ponderado de 4.997%.

Cabe destacar, que esta emision doméstica formd parte integral de una operacion de manejo de pasivos, la cual logrd reducir el
saldo del Bono Global 2015 en US$583.6 millones dejando un saldo en circulacion de US$378.8 millones, reduciendo asi
significativamente las necesidades de financiamiento para el afio 2015 y mitigando la exposicion del portafolio de deuda publica
al riesgo de refinanciamiento.

Programa de Mercado de Creadores

En el marco del Programa de Creadores de Mercado, el volumen promedio diario de transacciones ejecutadas en el mercado
secundario de Notas y Bonos del Tesoro para el cuarto trimestre fue de US$0.24 millones y el total transado para este mismo
periodo fue de US$31.97 millones.

Los volumenes promedios diarios simples de transacciones para este periodo se desglosan de la siguiente manera:
* Nota del Tesoro 2018 (Panota 2018): US$0.31 millones diarios (total de US$18.20 millones).
® Bono del Tesoro 2022 (Pabono 2022): US$0.06 millones diarios (total de US$3.86 millones).
® Bono del Tesoro 2024 (Pabono 2024): US$0.35 millones diarios (total de US$9.91 millones).

Rendimiento Promedio Diario —Instrumentos Locales (Ano 2013) Tenedores de Bonos, Notas y Letras del Tesoro (Diciembre 2013)

Entidad Bonos Notas Letras Total %
PANOTA 2018y PABONO 2022 Sector Privado 394.0 517.1 188.6 1,099.7 37.5%
Bancos Privados 252.1 346.1 168.2 766.4 26.1%
5.000 Administradoras de Inversiones 57.3 118.2 6.9 182.4 6.2%
4.500 = Fondos de Pensién 6.3 - - 6.3 0.2%
4.000 ﬁ [ Sociedades de Inversion 3.2 1.2 - 4.5 0.2%
5 a ‘—f“-\-\_.——' Sociedades Anonimas y Fundaciones 10.2 9.3 1.0 20.5 0.7%
3.500 A}'\-"\-\.‘_’J,_Hﬁ_’_v_,- Inversionistas Extranjeros Directos - - - - 0.0%
3.000 — ﬁ\ }U Personas Naturales 1.0 0.0 - 1.1 0.0%
2.500 \ o Compariias de Seguros 44.8 27.5 7.5 79.8 2.7%
2.000 Fideicomisos 3.7 0.5 - 4.2 0.1%
e o < N .\ PN o o . N Otros 15.3 14.2 5.0 345  1.2%
K \;@Q’ R O G S A N oY Sector Publico 1070.1 5056 260.9 _1,836.6__ 62.5%
) ) N o [\ © N ) © N N Caja de Ahorros 78.1 325 - 110.6 3.8%
Caja de Seguro Social 31.8 57.9 - 89.7 3.1%
Panota 2018 Pabono 2022 Banco Nacional de Panaméa 960.1 415.2 260.9 1,636.3 55.7%
Total 1,464.0 1,022.8 449.5 2,936.3 100.0%
Fuente: MEF / Direccién de Crédito Pablico Fuente: MEF/ Direcci6n de Crédito Publico
Mercado Secundario Monto Negociado Acumulado en millones de US$ (Aiio 2012-2013)
Respecto al mercado secundario de deuda soberana local, el 9.9
volumen negociado disminuyé sustancialmente en el cuarto 4
trimestre del aflo, en comparacion con el trimestre anterior.
El volumen negociado durante todo el afio 2013 supera en su
totalidad el volumen de transacciones negociadas en todo el
afio 2012, pasando de US$620.9 millones a mas de US$762.9
millones, lo que representa un crecimiento anual de 22.9%.
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Fuente: MEF / Direccién de Crédito Publico
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Medidas de Exposicion al Riesgo

El 5 de diciembre de 2013, la calificadora de riesgos Moody’s publico un reporte destacando que la calificacion de riesgo Baa2 de Panama es un
reflejo del solido crecimiento econéomico y una menor carga de la deuda.

El portafolio de deuda publica de la Republica, al 31 de diciembre de 2013, estd compuesto en un 86.0% por financiamientos
pactados a tasa fija. De la porcion de la deuda publica total expuesta a tasas variables (US$2,190.9 millones), la mayoria esta
pactada a tasas Libor de 6 meses (59.5%) y Libor de 3 meses (38.9%). El 96.0% (US$15,056.2 millones) de la deuda publica,
estd pactada en ddlares. El yen japonés, sigue siendo la moneda extranjera con mayor participacion dentro del saldo de deuda

publica con US$601.5 millones (3.8%), seguido por el won coreano y el euro con US$14.2 millones (0.1%) y US$10.3 millones
(0.1%), respectivamente.

Ante un escenario de una apreciacion del 10% del yen frente al dolar (¥/USD), el saldo de deuda publica al cierre del afio 2013
solo hubiese incrementado en US$66.8 millones; monto que representa el 0.4% de la deuda publica total, lo que permite concluir
que el portafolio de la deuda publica tiene una limitada exposicion a la volatilidad de las divisas.

Riesgo de tipo de cambio y tasa de interés, USSMM (Diciembre 2013)

Deuda por Moneda y Tipo de Interés
USS$ Millones

Deuda piiblica, variacion cambiaria (Diciembre 2013)
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Fuente: Bloomberg Fuente: MEF/ Direccion de Crédito Publico

Al 31 de diciembre de 2013, el diferencial entre el indice EMBIG (324 puntos basicos) y el EMBIG Panama (199 puntos
basicos) fue de 125 puntos basicos; demostrandose que la percepcion de riesgo de la Republica se ha mantenido estable a lo
largo del trimestre y en linea con la percepcion de nuestros pares regionales. Adicionalmente, el precio de los Credit Default
Swaps (CDS), que son instrumentos que miden el riesgo de no pago de la deuda a diversos plazos, presentaban una tendencia
similar a la de otros paises de la region con similar o mejor calificacion de riesgo al cierre de diciembre de 2013 y en linea con la
percepcion de los mercados internacionales ante la coyuntura de las economias emergentes.

EMBIG — (Enero- Diciembre 2013)
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Deuda Piblica Trimestral, Diciembre 2013

Manejo de Pasivos

El 26 de noviembre de 2013 concluyd de manera exitosa una operacion de manejo de pasivos que tenia como objetivo la
reduccion del saldo del Bono Global 2015. Los logros de esta operacion se enmarcaron en cuatro aspectos: (i) la reduccion en
60.6% del Bono Global 2015, quedando su saldo en circulacion en US$378.8 millones, y por consiguiente disminuyéndose asi
las necesidades de financiamiento para el afio 2015; (ii) la mejora del perfil de amortizacion de la deuda publica al extender su
vencimiento y duracion promedio de 11.9 afios a 12.1 afios y de 8.4 afios a 8.7 aflos, respectivamente; (iii) la reduccion del
servicio de la deuda anual en US$11.4 millones hasta el aflo 2015, maximizando asi el flujo de caja y presupuestario en el
mediano plazo y (iv) el posicionamiento de la Republica de Panama como un activo emisor de titulos en los mercados de

capitales.

Riesgo de tasa de interés vs costo financiero (Diciembre 2013)

Riesgo de Tasas de Interés Vs Costo Financiero
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Fuente: MEF/ Direcci6n de Crédito Publico

Principales indicadores de riesgo de la deuda piiblica

Indicador
Riesgo de Refinanciamiento

dic-11 dic-12 sep-13 | dic-13

12.2 12.2 13.0 13.0
anos anos anos anos

3.9 afios | 6.1 afios | 5.2 afios ]| 5.7 afios
10.9 10.7 111 11.4

Vencimiento promedio de la Deuda Externa

Vencimiento promedio de la Deuda Interna

Vencimiento promedio de la Deuda Total

afos afos afos afos
Riesgo de Mercado
Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda 11.2 11.0 11.8 11.7
Externa anos anos anos anos
Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda 3.8 afios | 6.1 afios | 5.2 afios | 5.5 afios
Interna
Tiempo promedio de re-fijacion Total [1] alﬁooi 9.8 afios alﬁooz ;Lr'?oi
% de la deuda que re-fija tasas en la siguiente 0 5 o
vigencia fiscal 15.3% 16.8% - 18.2%
% de la deuda a tasa fija 89.4% 87.6% 87.6% 86.0%
Riesgo Cambiario
% de la deuda en US$ 93.4% 94.6% 95.8% 96.0%

[1] El tiempo promedio en el cual todos los flujos de pagos de principal del portafolio
de la deuda estaran sujetos a una nueva tasa de interés. Si toda la deuda estuviese

Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Publico

Vencimientos acumulados de la deuda piiblica

(Diciembre 2012 y Diciembre 2013)

56.4% 55.0%

m 2012
24.1%

21.4% = 2013

16.8%

l 13.2%

De 1 a 3 afios

De 1 a 10 afos

> 10 afos

De 1 a 5 afios

Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Publico

Duracion promedio (afos), USSMM

Saldo Duracién Promedio

Entidad Financiera Ponderada 2013

31 de Diciembre de 2013

DEUDA TOTAL 15,683.6 8.7
Riesgo de Tasas de Interés Bajo (< 1) 449.5 0.3
Letras del Tesoro 449.5 0.3
Riesgo de Tasas de Interés Medio (1 a 5) 1,538.9 4.4
Financiamiento Privado 16.1 3.0
Notas del Tesoro 1,022.8 3.9
Bancos Oficiales 500.1 5.4
Riesgo de Tasas de Interés Alto (> 5) 13,695.2 9.4
Bonos del Tesoro 1,464.0 7.9
Banca Comercial 693.3 8.6
Bonos Globales 8,307.1 8.7
OFID 20.0 9.7
BEI 52.5 10.4
BID 1,621.5 11.5
FIDA 0.4 11.7
CAF 664.8 12.0
BIRF 578.1 13.2
Bilaterales 293.3 14.3

Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Publico

Comparacion del Perfil de Amortizacion de la Deuda Piblica

(Diciembre 2012 y Diciembre 2013)
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Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Publico

La operacion de manejo de pasivos y la emision del Bono
Global 2053 tuvieron un impacto positivo en el perfil de
amortizaciones de la deuda publica, alargando el
vencimiento promedio de la deuda de 10.7 afios al final del
aflo 2012 a 11.4 afios al cierre del afio 2013. La
concentracion de vencimientos a 3 afios se redujo de 16.8%
en diciembre de 2012 a 13.2% al final del afio 2013;
mitigando la exposicion del portafolio de la deuda publica al
riesgo de refinanciamiento. Durante el afio 2014, el MEF
continuard su gestion proactiva de la deuda publica,
evaluando las condiciones del mercado para la ejecucion de
nuevas operaciones de manejo de pasivos.




Anexos Estadisticos Deuda Piiblica Trimestral, Diciembre 2013

Deuda Piblica Total y Transacciones del Periodo, USSMM, (Enero-Diciembre 2013)

Saldo Desembolsosy - . . Intereses y Variacion Ausesy »
Acreedor S1Dicembiel0L2 o — Amortizaciones Prima en Precio Conisiones ofal Cambiara Des;t::;t;) en Saldo 31/Diciembre/2013

SubTotal de Deuda Pdblica 14,2652 39352 23911 535 8330 32175 -1286 29 15,6836
Acreedores Publicos 33047 16664 1,198 00 1163 13130 -436 0.0 3,7308
Acreedores Privados 10,9605 2,2688 11943 535 7167 19645 -85.0 29 11,9528
DEUDA PUBLICA EXTERNA 10,7824 23421 765.3 535 6739 14927 -1286 00 12,2312
Acreedores Publicos 2,1545 7015 1817 00 88.2 269.9 436 00 32307
Muttilaterales 24030 698.7 165.3 00 829 2482 10 00 29374
BD 14258 305.1 109.8 00 55.6 165.3 03 00 16215
CAF 4307 2442 101 00 17 207 00 00 664.8
BRF 4889 1297 405 00 149 553 00 00 578.1
BEI 56.0 00 34 00 05 39 00 00 525
OFID 00 204 04 00 03 07 00 00 200
FIDA 16 07 12 00 00 12 06 00 04
Bilaterales 3516 28 165 00 53 218 446 00 2933
Préstamos Directos de Gobiemo 2116 28 44 00 29 73 -38.8 00 2312
Bancos con Garantia Oficial 435 00 49 00 14 6.3 02 00 388
Grupo de Apoyo 365 00 72 00 09 8.1 59 00 234
Acreedores Privados 8,027.9 16412 5836 535 585.7 12228 -850 00 9,0004
Banca Comercial 3022 3912 00 00 173 173 00 00 693.3
Bonos Globales 171257 12500 5836 535 5684 12054 -850 00 83071
Global 2015 - 7.25% 9624 00 583.6 535 781 7152 00 0.0 3788
Global 2020 -5.20% 1,000.0 500.0 0.0 00 524 524 00 00 15000
Global 2020 - 10.75% 30.7 00 0.0 00 33 33 00 00 307
Samurai 2021 - 1.81% 4805 00 0.0 00 9.1 9.1 -85.0 00 3955
Global 2023 - 9.38% 1389 00 0.0 00 130 130 00 0.0 1389
Global 2026 - 7.13% 980.0 00 0.0 00 69.8 69.8 00 0.0 980.0
Global 2027 - 8.88% 9750 00 0.0 00 86.5 86.5 00 0.0 9750
Global 2029 - 9.38% 9514 00 0.0 00 89.2 89.2 00 0.0 9514
Global 2034 -8.13% 1728 00 0.0 00 140 140 00 0.0 1728
Global 2036 - 6.70% 2,0339 00 0.0 00 136.3 136.3 00 00 20339
Global 2053 - 4.30% 00 7500 0.0 00 16.6 16.6 00 00 7500
DEUDA PUBLICA INTERNA 34828 15925 16258 00 1500 17848 00 29 34525
Acreedores Publicos 550.2 964.9 1,015.0 00 281 10431 00 0.0 5001
Financiamiento Bancos Oficiales 550.2 964.9 1,015.0 0.0 281 10431 0.0 0.0 500.1
Acreedores Privados 2,9326 627.6 610.7 00 1310 7417 0.0 29 29524
Bonos del Tesoro 13640 100.0 00 00 768 768 00 00 14640
Notas del Tesoro 11330 00 1103 00 536 163.9 00 00 10228
Letras del Tesoro 4151 5216 496.1 00 02 496.3 00 29 4495
Financiamiento Privado 204 00 43 00 04 47 00 00 16.1
Cuentas por Pagar del Gobiemo Central:

Pasivos por Laudos y Demandas 287 00 00 00 00 00 00 00 287
Saldo Total de la Deuda Piblica 14,293.9 3,935.2 2391 1 535 8330 32175 -128.6 29 15,7123

Nota: Excluye fuentes gubemamentales y financiamiento interinstitucional

Fuente: MEF/ Direccion de Crédito Publico




Anexos Estadisticos Deuda Piiblica Trimestral, Diciembre 2013

Deuda piiblica por sector , USSMM (Diciembre 2013) Deuda Piblica, pagos mensuales, USSMM, (Octubre-Diciembre 2013)

Acreedor Saldo Porcentaje Eneroa

Detalle ) Octubre  Noviembre Diciembre Total
Septiembre

Total 15,683.6 100.0%
Gobierno Central 15,612.2 99.5% TOTAL 1,965.7 1955 679.0 428.1 3,268.4
Instituciones Descentralizadas 71.4 0.5% Capi[a] 1,231.8 163.2 605.5 382.0 2,382.6

Prima en Precio 0.0 0.0 53.5 0.0 53.5
DEUDA PUBLICA EXTERNA 12.182.2 e Intereses/Comisiones 7339 323 20.0 46.0 8323
Gobierno Central 12,182.2 77.7% 00

Acreedores Publicos 3,181.8 20.3% '

Multilaterales 2.889.2 18.4% DEUDA EXTERNA 738.6 46.4 678.3 294 1,492.7
Bilaterales 292.6 1.9% Capital 129.2 15.9 605.0 154 765.3

Acreedores Privados 9,000.4 57.4% Prima en Precio 0.0 0.0 535 0.0 535
Bonos Globales 8,307.1 53.0% Intereses/Comisiones 609.4 30.6 19.9 141 673.9
Banca Comercial 693.3 4.4% 00

DEUDAPUBLICA INTERNA 2.480.0 21.9% GOBIERNO CENTRAL 7351 462 6783 274 14870
Gobierno Central 3,430.0 21.9% .

Acreedores Publicos 478.5 3.1% Cépltal X 1266 156 605.0 138 7610
Financiamiento de Bancos Oficiales 478.5 3.1% Prima en Precio 0.0 0.0 535 0.0 535

Acreedores Privados 2,951.5 18.8% Intereses/Comisiones 608.4 30.6 19.9 13.6 672.5
Notas y Letras del Tesoro 1,472.3 9.4% DESCENTRALIZADAS 35 0.3 0.0 20 5.7
Bonos del Tesoro 1,464.0 9.3% Capital 25 03 0.0 15 43
Financiamiento Privado 152 0-19% Intereses/Comisiones 1.0 0.0 0.0 04 14

DEUDA PUBLICA EXTERNA 48.9 0.3% 0 0
Instituciones Descentralizadas 48.9 0.3% :

Acreedores Pablicos 48.9 0.3% DEUDA INTERNA 12272 149.1 0.7 398.7 1,775.6
Multilaterales 48.2 0.3% Capital 1,102.6 147.3 0.6 366.7 1,617.3
Bilaterales 0.7 0.0% Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

DEUDA PUBLICA INTERNA 225 0.1% Intereses/Comisiones 1245 17 0.1 320 158.4
Instituciones Descentralizadas 22.5 0.1% 0.0

Acreedores Publicos , 216 01% GOBIERNO CENTRAL 11623 749 05 3985 16362
Financiamiento de Bancos Oficiales 21.6 0.1% B

Acreedores Privados 0.9 0.0% Capltal . 1'043'8 740 04 3665 1'484'7

Financiamiento Privado 0.9 0.0% Prima en Precio 0.0 0.0 0 0 0.0
Intereses/Comisiones 1185 09 01 320 1514
Fuente: MEF/ Direccion de Crédito 0.0
Deuda piiblica , costo promedio ponderado, USSMM, (Diciembre 2013) OBLIGACIONES VARIAS 787.0 09 05 3515 1139.9
Capital 668.7 0.0 04 3195 988.6
Entidad Financi Saldo Costo Promedio Prima en Precio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ntidad rinanciera 31 de Diciembre de 2013 Ponderado 2013 Intereses/Comisiones 1183 0.9 0.1 320 151.3
LETRAS DEL TESORO 375.2 74.0 0.0 47.0 496.3
DEUDATOTAL 15,6836 5.21% Capital 3751 74.0 0.0 47.0 496.1
Intereses/Comisiones 0.1 0.0 0.0 0.0 02
Tasa menor al 3.00% 2,748.1 2.09% 00
Letras del Tesoro 449.5 0.72% DESCENTRALIZADAS 64.9 742 02 02 1395
BE| 525 1.85% Capital B 58.8 73.3 02 0.2 1325
FIDA 04 1.08% Intereses/Comisiones 6.1 0.8 0.0 0.0 6.9
Bilaterales 2933 157% Fuente: MEF/ Direccién de Crédito Publico
Financiamiento Privado 16.1 1.71%
Banca Comercial 693.3 203% Deuda Piiblica, Gobierno Central , USSMM, (Diciembre 2013)
BIRF 578.1 2.65%
CAF 664.8 2.19% Saldo
Acreedor 31/12/2013
Tasa de Interés de 3.00%a 6.00% 4,628.4 4.50% TOTAL DEL GOBIERNO CENTRAL 15,612.2
BID 1,621.5 3.30%
i 0/
Bancos Oficiales S0 4.06% DEUDA PUBLICA EXTERNA 12,182.2
OFID 20.0 4.99%
Notas del Tesoro 10228 sopn  COBIERNO CENTRAL 12182.2
Bonos del Tesoro 1,464.0 5.58% Largo Plazo 12,1822
Instrumentos de Deuda - Bonos Globales 8,307.1
Tasa de Interés mayor a 6.00% 8,307.1 6.75% Préstamos 3,875.1
Bonos Globales 8,307.1 6.75%
Fuente: MEF/ Direccion de Crédito Publico DEUDA PUBLICA INTERNA 3,430.0
_ . ” " GOBIERNO CENTRAL 3,430.0
Deuda piiblica, tasa de interés, USSMM (Diciembre 2013) Corto Plazo 4495
5 Letras del Tesoro 449.5
Concepto Saldo Porcentaje
Largo Plazo 2,980.5
Tasa de Interés de 3% a 6% 6,762.5 43.1% Bonos del Tesoro 1.464.0
Instrumentos de Deuda - Notas del Tesoro 1,022.8

Tasade Interés de 6% a 9% 4,611.9 29.4% ,

Préstamos 493.7

Tasa de Interés Concesional (menor de 3%) 3,187.0 20.3% Notas:

Deuda distinta de la deuda publica del Gobierno Cen  tral, 714

Tasade Interés mas de 9% 1,122.2 7.2%

Total 15,683.6 100.0% Excluye el saldo de las fuentes gubernamentales y el financiamiento interinstitucional.

Fuente: MEF/ Direccion de Crédito Publico Fuente: MEF/ Direccion de Crédito Publico




